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Objetivo de la presentacion

Informar a los presentes sobre los
requerimientos y nuevas funcionalidades
gue incluira el Modulo de Titulos y
Obligaciones en el SIGADE v6.




Contenido

v Por qué el nuevo moédulo?

v Detallar cuéles son los requerimientos de
los usuarios al respecto y que seran
Incluidos en el SIGADE v6.



Por gué un nuevo modulo para Titulos y
Obligaciones?

Para responder a:

v" Nuevas practicas en gestion de la deuda: cambios
en general de una exposicion a la deuda externa
hacia una mayor dependencia a emisiones
domesticas.

v Requerimientos sobre una mayor sofisticacion del
sistema para administrar y analizar este tipo de
deuda.

v Ampliar las aplicaciones del modulo de Bonos
vigente en la actual version del sistema.

v Enlinea con la idea modular y modernizada de la
nueva version.



Definicion de los requerimiento de usuarios

Se han agrupado en las siquientes cateqorias:

AN N RN
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Cobertura por Tipo de Instrumento.
Modulo de Licitaciones.

Precios y Valuaciones.

Analisis de Riesgo.

Proyecciones (variaciones en tasas de interes
y tipos de cambio ante distintos escenarios).

Operaciones y funcionalidades especificas.



Cobertura por Tipo de Instrumento

Desde el nuevo Portal se llamara a la opcion
ésta llamara a las siguientes categorias de instrumentos:

TITULOS Y OBLIGACIONES
Autorizacion de Emision

Letras
A Descuento
Con Cupdn de Intereses

Bonos y Notas
Cero Cupon
Tasa Fija
Tasa Variable
Tasa Escalonada
Anualidades
Perpetuos
Vinculados a indices

Pagarés
A Descuento
Con CupoOn de Intereses

otros




Cobertura por Tipo de Instrumento

v El acceso a cada instrumento en particular,
implicara:

*"Ingreso de informacion al sistema de acuerdo al
tipo especifico de instrumento.

*Redefinicion/redisefio de pantallas de acuerdo
al instrumento (ej: simplificacion en el caso de las
letras).

»Definicion de campos y funcionalidades
especificas de acuerdo al tipo de Titulo (eJ.
funcionalidad de Indexacion para Titulos
Indexados).



Cobertura por Tipo de Instrumento

Consideraciones importantes:

*Desaparece el concepto de Tramo/Series para
Instrumentos como las Letras.

*En todos los tipos de instrumentos se incorpora la entidad

, donde se registrara (o
Importard) informacion sumaria de las ofertas aceptadas
en cada suscripcion/licitacion.



Cobertura por Tipo de Instrumento

La nueva pantalla Resumen de Suscripcidn contemplara informacion tal como:
*Fecha de la suscripcion.
*Valor facial de la suscripcion.
*Monto autorizado a emitir.
*Monto propuesto por los oferentes.
*Suscriptores (y categorizacion) en la colocacion primaria,
- Valor facial suscripto,
- Tasa de descuento, rendimiento o precio suscripto,
- Monto neto y descuento por suscriptor,
*Monto Neto y Descuento total de la Suscripcion.
Diferenciacion de ofertas competitivas y no competitivas.
*Precio de Corte.
*Precio Promedio Ponderado.



Cobertura por Tipo de Instrumento

Una vez registradas las caracteristicas generales de la emision el usuario
registrara informacion sumaria de la suscripcion/licitacion a través de la pantalla
Resumen de Suscripcion (ejemplo de pantalla para letras a descuento).
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Modulo de Licitaciones para emisiones
domeésticas

¢,Por qué un nuevo modulo de licitaciones?

El uso de licitaciones/subastas para la emision de Titulos es el metodo
mas difundido en los mercados para la emision de deuda doméstica.

Para aquellas instituciones que aun no cuentan con la herramienta y
han requerido su desarrollo.

La idea es crear un médulo basico/estandar que pueda ser
facilmente adaptado a la institucion usuaria durante su
Implementacion.




Modulo de Licitaciones para emisiones
domeésticas

v' Este mdodulo va a permitir la gestién del proceso de
licitaciones mediante la adjudicacion de letras, notas
0 bonos sobre la base de:

[ Precios/rendimientos multiples
(Licitacion por Sistema Americano).

4
(Licitacion por Sistema Holandés).

d El mddulo debera contemplar los procesos
de licitacion en el caso de recompras.



Modulo de Licitaciones para emisiones
domeésticas

Se incluiran funcionalidades para:

v Establecer una interfaz con el modulo de

licitaciones para importar los datos de cada
licitacion en el SIGADE.

v Mantener registro de los resultados de la
licitacion, tanto de las ofertas aceptadas como
rechazadas, con el objetivo de monitorear la
participacion de inversores/oferentes en el
mercado primario.



Valuacion y Precios

v' Funcionalidad para calcular precio y valuar cada
Instrumento utilizando:

 Valuacion calculada en base a precio de mercado,
0

* Valuacion a traves del descuento de flujos futuros
utilizando el me apropiado y/o
en base a la curva de rendimiento.

v Funcionalidad para valuar portafolios y para
mantener valuaciones historicas de dichos
portafolios.



Operaciones y funcionalidades especificas

‘Mantenimiento de calendario de Dias No Habiles y
en base a ellos calcular las fechas de transaccion.
Funcionalidad para strippeo de bonos.

Simplificacion y automatizacion en el registro de
Reaperturas.

-Simplificaciéng automatizacion en el registro de
Recompras y Canjes.

*Funcionalidad para el manejo de Rollover.



Reportes Modulo Titulos y Obligaciones

* REPORTES PREDEFINIDOS

v'Ficha de Informacion General del Instrumento
v'Ficha de la Serie

v'Ficha del Resumen de la Suscripcion

v'Tabla de Amortizacion

v'Estado de Cuenta

Contemplaran las modificaciones y nuevos campos
en el sistema.



Reportes Modulo Titulos y Obligaciones

« REPORTES DEFINIDOS POR EL USUARIO
» La funcionalidad contemplara mejoras generales.

» Generacion de reportes sobre stocks, flujos,
proyecciones

Por Tipo de Instrumento (Letras/Notas/Bonos, etc)
Por Madurez (Corto y Mediano/Largo Plazo)
Madurez en dias, meses y anos.
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Participacion de suscriptores en el mercado
primario.

» Capacidad para generar reportes en forma grafica.



Muchas Gracilas

Preguntas/Observaciones?



