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PLAN DE ADMINISTRACION DE LA DEUDA
Il Semestre 2005
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8va Reunion del Comité Técnico de Estandares Regionales — Managua, Nicaragua Noviembre 2005



Agenda de la Pre

uda Interna
Istracion Deuda

es y Tacticas
v'Condiciones Basicas
v'Mercado Primario

v Gestiéon de la Cartera Pasiva
v'Desarrollo del mercado

v Estrategia de Emision
v Planes para el 2006
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Perfil de la Deuda In

Saldo Deuda Interna

del Gobierno Central
aen millones de ddlares
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Deuda Publica Interna del Gobierno Central
Composicion por Tipo de Tasa de Interés
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Deuda Publica Interna del Gobierno Central
Estructura por plazo al Vencimiento
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Perfil de la Deuda In

Indicadores de Sostenibili

del Gobierno Central
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de fondeo de los recursos

J desarrollo del mercado de capitales
costarricense.
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Objetivos Especificos

s de financiamiento.
osto del financiamiento y la
| riesgo

el desarrollo del mercado de valores

la sostenibilidad de la Deuda Publica
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Acciones

|y transparencia

asivo

structura organizacional y desarrollo de capacidad

acion del Mercado Primario

Calendarizacion
ubastas conjuntas
— Politica de Emisién y alargamiento de plazos

e Desarrollo del Mercado de Valores

— Formacion de Benchmarks
— Liquidez, bursatilidad y estandarizacion
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Acciones — Condicione

el desarrollo del

claros en el plan de
.-.rs—q..,'_'_‘ ;

los mecanismos Yy la infraestructura
grar conciliar los intereses de la politica
netaria.

i 9 e : ~
Capitalizar credibilidad mediante el desempefio
transparente y el acercamiento con el mercado

Generamos confianza mediante el desempefio transparente y eficiente
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Tacticas — Condicliones

el Comite Tecnico vy

ycumentos de Investigacion

= —.

- en broyeCtos de otros agentes como
de Valores

acion al medio financiero de los planes
para el segundo semestre.

« Anuncio de las captaciones méaximas por serie
previo a las subastas.

 Informacion en la Web sobre el perfil de la deuday
resultados de las subastas.
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Acciones — Gestion de

nizacional
ntrol), Middle office(Analisis y
(Atencion a la Deuda) y Crédito

.,‘_- - b

sarrollo del capital humano

el riesgo operativo y cuantificar el
0 asociado a los procesos de administracion
e la cartera pasiva

. Cuantificar el riesgo del portafolio de deuda
e Fundamentos de GAP / ALM
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Tacticas — Gestion ©

jades propias de cada Unidad.

anismos Internacionales en un
itacion activa
ative
los procesos de intercambios con
S de Hacienda y Bancos Centrales

teric
nicio de‘l"__célculo del Servicio en Riesgo (CAR)

mediante simulacion histérica y aplicaciones
Montecarlo

e Participacion de areas como la fiscalizacion y Auditoria
en la cuantificacion de riesgos en procedimientos
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tablecida

de Homologacion de las

argo plazo.
n la participacion conjunta en

llar de una politica clara y continua de

y emision de valores
%

Mejorar los mecanismos de asignacién — Curva de
rendimientos
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gunda semana y largo plazo

montos maximos de captacion.

P—

con el BCCR para el registro de las nuevas
| fin de homologar.

tecnicos para ajustar la curva de
ndimientos — Nelson & Siegal y Svensson

e Politica de emision de las series de Mediano y largo
plazo

« Financiamiento 55% Mediano y largo plazo, 45% en corto
plazo
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Acciones — Mercado

cia

ursatilidad de los valores

der la curva de rendimientos en

|

~

en el desarrollo de los sistemas de

acion, pago y registro

standarizar Instrumentos de la Deuda Publica

. Instituciones publicas al Mercado — CCSS, INS

« Desarrollar un clara politica de emision vy
captacion
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e creadores de mercado

para SAC y CAP-SINPE vy
n en la migracion de informacion.

nes 3,6,9,12 meses y 3,5,7 anos

semestral de las necesidades de

financiamiento

« Reuniones con Instituciones publicas que pueden
participar directamente del mercado
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Estrategia de Emision

Situacion antes de la propue

ructura explicita vy

ries inadecuados
en Ios venC|m|entos de CP-MP

esarrollo de la curva de rendimiento en
local

Concentracion de los vencimientos a menos de
un afio

= |[ncremento de la exposicion a riesgos de
mercado.
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Imientos
Flujo de Efectivo
es de financiamiento del Estado

uye riesgo de la estrategia general
endeudamiento

Montos y vencimientos de las emisiones
b . .
acordes con el flujo de efectivo del Tesoro

= Fortalecimiento del Mercado de Valores

= Disminucion de los primas por liquidez
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Estrategia de Emision

Fundamentos para Inversioni

plazo de emision
ion de las emisiones
los plazos establecidos

lIOn sistematica de las nuevas
ciones

Fortalecimiento del Mercado de Valores

"':_.
= Referencia para el programa de creadores
de mercado
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Estrategia de Emision

Generalidades

tulos con plazos
/7 anos

e plazos desde 1 a 7 afios
cion de series con BCCR
Idades de financiamiento

45% CP

= Se genera' un total de 6 fechas focales
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Estrategia de Emision

Instrumentos de 3 anos

a ultima semana de

os los afos a partir del 2005

por un monto que propicie
z al mercado

agotarse o cuando falte 1 ano para
1on.
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Estrategia de Emision

Instrumentos de 5 y 7 anos

ultima semana de

~dos anos a partir del 2005
ntercalada.

- 7 anos
006 - 5 anos

es por un monto que propicie
Il mercado

= Hasta agotarse o cuando falte 1 afio para
maduracion.
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Estrategia de Emision
Vision General

; s :
; s o
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mil millones
250.000,00
50.000,00
26 Septiembre 2004
26 Septiembre 2007

18.0%

14.95%

| Representacion Macrotitulo
Periodicidad Semestral

Saldo Colocado 10.1 mil millones

G260308
Colones
TP Tasa Fija
150 mil millones
250.000,00
50.000,00
26 Marzo 2004
26 Marzo 2008
18.96%
15.22%
Macrotitulo
Semestral

40.9 mil millones

G300909
Colones
TP Tasa Fija
150 mil millones
250.000,00
50.000,00
30 Septiembre 2004
30 Septiembre 2009
18.75%
16.12%
Macrotitulo
Semestral

42.3 mil millones
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Resultados Generales

argo plazo

les de marzo y septiembre
Interanual del perfil de

= Reduccion de riesgo de refinanciamiento.
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Estrategia de Emision

Resultados Generales

ra los instrumentos
de los cero cupon.

de las series hasta agotarse
uidos para las series
Ilidad para los emisores

d de solventar las necesidades de
financiamiento.
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Planes

bre 2005

njunta vs. coordinacion de
netariay fiscal
sta de Creadores de Mercado

ciones por la WEB

= Examinar alternativas de apoyo para el
alargamiento de plazos.

= Conversiones de Deuda
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www.hacienda.qo.cr

Generamos confianza mediante el desempefio transparente y eficiente


http://www.hacienda.go.cr/
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