EXCLUSIVAMENTE PARA
USO OFICIAL

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Departamento de Estadistica

CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO (CMCA)

INFORME SOBRE EL PROYECTO REGIONAL DE
ARMONIZACION DE ESTADISTICAS MONETARIAS Y
FINANCIERAS EN CENTRO AMERICA Y REPUBLICA

DOMINICANA

EVALUACION DEL PRIMER ANO DEL PROYECTO

Preparado por José Carlos Moreno y David Franco

12 de octubre de 2007

CAMC-Regional Project Harmonization MFS- Annual Report (October 2007).DOC December 10, 2008 (12:02
PM)



El presente informe contiene las recomendaciones vy
asesoramiento técnico brindados por el personal del Fondo
Monetario Internacional (FMI) a las autoridades de un pais
miembro en respuesta a su solicitud de asistencia técnica. Con la
autorizacion escrita de las autoridades del pais beneficiario, este
informe (en su totalidad, en parte o resimenes del mismo) podra
divulgarse a los directores ejecutivos del FMI y al personal de
sus oficinas, asi como a los proveedores de asistencia técnica y
donantes externos. La divulgacion de este informe (en su
totalidad, en parte o resimenes del mismo) a partes interesadas
ajenas al FMI, con excepcion de los proveedores de asistencia
técnica y donantes, requiere la autorizacion escrita de las
autoridades del pais beneficiario y del Departamento de
Estadistica del FMI.

CAMC-Regional Project Harmonization MFS- Annual Report (October 2007).DOC December 10, 2008 (12:02
PM)



indice Pagina
ADTEVIBIUIAS ...ttt bbbttt b et et et bbb beeneene s 5
RESUMEN EJECULIVO ..ottt bttt st e nee e 6
L g1 =00 L LSRR O PRSPPI 8
F N O T [= oo (=] 0] £0) /=T ox (o TSRS 8
B. ODbjetivos Y reSPONSADIES........cveiieiieiecie e ne s 8
I1. Logros del Proyecto y SituaCion ACLUAL............ccoviiiieiereie e 10
A. Sistemas de compilacion armoniZados ...........ccccveiueiieeiieeiesiee e 10
B. Estadisticas monetarias y financieras armonizadas (EMFA)........ccccccocviiivniviinnnnns 10
I11. Plan de Trabajo del Segundo ARAO del Proyecto ..........cccevvvieiveveiieseese e 13
Y=ot (0] 4 Uod o |  H SRS 13
B CODBITUIA. ....cueieec et bbbttt bbb 14
C. Compilacion de 1aS EMFA ..o 16
Estadisticas basadas en [0S FEDM..........cccccviiiiiiiiininneeee e 16
Estadisticas basadas en fuentes nacionales............ccocevereveneiennne s, 16
TASAS & INTEIES ...ttt bbbt 16
Enfoque de balance e indicadores de solidez financiera............c.ccoocveveivennene. 17
Mantenimiento y mejora de 1as EMFA..........ccoooveii e 17
D. Coherencia INtErSECLONIAL. ..........oiueiiiieiieie e e 17
Listas de unidades y sectores institucionales.............cccoocevverenieneeiesiee e 17
Definicion y mantenimiento de cuadros de reconciliacién intersectorial........ 18
IV. Divulgacion de las Estadisticas Monetarias y Financieras Armonizadas...............cc.coo..... 18
A. Recomendaciones gENETAIES ..........coiiiuiiieiieie et 18
B. Las EMFA en El Salvador y Panama............cccoovevieiinieeie i 20
V. OTIOS TEIMES ...tttk etk ettt et e be e et e s he e e st e e e ke e e mb e e she e e mbe e e beeanbeennneebeennnas 21
A. Compilacion de Flujos en las Estadisticas Monetarias...........cccccovevevvecieivernsiennnn 21

B. Estadisticas financieras: Flujo de fondos y Enfoque de Balance (Balance sheet
APPIOBCN) .t 22
VI. Seguimiento y EXteNSION del PrOYECLO .......c.coveiueeieiieiie ettt 22
A. Seguimiento Por 1a SECIMCA.......co o 22
B. POSIDIE EXIENSION.....cuiiiiiiiiiieieie et 22

Apéndices

I. Lista de Funcionarios Responsables del Proyecto..........cccccoviereriiininieicenesc e 23
I1. Niveles de Armonizacion de las Estadisticas Monetarias y Financieras ...............ccc........ 24
I1l. Formularios Estandarizados de Declaracion de Datos Monetarios al FMI ...................... 25
IV. Estadisticas Monetarias y Financieras Armonizadas (EMFA).......c.ccccoovivevivevieiiieieeinens 26

V. Programa de Trabajo por Paises para el Segundo ARO..........ccocereirerrinieneeesereese s 62



VI. Calendario de Misiones de Asistencia Técnica para el Segundo Afio
VII. Principales Recomendaciones de Mejora de las EMF por Paises.....
VIII. Compilacion de Flujos en las Estadisticas Monetarias....................
IX. Indicadores Macroecondémicos de Vulnerabilidad Financiera ...........



BC

CAC
CMCA
CPM
DE
DHO
EMFA

EMF
FEDM
FMI
ISFLSH
MBP5
MEMF
MECAD
NIF
OSD
OSF
PAEMF

PSD
SECMCA
SCN93

ABREVIATURAS

Bancos Centrales de los paises de Centroaméricay la
Republica Dominicana

Cooperativas de Ahorro y Crédito

Consejo Monetario Centroamericano

Comité de Politica Monetaria, en el CMCA

Departamento de Estadistica del FMI

Departamento del Hemisferio Occidental del FMI
Estadisticas Monetarias y Financieras Armonizadas
Regionalmente para los paises de Centroamérica y Republica
Dominicana

Estadisticas Monetarias y Financieras

Formularios Estandarizados de Declaracion Datos Monetarios
Fondo Monetario Internacional

Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares
Manual de Balanza de Pagos, Quinta edicion

Manual de Estadisticas Monetarias y Financieras, 2000
Marco de Evaluacion de Calidad de Datos (DQAF), FMI
Normas Internacionales de Informacion Financiera

Otras Sociedades de Dep0osito

Otras Sociedades Financieras

Proyecto Regional de Armonizacion de Estadisticas Monetarias
y Financieras

Panorama de las Sociedades de Depdsito

Secretaria Ejecutiva del CMCA

Sistema de Cuentas Nacionales Edicion 1993



RESUMEN EJECUTIVO

El Proyecto Regional de Armonizacion de Estadisticas Monetarias y Financieras (PAEMF)
tiene como objetivo general armonizar las estadisticas monetarias y financieras de los paises
de Centroamérica (Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Panama) y la
Republica Dominicana con el objeto de facilitar la comparacion entre paises y el analisis a
nivel regional. Ademas, el PAEMF promueve la aplicacion de estandares estadisticos
internacionales, en particular del Manual de Estadisticas Monetarias y Financieras (MEMF).
Los gobernadores de los bancos centrales de Centroamérica y la Republica Dominicana—
representados en el Consejo Monetario Centroamericano (CMCA)—aprobaron los términos
de referencia del PAEMF durante la quinta conferencia regional sobre Centroamérica,
Panama y la Republica Dominicana (29-30 de junio de 2006).

Este informe presenta la evaluacion del primer afio del PAEMF, que comenz6 sus trabajos en
septiembre de 2006, tiene una duracién de dos afios y esta financiado por el Gobierno de
Japon a través de una cuenta administrada por el FMI. La gestion del proyecto corresponde al
Departamento de Estadistica del FMI en coordinacion con la Secretaria Ejecutiva del CMCA
(SECMCA). La asistencia técnica en cada pais es realizada por un consultor externo.

A la conclusion del primer afio del proyecto, todos los paises de la region—incluido Panama,
que se unio al proyecto en febrero de 2007—poseen un sistema de compilacion de
estadisticas monetarias y financieras (EMF) armonizado, basado en los formularios
estandarizados de declaracion de datos monetarios al FMI (FEDM). Los trabajos de
compilacion de dichos FEDM fueron la principal tarea de la asistencia técnica ofrecida en el
marco del proyecto durante su primer afio. Adicionalmente, los principales usuarios y
compiladores de EMF de los respectivos bancos centrales colaboraron estrechamente en la
definicion de estadisticas monetarias y financieras armonizadas (EMFA) para la region.

Si bien el FEDM es el instrumento utilizado por el FMI para la armonizacién de datos
intermedios a nivel mundial—que el proyecto ha ayudado a implementar aceleradamente en
la region —, la armonizacion de productos estadisticos a traves de las EMFA es una
experiencia unica, solo comparable a los esfuerzos de armonizacion estadistica de la Unidn
Europea. Centroamérica es la primera region del mundo que armoniza sus EMF siguiendo la
experiencia del Banco Central Europeo y para el Departamento de Estadistica del FMI es el
ejemplo a seguir en otras regiones y estadisticas sectoriales (particularmente las estadisticas
fiscales), como apoyo a las iniciativas de integracion regional. Las EMFA fueron
presentadas ante el Comité de Politica Monetaria (CPM) del CMCA el 30 de agosto de 2007.
Se prevé que el CMCA las apruebe oficialmente en su reunién del 16 de noviembre de 2007.

La definicion de sistemas de compilacion de EMF basados en los FEDM ha dado origen a
significativos aumentos de calidad, como se detalla en la Seccion 11.A de este informe,
aunque también pone de manifiesto de forma transparente y comparada entre paises las



limitaciones de los datos fuente en algunos de ellos. El conjunto de cuadros analiticos que
componen las EMFA constituyen una herramienta muy atil para el analisis a nivel nacional,
comparado entre paises y regional. Ademas, las EMFA contienen areas no cubiertas por los
FEDM, como son los analisis detallados de agregados monetarios, de liquidez y de crédito y
las estadisticas armonizadas sobre tasas de interés.

El plan de trabajo para el segundo afio del proyecto se resume en: (1) continuar con la mejora
de la calidad de los datos fuente (sectorizacion y cobertura, principalmente); (2) compilacion
de las EMFA; y (3) mejora de la coherencia intersectorial de las EMF. En cuanto al problema
de sectorizacién, Honduras, Nicaragua, Panama y la Replblica Dominicana cuentan con una
sectorizacion suficiente para la compilacion de EMF. El Salvador debe mejorar la
sectorizacion de titulos emitidos por el banco central. Costa Rica y Guatemala, tienen
limitaciones importantes de las fuentes de datos para compilar EMF de acuerdo con el
MEMF.

Todos los paises de la region compilan FEDM con una cobertura adecuada para derivar el
panorama de las sociedades de deposito (PSD), con excepcidn de Costa Rica y la Republica
Dominicana. La cobertura del PSD puede ser mejorada en El Salvador, Nicaragua y la
Republica Dominicana con la incorporacion de las cooperativas de ahorro y crédito, aunque
la importancia relativa de las mismas en relacion con el resto de sociedades de depdsito
(bancos principalmente) es pequefia. Por el contrario, en el caso de Costa Rica y la Republica
Dominicana la falta de cobertura en el PSD es mas significativa, por lo que la incorporacion
de los bancos offshore y de los fondos de inversion del mercado de dinero (en Costa Rica
Unicamente) al PSD debe ser una tarea prioritaria.

Las EMFA deben coexistir con otras estadisticas con mas detalle o frecuencia de interés
nacional; es decir, las EMFA son sélo el bloque de informacién financiera armonizada
regionalmente, pero no el Gnico. Los paises de la regidn continuaran compilando EMF no
armonizadas de interés nacional. La cuestion principal es decidir sobre la compilacion y
divulgacion de EMF nacionales de similar contenido y frecuencia a las EMFA.

Durante el seminario inaugural del proyecto se acordd el seguimiento del mismo por parte de
la SECMCA a través del Comité de Politica Monetaria (CPM), incluso después del término
previsto para el proyecto (agosto de 2008). Una posible extension del PAEMF a un tercer afio
estaria condicionada a la confirmacion de la voluntad expresa de todos los paises de la region
en acometer las tareas de compilacién mencionadas en el Capitulo V de este informe. Si s6lo
algunos paises mostraran interés por este tipo de estadisticas, la recomendacion seria de
apoyo técnico bilateral y no regional.



I. ANTECEDENTES
A. Origen del proyecto

1. El Proyecto Regional de Armonizacion de Estadisticas Monetarias y Financieras
(PAEMF) tiene como objetivo general armonizar las estadisticas monetarias y financieras de
los paises de Centroamérica y la Republica Dominicana con el objeto de facilitar la
comparacion entre paises y el analisis a nivel regional.

2. El PAEMF promueve la aplicacion de estandares estadisticos internacionales, en
particular del Manual de Estadisticas Monetarias y Financieras (MEMF), y mejores
practicas internacionales (en areas no cubiertas por el MEMF, como las estadisticas sobre
tasas de interés) aplicables a la region. Los gobernadores de los bancos centrales de
Centroamérica y la Republica Dominicana—representados en el Consejo Monetario
Centroamericano (CMCA)—aprobaron los términos de referencia del PAEMF durante la
quinta conferencia regional sobre Centroamérica, Panama y la Republica Dominicana (29-30
de junio de 2006).

3. El PAEMF comenzd sus trabajos en septiembre de 2006, tiene una duracién de dos
afios y esté financiado por el Gobierno de Japon a través de una cuenta administrada por el
FMI. La gestion del proyecto corresponde al Departamento de Estadistica del FMI en
coordinacion con la Secretaria Ejecutiva del CMCA (SECMCA). La asistencia técnica en
cada pais es realizada por un consultor del FMI.

B. Objetivos y responsables

4. El PAEMF tiene como objetivos especificos una mayor disponibilidad de estadisticas
monetarias y financieras (EMF) de alta calidad en la region, compiladas utilizando conceptos
y definiciones armonizadas, con plena cobertura de las instituciones del sector financiero y
gue sean consistentes con otras estadisticas macroeconémicas. El cuadro 1 detalla los
objetivos y fechas previstas de cumplimiento. La lista de funcionarios responsables del
proyecto en cada pais se incluye en el Apéndice I.

5. Entre las tareas del proyecto se encuentran la armonizacion de datos intermedios
(mediante la definicion de sistemas de compilacion de EMF armonizados) y los productos
estadisticos de la region (mediante la definicidn de estadisticas monetarias y financieras
armonizadas) pero no la armonizacion de las fuentes de datos (balances contables/planos de
cuentas) para la compilacion de las EMF. EI Apéndice Il describe en detalle los tres niveles
de armonizacion mencionados.



Objetivo

Cuadro 1: Objetivos del Proyecto

Indicador verificable

Fecha de

Asunciones/Factores

cumplimiento

externos

datos monetarios integrada
(BMI) que produzca EMF
coherentes para uso interno
del banco central,
divulgacién nacional y
envio de datos a los
departamentos de
Estadistica (DE) y
Hemisferio Occidental
(DHO) del FMI.

funcionamiento, con
flexibilidad para elaborar
presentaciones requeridas
por distintos usuarios y
propasitos.

Armonizar el sistema de Sistema de compilacion que | 8/31/2008 Sistema de compilacion
compilacion de estadisticas | produzca estadisticas basado en los formularios
monetarias y financieras monetarias y financieras estandarizados para
(EMF) para permitir armonizadas regionalmente. divulgacion de datos
comparar informacion entre monetarios (FEDM) al FMI.
paises de la region y
divulgar estadisticas
monetarias y financieras Divulgacién de Estadisticas
consistentes con la Monetarias y Financieras
metodologia del Manual de Armonizadas (EMAR) por
Estadisticas Monetarias y los bancos centrales de la
Financieras (MEMF). region.
Ampliar la cobertura de las | Las EMF incluyen a todos 8/31/2008 Colaboracién necesaria
EMF para que incluyan a los intermediarios entre bancos centrales y
todas las sociedades de financieros relevantes que agencias supervisoras del
deposito y otras sociedades | conforman el sistema sistema financiero.
financieras financiero del pais.
cuantitativamente
significativas.
Mejorar la consistencia de Estadisticas 8/31/2008 Colaboracién necesaria
las estadisticas macroecondmicas (cuentas entre bancos centrales y
macroecondmicas nacionales, fiscales, otras autoridades
adoptando definiciones externas y monetarias) que involucradas en la
comunes para instrumentos | comparten definiciones produccion de estadisticas
financieros, sectores comunes de sectores macroecondmicas a nivel
economicos, criterios de econdmicos, criterios de nacional.
valoracién y momento de valoracion, registro y
registro. clasificacion de

instrumentos.
Disponer de una base de Base de datos en 12/30/2007 Colaboracidn necesaria

entre el DE y DHO del
FMI.
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Il. LOGROS DEL PROYECTO Y SITUACION ACTUAL
A. Sistemas de compilacién armonizados

6. Al cumplirse el primer afio del proyecto, todos los paises de la region, incluido
Panama que se unié al proyecto en febrero de 2007, poseen un sistema de compilacién de
EMF armonizado basado en los formularios estandarizados de declaracion de datos
monetarios al FMI (FEDM). Los trabajos de compilacion de dichos FEDM fueron la
principal tarea de la asistencia técnica ofrecida en el marco del proyecto durante su primer
afio.

7. La compilacién de FEDM ha contribuido a la mejora significativa de la calidad de las
EMF en los paises de la regién. Las mejoras que han introducido se resumen en:

. Adopcion de criterios de clasificacion de instrumentos financieros y sectorizacion
uniformes y conforme a estandares estadisticos internacionales

. Mejora de las fuentes de datos' necesarias para compilar los FEDM (en algunos
paises)

. Mejora de la cobertura institucional, en particular para compilar un panorama de las
sociedades de depodsito completo y comparable internacionalmente (en algunos
paises)

. Mejora de los criterios de registro y valoracion, por ejemplo mediante la

incorporacion de los intereses devengados por cada instrumento financiero al
principal del instrumento

. Mejora de la definicion de subsectores del sistema financiero por reclasificaciones
institucionales que pasaron de OSF a OSD o viceversa (en algunos paises)

8. Mas informacion sobre el proyecto del FMI de compilacion de FEDM a nivel
mundial se ofrece en el Apéndice Il1.

B. Estadisticas monetarias y financieras armonizadas (EMFA)

9. La compilacién de FEDM es condicion necesaria en el proceso de armonizacion a
nivel regional, pero no suficiente. Los FEDM contienen balances sectoriales y panoramas
muy detallados del sistema financiero (cada balance sectorial, por ejemplo el balance del

banco central, contiene unas 500 series historicas). Basados en estos balances detallados y

! Catalogos de cuenta y reportes adicionales.
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panoramas (llamados “datos intermedios”) se pueden definir cuadros analiticos (Ilamados
“productos estadisticos”) armonizados regionalmente que son susceptibles de divulgacion.

10. Durante el primer afio del proyecto los principales usuarios y compiladores de EMF
de los respectivos bancos centrales colaboraron estrechamente en la definicion de los
mencionados productos estadisticos o estadisticas monetarias y financieras armonizadas
(EMFA) para la region. Una version preliminar de las EMFA fueron enviadas el 7 de julio de
2007 para comentarios de todos los paises participantes y economistas del Departamento del
Hemisferio Occidental (DHO) de los paises de la region. Posteriormente fueron discutidos en
un seminario regional del 20 al 22 de agosto y presentados ante el Comité de Politica
Monetaria del CMCA el 30 de agosto. Dicho comité expreso una opinion favorable para el
conjunto de EMFA y acord6 promover una metodologia regional sobre estadisticas de tasas
de interés® apoyandose, en el corto plazo, en el manual de tasas de interés del Banco Central
Europeo. Se preve que el CMCA emita un acuerdo para la adopcion de los cuadros
armonizados, con motivo de su 250 reunion del 17 de noviembre de 2007.

11. El conjunto de EMFA es muy amplio ya que tiene como objetivo explotar la riqueza
informativa de los FEDM satisfaciendo a un gran numero de usuarios. Una lista de las EMFA
se presenta en el Cuadro 2. El Apéndice IV (mantenido en un archivo de Excel adjunto a este
informe) contiene el conjunto completo de EMFA.

2 El Departamento de Estadistica del FMI est4 iniciando las tareas de elaboracion de una guia de compilacién
sobre tasas de interés.
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VI.

Cuadro 2: Estadisticas Monetarias y Financieras Armonizadas (EMFA)
Panoramas

1 Panorama del banco central (PBC)

2 Panorama de las otras sociedades de deposito (POSD)
a Panorama de los bancos (excluidos offshore)
b Panorama de las cooperativas de ahorro y crédito
c Panorama de los bancos offshore

3 Panorama de las sociedades de deposito (PSD)

4 Panorama de las otras sociedades financieras (POSF)
a Fondos de pension
b Sociedades de seguros

5 Panorama de las sociedades financieras (PSF)

Balances Sectoriales

1
2

eM

.boomn—\gm.bwml—\g [G21F N
= 2]

Balance sectorial de las otras sociedades de depésito (OSD): Resumen por

instrumentos

Balance sectorial de las OSD: Instrumentos y sectores institucionales (Activos)
Balance sectorial de las OSD: Instrumentos y sectores institucionales (Activos en MN)

Balance sectorial de las OSD: Instrumentos y sectores institucionales (Activos en ME)
Balance sectorial de las OSD: Instrumentos y sectores institucionales (Pasivos)

Balance sectorial de las OSD: Instrumentos y sectores institucionales (Pasivos en MN)
Balance sectorial de las OSD: Instrumentos y sectores institucionales (Pasivos en ME)

Balance sectorial del BC: Matriz de instrumentos y sectores institucionales
Balance sectorial de las OSD: Matriz de instrumentos y sectores institucionales

onetariay Agregados Monetarios
Base monetaria
Agregados monetarios
Agregados monetarios por sectores
Liquidez total
Encaje bancario requerido y efectivo por monedas

egados de Crédito

Préstamos de las OSD al sector privado por destino econémico (MN)
Préstamos de las OSD al sector privado por destino econémico (ME)
Crédito al sector publico no financiero del BC

Crédito al sector publico no financiero de las OSD

Tasas de Interés

1

~NOoO ok WN

Valores subastados del banco central por plazos de colocacion en MN
Tasas de interés: titulos gobierno en MN

Tasas de interés: titulos gobierno en ME

Tasas de interés bancarias activas en MN

Tasas de interés bancarias activas en ME

Tasas de interés bancarias pasivas en MN

Tasas de interés bancarias pasivas en ME

Otros Indicadores

Composicion del capital y equilibrio en ME del BC
Composicion del capital y equilibrio en ME de las OSD

WN B

Activos externos netos del BCy OSD
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I111. PLANDE TRABAJO DEL SEGUNDO ANO DEL PROYECTO

12. El plan de trabajo para el segundo afio del proyecto se resume en: (1) mejora de la
calidad de los datos fuente (sectorizacion y cobertura, principalmente); (2) compilacion de
las EMFA; y (3) mejora de la coherencia intersectorial de las EMF. EI Apéndice V resume el
plan de trabajo para cada pais. EI Apéndice VI presenta el calendario de misiones de
asistencia técnica para el segundo afio. EI Apéndice VII detalla el conjunto total de
recomendaciones de las misiones de asistencia técnica pasadas.

13. En las secciones siguientes se describen los principales planes de trabajo por temas:
(a) mejora de la sectorizacion; (b) ampliacion de cobertura; (c) compilacion de las EMFA; y
(d) mejora de la coherencia intersectorial de las estadisticas macroeconémicas.

A. Sectorizacién

14. Los catalogos de cuentas que utilizan los bancos y otras sociedades de deposito no
bancarias no contienen generalmente la sectorizacion necesaria para la compilacion de las
EMF. Consecuentemente, los bancos centrales utilizan reportes complementarios al catalogo
contable para clasificar por sectores de contrapartida los principales instrumentos financieros
del balance. Una sectorizacion adecuada permite definir los activos y pasivos del sistema
financiero frente a los no residentes (derivando los conceptos de activos externos, incluidas
las reservas internacionales) y frente a los sectores residentes (derivando, por ejemplo, el
crédito al sector privado no financiero, al gobierno, etc.). Una sectorizacion insuficiente no
permite definir los agregados mencionados de manera confiable.

15. Honduras, Nicaragua, Panama y la Republica Dominicana cuentan con una
sectorizacion suficiente para la compilacién de EMF. El Salvador debe mejorar la
sectorizacion de titulos emitidos por el banco central, asi como incluir los intereses
devengados con su respectiva sectorizacion en el instrumento que les da origen. Costa Rica y
Guatemala, tienen limitaciones importantes de las fuentes de datos para compilar EMF
conforme a estandares estadisticos internacionales, en particular el MEMF.

16. La mejora de la calidad de las fuentes de datos en Costa Rica y Guatemala para
garantizar una sectorizacion adecuada de las EMF es una tarea prioritaria que requiere la
colaboracidn del respectivo banco central con la agencia de supervision bancaria.® Dichas

® En el caso de Costa Rica, el banco central solicita directamente a los bancos un reporte de sectorizacion que es
incompleto y requiere de una captura manual que no cuenta con los filtros de verificacion suficientes. En el caso
de Guatemala, los esfuerzos entre el banco central y el organismo de supervision han sido infructuosos, por lo
que aun no ha sido posible tener acceso a la informacién disponible para algunos instrumentos o a solicitar la
informacion faltante directamente a las entidades financieras.
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debilidades han sido documentadas en informes de asistencia técnica previos, con un grado
de avance muy limitado.

17. Uno de los principales problemas de sectorizacion en los paises mencionados es la
separacion de los préstamos otorgados por los bancos a los distintos sectores de la economia
nacional y resto del mundo. Por ejemplo, préstamos otorgados a empresas no financieras,
hogares o familias, gobierno general, otras sociedades financieras, no residentes, etc. Debido
a que los datos fuente utilizados para compilar las EMF en Guatemala no distinguen los
sectores a los que se les otorgan préstamos y en el caso de Costa Rica no existe separacion
entre préstamos a empresas no financieras y a otros sectores residentes (hogares e
instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares, ISFLSH) este informe recomienda el
uso de fuentes alternativas para la estimacion de la sectorizacion de dichos préstamos.

18. Por ejemplo, la clasificacion de préstamos por actividad econdmica de las EMFA
distingue entre préstamos al consumo, vivienda y de tarjetas de crédito. Todos estos
préstamos pueden ser asignados al sector hogares o familias. Los préstamos otorgados a la
agricultura, servicios e industria pueden asignarse al sector de empresas no financieras,
distinguiendo otros sectores (publico, no residentes, financiero no depositario, etc.) si las
fuentes lo permiten®.

19.  Otro problema significativo de la sectorizacion en Costa Rica y Guatemala es no
poder distinguir con certeza la participacion de no residentes en los depdsitos transferibles,
otros depositos e instrumentos del mercado monetario.

B. Cobertura

20. El marco de las EMF recomendado por el MEMF comprende dos niveles de
compilacion y presentacion de datos. En el primer nivel se agregan los saldos declarados por
las unidades institucionales que conforman el sector financiero en balances sectoriales, los
cuales contienen activos y pasivos clasificados por instrumento financiero, moneda nacional
y extranjera y sector de contrapartida. EI segundo nivel corresponde a cuentas analiticas
(denominadas panoramas), las cuales facilitan el analisis monetario y financiero.

21. La definicion nacional de dinero en sentido amplio (broad money) esta determinada
por las unidades institucionales comprendidas en el Panorama de las Sociedades de Depdsito
(PSD)°. Es decir, aquellas sociedades financieras que emiten depdsitos o sustitutos de
depositos. Sin embargo, la cobertura del PSD tiene carencias importantes en algunos paises

* Como en el caso de Costa Rica, no en Guatemala.

® El PSD consolida el panorama del banco central y el panorama de las otras sociedades de depésito.
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de la regidn. Las principales sociedades de depdsito pendientes de incorporar a las EMF son
las cooperativas de ahorro y crédito, bancos offshore y fondos de inversion de mercado
monetario. Ademas, para contar con un panorama completo del sector financiero, es
necesario incluir datos de las sociedades de seguros y los fondos de pensiones, consideradas

otras sociedades financieras (O

SF).

22.  Todos los paises de la regién compilan FEDM con una cobertura adecuada para
derivar el PSD, con excepcion de Costa Rica y la Republica Dominicana. La cobertura del
PSD se puede mejorar en El Salvador, Nicaragua y la Republica Dominicana con la
incorporacion de las cooperativas de ahorro y crédito, aunque la importancia relativa de las
mismas en relacién con el resto de sociedades de dep6sito (bancos principalmente) es
pequefia. Por el contrario, en el caso de Costa Rica la falta de cobertura en el PSD es
importante, por lo que la incorporacion de los bancos offshore y de los fondos de inversion
del mercado de dinero al PSD debe ser una tarea prioritaria.

23. La incorporacion de OSF (tales como las sociedades de seguro y los fondos de
pensiones) a la cobertura de las EMF no debe ser una tarea prioritaria si dichas entidades
financieras no tienen una importancia relativa suficiente. El Cuadro 4 resume la importancia
relativa, medida como porcentaje del total activos del subsector correspondiente respecto al
total de activos de la banca. En general, la region no cuenta con fondos privados de pensiones
(salvo en El Salvador y la Republica Dominicana) y la importancia de las sociedades de

seguros es pequeria.

Cuadro 4: Importancia de las entidades financieras no cubiertas por las EMF

(Junio 2007)

Entidades financieras CRO.Sta 2 Guatemala | Honduras | Nicaragua Rep_ut_)hca
ica | Salvador Dominicana

Otras sociedades de depdsito (OSD)

Cooperativas de ahorro ND 5% Cubierto Cubierto 8% 1.7%

y crédito

Bancos offshore 20% NS Cubierto NS NS 8%
Fondos de inversion 5% NS NS NS NS NS
mercado de dinero
Otras sociedades financieras (OSF)
Sociedades de seguro ND 2% 2.5% 2.5% 1.5% 4.0%
Fondos de pension ND 3% ND ND ND 10.0%
privados
Otros fondos de ND ND ND ND ND ND
inversion (no monetarios)

ND= informacion no disponible o no aplicable.

NS= actividad no significativa.
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C. Compilacién de las EMFA

24.  Ademaés de contar con sistemas de compilacion armonizados, durante el primer afio
del proyecto se definieron las EMFA, tal como se comento en la seccion 11.B. Esta seccion
describe las responsabilidades y arreglos interinstitucionales para la compilacién de las
mismas, en los que toman parte los paises de la region, el DE del FMI y la SECMCA.

Estadisticas basadas en los FEDM

25. Una caracteristica de las EMFA es que para todos los cuadros analiticos derivados de
los FEDM la formulacion de los mismos es Unica para todos los paises. El DE sera el
responsable de establecer los vinculos con los FEDM para compilar automaticamente dichos
cuadros y que no represente una carga de trabajo adicional para los compiladores en los
bancos centrales. Una vez formulados, el DE debera enviar los cuadros a los paises de la
regién con instrucciones sobre su mantenimiento a nivel nacional y actualizacién periddica.
Dichos cuadros deberan estar vinculados con los FEDM a nivel nacional, que son su fuente
de informacion.

Estadisticas basadas en fuentes nacionales

26. Las EMFA cuya fuente de informacidn no son los FEDM (por ejemplo, los cuadros
sobre tasas de interés, préstamos por destino econémico, encaje bancario, agregados
monetarios detallados, etc.) deberan ser compilados por cada pais de la region siguiendo las
definiciones de conceptos acordadas durante el primer afio del proyecto, en particular para la
base monetaria restringida y amplia y los agregados monetarios.

Tasas de interés

217, Las EMFA sobre tasas de interés son una excepcion debido a que aun no se cuenta
con definiciones de conceptos armonizadas para la regién. Durante el seminario del 20 al 22
de agosto de 2007, se acordd que la armonizacion de las EMFA sobre tasas de interés
siguiera un plan de trabajo en dos etapas: una aproximacion de corto plazo y otra definitiva.
Para el corto plazo se definieron una serie de cuadros armonizados cuyo contenido puede ser
compilado por la mayoria de los paises sin requerir cambios en las fuentes de datos. Como
solucién definitiva, se propuso la necesidad de contar con una metodologia armonizada
regionalmente, cuya elaboracion esta pendiente, y que podria requerir ampliar las fuentes de
datos disponibles.

28. Debido a que no existen normas internacionales sobre la compilacion de estadisticas
de tasas de interés, la armonizacion de las mismas dentro de la region debe seguir una
metodologia propia. Una referencia para la elaboracién de dicha metodologia es el Manual
de Tasas de Interés de las Instituciones Monetarias y Financieras, publicado en octubre de
2003 por el Banco Central Europeo. Dicho manual es el resultado de los trabajos de
armonizacion de los paises de la Union Europea. El manual cubre exclusivamente las tasas
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de interés sobre las principales operaciones activas y pasivas (préstamos, depdsitos y repos)
de los bancos y otras sociedades de deposito con el sector privado no financiero.

Enfoque de balance e indicadores de solidez financiera

29.  Ademas de las EMFA enumeradas en el Cuadro 2, que han sido definidas para la
regién exclusivamente, existen en el DE otros proyectos de derivacion de EMFA a nivel
mundial, como son la generacion de matrices de saldos intersectoriales (conocidas como
balance sheet approach o enfoque de balance) y la generacion de indicadores de solidez
financiera adelantados basados en la informacion suministrada por los FEDM. Una vez que
el DE concluya estos proyectos, las EMFA de la regidn podran contar con cuadros analiticos
adicionales basados en los resultados de los mismos.

Mantenimiento y mejora de las EMFA

30. Las EMFA definidas durante el primer afio del proyecto son naturalmente
susceptibles de mejora en el futuro. Aunque este es un tema que trasciende a la duracion del
proyecto y que debera ser discutido a la finalizacion del mismo, conviene aclarar que las
EMFA podran ser mejoradas en el futuro con base en nuevos acuerdos regionales. Para las
EMFA con formulacién Unica y de responsabilidad del DE durante la vida del proyecto, el
propio DE se encargaria de enviar versiones actualizadas de las EMFA a los paises, cuya
implementacidn deberia ser automatica. Dadas las mayores dificultades para la compilacion
de los cuadros no derivados de FEDM, no se espera que durante el segundo afio del proyecto
se produzcan actualizaciones o mejoras a dichos cuadros.

31. Después del término del proyecto, los paises junto con la SECMCA deberan acordar
los términos de mantenimiento, actualizacion, mejora y divulgacion de las EMFA. El DE
podra ser consultado en aspectos técnicos, pero no tomaria la responsabilidad principal del
mantenimiento de dichas estadisticas.

D. Coherencia intersectorial

32. La mejora de la coherencia entre las EMF y las estadisticas del sector externo,
fiscales y de contabilidad nacional es otro de los objetivos para el segundo afio del proyecto.
Los esfuerzos de mejora de la coherencia intersectorial, ademas de resolver incoherencias no
justificadas conceptualmente, se basa principalmente en el uso de dos instrumentos: (1) la
creacion de listas de unidades y sectores institucionales (disponibles en algunos paises de la
regién) y (2) la definicion y mantenimiento de cuadros de reconciliacion intersectorial.

Listas de unidades y sectores institucionales

33.  Unade las principales causas de incoherencia entre las estadisticas monetarias,
fiscales, externas y de contabilidad nacional es la clasificacion de unidades institucionales en
diferentes sectores econdmicos para cada estadistica sectorial. Por ejemplo, la consideracion
de una unidad como parte del sector financiero en las estadisticas monetarias y como parte
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del gobierno general en las estadisticas fiscales. Otro ejemplo es la separacion entre sub-
sectores del gobierno general, es decir, unidades pertenecientes al gobierno central y
unidades de los gobiernos estatales o locales. Esta separacion en sub-sectores puede contener
unidades diferentes en las estadisticas monetarias y en las fiscales.

34. Una solucion adoptada por un gran nimero de paises para evitar la diferente
clasificacion de unidades institucionales en sectores econémicos es la creacion de listas de
unidades y sectores institucionales, que el proyecto pretende definir (o actualizar en aquellos
paises que ya cuentan con las mismas) y asegurar que son utilizadas por todos los
compiladores de estadisticas macroecondmicas. Dichas listas contienen el nombre de la
unidad y un cddigo (normalmente el de identificacion fiscal) que es usado por programas
informaticos para la clasificacion sectorial automatica de todas las operaciones de clientes de
cada entidad financiera.

Definicion y mantenimiento de cuadros de reconciliacion intersectorial

35.  Ademés de las incoherencias derivadas de la diferente clasificacion de unidades en
sectores econdémicos, las estadisticas macroecondémicas pueden ser compiladas con fuentes
de datos que utilizan distintos criterios de valoracion, registro y clasificacion por
instrumentos financieros. Algunas de estas incoherencias no pueden ser resueltas por los
compiladores de las distintas estadisticas macro. Por tanto, la Unica alternativa es
describirlas.

36.  Para mejorar la transparencia en la divulgacion de las estadisticas macroecondémicas
se recomienda que se divulguen cuadros de reconciliacion intersectorial que expliquen el
origen de las diferencias no resueltas entre estadisticas sectoriales para un mismo indicador.
Por ejemplo, pueden existir diferencias en el crédito al gobierno por parte del sistema
financiero entre el dato obtenido de las estadisticas monetarias y el dato obtenido de las
estadisticas fiscales. En este caso, un cuadro de reconciliacidn explicaria los diferentes
motivos por los que los datos son diferentes (distinta cobertura, valoracion, momento de
registro, etc.) y su impacto.

37. Durante el segundo afio del proyecto se espera la conclusion de la compilacion de
cuadros de reconciliacion y su divulgacion a nivel nacional.

IV. DIVULGACION DE LAS ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS ARMONIZADAS

A. Recomendaciones generales

38. El objetivo ultimo de las EMFA es su divulgacion a nivel nacional y su utilizacién
por usuarios especializados, como los del propio banco central y del DHO, promoviendo la
sustitucion de estadisticas de similar contenido y frecuencia actualmente divulgadas al
publico en general o a usuarios especializados. Por tanto, las autoridades nacionales tienen la
responsabilidad de decidir la politica de divulgacién y uso de dichas estadisticas. (EI DE no
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tiene previsto mantener bases de datos regionales distintas de la base de datos que apoya la
publicacion de Estadisticas Financieras Internacionales (EFI)). Ademas, la SECMCA debe
decidir sobre la divulgacion secundaria de las EMFA, por ejemplo expresadas en una moneda
comun y agregadas a nivel regional.®

39. Las EMFA deben coexistir con otras estadisticas de detalle o mas frecuentes de
interés nacional, es decir, las EMFA son sélo el bloque de informacién financiera
armonizada regionalmente, pero no el Gnico. Los paises de la region continuaran compilando
EMF no armonizadas de interés nacional. La cuestion principal es decidir sobre la
compilacion y divulgacion de EMF nacionales de similar contenido y frecuencia a las
EMFA.

40. Existen dos opciones sobre la compilacion y divulgacion de EMF nacionales de
similar contenido y frecuencia a las EMFA (EMF nacionales similares): coexistencia o
sustitucion. La coexistencia significa seguir compilando y divulgando EMF nacionales
similares y tratar a las EMFA como un bloque de informacidon separado. La sustitucion
significa dejar de compilar y divulgar las EMF nacionales similares y sustituirlas por las
EMFA.

41. Este informe recomienda la sustitucion de las EMF nacionales similares por las
EMFA. Esta alternativa tiene la ventaja principal de la transparencia en la informacion
financiera divulgada, ya que evita divulgar dos datos potencialmente distintos para un mismo
indicador (por ejemplo, dos datos para la base monetaria, M1, M2, M3, agregados de crédito,
etc.). No obstante, se recomienda un tiempo prudencial de divulgacion en paralelo o
coexistencia de las EMF nacionales similares y las EMFA. La coexistencia durante ese
tiempo permitiria a los usuarios familiarizarse con las nuevas estadisticas comparandolas con
las antiguas y garantizar la continuidad en la elaboracion de las EMFA.

42. La divulgacion de las EMFA debe ir precedida de la elaboracion de metadatos que las
acomparien. Los metadatos consistiran en notas metodolégicas que expliquen el contenido de
cada cuadro que componen las EMFA y en notas a pie de pagina. Las notas metodoldgicas
seran comunes para todos los paises. Por el contrario, la mayoria de las notas a pie de pagina
seran especificas para cada pais. En las notas a pie de pagina se deberan describir brevemente
las posibles limitaciones de las fuentes de datos para compilar los detalles requeridos por el
cuadro en cuestion. Por ejemplo, falta de cobertura institucional, falta de detalle requerido,
datos estimados, aproximados o preliminares, etc.

® La SECMCA ha expresado que, en principio, las EMFA ingresaran como insumo de un Sistema de
Informacion Macroeconomica y Financiera Regional, cuyo objetivo serd proporcionar informacion de las
principales variables macro a los usuarios y publico en general interesado en realizar analisis con vision
regional y nacional.
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43. La elaboracién de notas metodoldgicas sera responsabilidad del DE, apoyado por el
experto contratado para el proyecto. La elaboracion de notas a pie de pagina es
responsabilidad de cada pais.

B. Las EMFA en El Salvador y Panama

44, Las EMFA han sido definidas contando principalmente con las necesidades analiticas
de los paises no dolarizados oficialmente, es decir, todos excepto El Salvador y Panama. No
obstante, las EMFA reconocen la necesidad de incorporar indicadores y nomenclatura
pertinentes en los paises dolarizados. Por ejemplo, las EMFA contemplan la necesidad de
informar sobre la estimacién de billetes de dolares americanos en poder de residentes en El
Salvador y en Panama.

45, Por otro lado, la situacion actual de la divulgacion de EMF en El Salvador y Panama
es muy diferente debido a la ausencia de un banco central en Panama. Por ejemplo, si bien El
Salvador ha continuado con la tradicién de publicar agregados monetarios, este concepto es
inexistente en las estadisticas financieras panamefas. Por tanto, las recomendaciones de este
informe para ambos paises tienen algunos puntos en comun y otros que difieren ligeramente.

46. En cuanto a las recomendaciones comunes para ambos paises, el principio general es
que dichos paises deben proveer la informacion necesaria para garantizar la compilacion de
estadisticas regionales por agregacion de datos nacionales (por ejemplo, estimaciones de las
tenencias de moneda extranjera en poder del publico). En este sentido, las EMFA tal como
han sido definidas, es decir, con la estructura y detalles correspondientes, deben ser
compiladas por ambos paises siempre que la informacion esté disponible.

47. No obstante, debido a que conceptos como base monetaria o reservas internacionales
no tienen el mismo significado en economias dolarizadas, este informe recomienda que los
paises adopten la nomenclatura o terminologia méas adecuada para sus usuarios, informando
en nota a pie de pagina el indicador que corresponde con tal concepto en las EMFA. Por
ejemplo, El Salvador puede decidir no llamar base monetaria a los pasivos liquidos del banco
central que en otros paises son componentes de la base monetaria, ya que El Salvador no
emite dinero y, por tanto, no tiene una base monetaria en sentido estricto. Sin embargo, si
mantiene depositos a corto plazo de la banca que son un componente de la base monetaria y
que podrian decidir denominar “pasivos monetarios”, afiadiendo una nota a pie de pagina que
vincule el concepto de pasivos monetarios y la estimacion de délares en poder del publico
con el concepto de base monetaria en otros paises de la region.

48. En Panama la ausencia de un banco central o de una agencia gubernamental que
tradicionalmente haya divulgado EMF, aconseja un tratamiento diferenciado. La agencia que
actualmente provee de informacion bancaria para su publicacion en EFI es la
Superintendencia de Bancos de Panama (SBP). En EFI, para permitir la comparabilidad
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internacional, se considera al Banco Nacional de Panamé (un banco publico) como banco
central, dado que ejerce efectivamente algunas funciones de banca central.

49.  Con las precisiones de terminologia necesarias (por ejemplo, publicando un
“panorama del Banco Nacional de Panama” y mencionando en nota a pie de pagina que se
asimila a un banco central en otros paises de la region) la SBP debe decidir sobre la
divulgacion de las EMFA. Dado que actualmente ni la SBP ni ninguna otra agencia
gubernamental publica EMF nacionales similares a las EMFA, Panama no tendria
inconveniente en publicar el conjunto de EMFA como paquete de estadisticas separadas de
las “estadisticas bancarias” que actualmente divulga (que son similares a las de otras
agencias de supervision bancaria). En cuanto a la expansion de las EMF fuera de lo bancario,
la Contraloria General de la Republica de Panama ha iniciado recientemente un proyecto de
compilacion de dichas estadisticas no bancarias, aunque aun es prematuro decir cuando
dichas estadisticas estaran disponibles.

V. OTROS TEMAS

50. Los temas que se describen a continuacion no forman parte de los objetivos del
proyecto, siendo necesarios recursos adicionales, como una ampliacion del proyecto, para
acometerlos. Sin embargo, se presentan a continuacion para describir lo que paises
estadisticamente mas avanzados tienen disponibles en el area de las EMF.

A. Compilacién de Flujos en las Estadisticas Monetarias

51. Las EMF son tradicionalmente estadisticas de saldos o posiciones, es decir, su
sistema de compilacién genera balances Unicamente y no cuentas de flujos. Sin embargo, los
usuarios de las EMF calculan y analizan las tasas de crecimiento de los diferentes agregados
monetarios, de deuda y de crédito asumiendo que las variaciones de saldos interanuales son
exclusivamente debidas a transacciones financieras netas durante el periodo considerado. El
Apéndice VIII muestra con un ejemplo las limitaciones de este analisis y las posibilidades de
mejora, basadas en las recomendaciones de los manuales de estadistica’.

52.  Numerosos paises estadisticamente avanzados calculan EMF en términos de flujos,
compilando tres tipos de cuentas analiticas: cuenta de transacciones, cuenta de
revalorizaciones y cuentas de otras variaciones del volumen de los activos y pasivos
financieros. En la region aun no se compilan este tipo de cuentas.

" Como se mencioné en la nota del seminario inagural del PAEMF (noviembre de 2006), Honduras esta en
proceso de implementar un esquema de reporte basado en flujos.
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B. Estadisticas financieras: Flujo de fondos y Enfoque de Balance (Balance sheet
Approach)

53. Los paises de la region con EMF con cobertura completa y compilacion de datos en
términos de saldos y flujos (seccion anterior) pueden tener interés en ampliar el andlisis del
sector financiero con un andlisis financiero intersectorial, es decir, en la compilacion de
estadisticas financieras o de flujo de fondos (segun la terminologia del MEMF). EI
Apéndice I1X proporciona informacién detallada sobre este tipo de estadisticas, que el FMI
recientemente esta promoviendo a través de un enfoque de balance de las mismas (balance
sheet approach) y focalizado en el analisis de vulnerabilidad financiera. La periodicidad
recomendada para este tipo de estadisticas es trimestral.

VI. SEGUIMIENTO Y EXTENSION DEL PROYECTO
A. Seguimiento por la SECMCA

54. Durante el seminario inaugural del proyecto se acordé el seguimiento del mismo por
parte de la SECMCA a través del Comité de Politica Monetaria (CPM), incluso después del
término previsto para este (agosto de 2008). En la reunion del CPM del 30 de agosto de 2007
fueron presentadas y discutidas las EMFA. Todos los paises representados en el CPM
(Panama no lo esta) apoyaron la compilacién y divulgacion de las EMFA. El Salvador, en su
condicion de pais oficialmente dolarizado, analizara las implicaciones de las EMFA en las
estadisticas actuales.

55.  Se espera que en la reunion del 29 de octubre de 2007 el CPM decida presentar el
conjunto de EMFA ante el Consejo Monetario Centroamericano, que tiene previsto reunirse
el 17 de noviembre de 2007, para su aprobacion oficial. Una vez que se produzca dicha
aprobacidn, se iniciaran los trabajos de compilacion por parte del DE y de los paises descritos
en el Capitulo 111 de este informe.

B. Posible extension

56.  Laposible extension del PAEMF estaria condicionada a la confirmacion de la
voluntad expresa de todos los paises de la region en acometer las tareas de compilacion
mencionadas en el Capitulo V de este informe. Si solo algunos paises mostraran interés por
este tipo de estadisticas avanzadas, la recomendacion seria de apoyo técnico bilateral y no
regional.
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Apéndice I. Lista de Funcionarios Responsables del Proyecto

A. Gerentes Nacionales (Titulares y Suplentes del Comité de Politica Monetaria del

CMCA)

Pais Nombre Correo Electronico
Costa Rica Jorge Madrigal madrigalbj@bccr.fi.cr
Costa Rica (suplente) Mariam Cover coverjim@bccr.fi.cr
El Salvador Luis Aquino luis.aquino@bcr.gob.sv
El Salvador (suplente) Mario Ernesto Silva ernesto.silva@bcr.gob.sv
Guatemala Johny Rubelcy Gramajo jram@banguat.gob.gt
Guatemala (suplente) Manuel de Jesus Castro mjca@banguat.gob.gt

Aguirre

Honduras Liliana Castillo Icastillo@bch.hn
Honduras (suplente) Angel Arita aarita@bch.hn
Nicaragua Mario Aleman maf@bcn.gob.ni
Nicaragua (suplente) Xiomara Burgalin xeb@bcn.gob.ni
Nicaragua (suplente) Roberto Campo Gutiérrez rcg@bcn.gob.ni
Republica Dominicana Joel Tejeda |.tejeda@bancentral.gov.do
Republica Dominicana Julio Andujar J.andujar@bancentral.gov.do
(suplente)

B. Compiladores Nacionales de Estadisticas Monetarias y Financieras

Pais Nombre Correo Electrénico
Costa Rica Pablo Villalobos villalobosgp@bccr.fi.cr
El Salvador Jaime Méndez jaime.mendez@bcr.gob.sv
Guatemala José Fernando Monteros jfmp@banguat.gob.gt
Honduras Joselito Vega jvega@bch.hn
Nicaragua Denis Vallecillo dvm@bcn.gob.ni
Panama Javier Motta jmotta@superbancos.qob.pa

Republica Dominicana

Cesar Pimentel

cesar.pimentel@bancentral.gov.do
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Apéndice I1. Niveles de Armonizacion de las Estadisticas Monetarias y Financieras

Tipo de datos

Estandares internacionales
y acuerdos regionales

Comentarios

Datos fuente: Catalogos de
cuentas de las sociedades
financieras (banco central,
otras sociedades de depdsito
y otras sociedades
financieras). Matrices de
sectorizacion. Otros datos
complementarios.

Normas Internacionales de
Informacion Financiera
(NIIF) o International
Financial Reporting
Standards (IFRS)

Colaborar en el proyecto
apoyado por el Banco
Centroamericano de
Integracion Economica de
preparacion de un modelo de
plan de cuentas Unico para
todas las sociedades
financieras y comdn para la
region (aplicable a medio
plazo y voluntariamente)

Datos intermedios: Balances
sectoriales de las sociedades
financieras.

MEMF

SCN 1993

FEDM

Necesidad de identificar
carencias de informacion.
FEDM como herramienta.

Disefar una guia de
compilacion regional.

Productos estadisticos:
Panoramas y otros estados
analiticos. Agregados
monetarios, de crédito y
deuda.

Definiciones nacionales
comunes (acordadas para la
region)

No es un propésito compilar
agregados regionales
(requeririan distinguir entre
residentes y no residentes en
la region).

Producir modelo de estados
analiticos comunes para la
region.
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Apéndice I11. Formularios Estandarizados de Declaracion de Datos Monetarios al FMI
(FEDM)

Desde noviembre de 2004, el DE del FMI esta promoviendo la estandarizacion de las EMF de sus
paises miembros mediante la introduccion de formularios estandarizados de declaracién de datos
monetarios al FMI (FEDM). Los FEDM sustituyen a los tradicionales formularios 10R, 20R, y
40R enviados a DE. La estandarizacion de las EMF apoya el proceso de globalizacion, en donde
la comparabilidad internacional de las estadisticas es un elemento clave. Asimismo, los FEDM
sirven de apoyo a la implementacion de manuales y guias de aceptacion internacional, basados en
el Sistema de Cuentas Nacionales 1993 (SCN 1993), como el MEMF, utilizando conceptos y
definiciones coherentes con el mismo.

Las ventajas de utilizar los FEDM son:

. Para los paises miembros: (1) promueven la adherencia a principios de aceptacion
internacional; (2) los conceptos y definiciones se ajustan a las practicas optimas
internacionales (SCN 1993, MEMF, MBP5, MEFP); y (3) proporcionan un sistema unico
de declaracion de datos al FMI.

o Para los usuarios de las estadisticas: (1) permiten comparaciones mucho mas detalladas
entre paises y con garantia de calidad en la comparacion; (2) facilitan la puesta en
funcionamiento de la base de datos monetarios integrada; y (3) facilitan la comprension de
las estadisticas, por ejemplo, para los economistas del FMI cuando deben hacerse cargo de
un nuevo pais.

En el contexto del PAEMF, los FEDM son una herramienta fundamental para facilitar la
comparacion de datos monetarios regionales. Los paises de la region han avanzado
significativamente en migrar sus formularios tradicionales a los FEDM. Durante el primer
seminario se acordo que los FEDM fueran el principal elemento de comparacion regional y la
base para derivar o construir los productos estadisticos armonizados. El Salvador, Guatemala y
Nicaragua ya participaron del primer Suplemento de EFI de septiembre de 2006, que incluye
series histdricas mensuales de los Gltimos cinco afios basadas en FEDM. Costa Rica, Honduras y
la Republica Dominicana han terminado la compilacion de dichos formularios y probablemente
seran incluidos en el Suplemento de diciembre de 2007.
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Apéndice V. Estadisticas Monetarias y Financieras Armonizadas (EMFA)

Nota: En la version electrénica de este informe, el conjunto de cuadros analiticos que conforman
las EMFA se presenta en un archivo de Excel separado. La lista de cuadros contenida en dicho
archivo se presenta en el Cuadro 2 (pagina 12) de este informe.



Apéndice V. Programa de Trabajo por Paises para el Segundo Afio

. . Republica .
Tareas Costa Rica | El Salvador | Guatemala | Honduras | Nicaragua Don?inicana Comentarios / Factores externos
Sectorizacion Sectorizacion Costa Rica: El proyecto de mejora de la
valores de los sectorizacién debe ser la mayor prioridad
distintos de préstamos para el Banco Central de Costa Rica.
Mejora de Sectorizacion acciones (Activo) y
sectorizacion, de todos 10s (Activo), separacion Guatemala: La colaboracion de la
valoracion y iStrUMentos Depdsitos entre Superintendencia de Bancos de
registro de los financieros transferiblesy | operaciones Guatemala con el Banco de Guatemala
instrumentos : Otros con residentes debe ser mas efectiva.
- . Marzo 2008. . X

financieros depositos y no residentes

(Pasivo). en todos los

Diciembre instrumentos.

2007. Marzo 2008.

Bancos
Ampliacion de offshore y Sociedades Sociedades .
. - Sociedades
Cobertura de las | fondos de cooperativas cooperativas -
. . P cooperativas de
Otras Sociedades | inversion del de ahorro y de ahorro y g
. (o e ahorro y crédito.
de Deposito mercado de crédito. crédito. Marzo 2008
(OSD) dinero. Agosto 2008. Agosto 2008. '
Febrero 2008.

Ampliacién de
Cobertura de las
Otras Sociedades
Financieras
(OSF)

Sociedades de
seguro.
Agosto 2008.

Sociedades de
seguro.
Agosto 2008.

Sociedades de
seguro.
Marzo 2008.

Sociedades de
seguro.
Marzo 2008.

Sociedades de
seguro.
Agosto 2008.

Sociedades de
seguro.
Agosto 2008.
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Republica

Tareas Costa Rica | El Salvador | Guatemala | Honduras | Nicaragua Dominicana Comentarios / Factores externos
Las EMFA fueron discutidas con los
Compilacion compiladores y usuarios de los bancos centrales
de las y presentados al Comité de Politica Monetaria
Estadisticas del CMCA (agosto de 2007) con
Monetarias y recomendacion favorable para su aprobacion
Financieras por el CMCA (previsto para noviembre de
Armonizadas |\ 00008 | Marzo2008 | Marzo2008 | Marzo 2008 | Marzo2008 | Marzo 2008 | 2007)
(EMFA) que
no se derivan Las estadisticas de tasas de interés requeriran
de los un plazo de aprobacidn superior.
formularios
estandarizados El Departamento de Estadistica del FMI se
(FEDM) compromete a compilar las EMFA derivadas de
los FEDM.

Elaboracion de El Departamento de Estadistica del FMI se
nota compromete a elaborar notas metodolégicas
g‘eeg?g%'gg'ca Y | Abril2008 | Abril2008 | Abril2008 | Abril2008 | Abril2008 |  Abril200g | 9enerales paralas EMFA.
pagina que Los paises elaboran notas a pie de pagina
acompafian a nacionales.
las EMFA
Divulgacion de Los bancos centrales reemplazan los cuadros
las EMFAPOT |\ 10ct02008 | Agosto 2008 | Agosto 2008 | Agosto 2008 | Agosto 2008 | Agosto 2008 | 2naliticos vigentes de similar naturaleza a las
los bancos EMFA.
centrales. Es necesario prever ejercicios en paralelo.

. Lista de Lista de Lista de Lista de Lista de Lista de Elaborar y compartir listas de unidades
Mejora de la ' ' . . . . ST

. unidades y unidades y unidades y unidades y unidades y unidades y institucionales con otros productores de
coherencia o o
intersectorial cuad_rqs dg cuad_rqs dg cuad_rqs dg cuad_rqs dg cuadros de cuad_rqs d_g estadisticas macroecondmicas.
de las EME reconciliacion. | reconciliacién. | reconciliacion. | reconciliacion. | reconciliacion. | reconciliacion.
' Marzo 2008. Marzo 2008. Marzo 2008. Marzo 2008. Marzo 2008. Marzo 2008. Definir y mantener cuadros de reconciliacion

para indicadores comunes con datos diferentes.
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Apéndice VI. Calendario de Misiones de Asistencia Técnica para el Segundo Afio

COSTARICA EL SALVADOR | GUATEMALA | HONDURAS | NICARAGUA REPUBLICA
10 dias 10 dias 10 dias 10 dias 10 dias DOMINICANA
EN MEXICQ? 10 dias
2007
Junio 1 Mision Visita de
Junio 4-15 evaluacioén
Visita de Junio 25-28
evaluacion
Junio 18-22
Agosto 16-17 Seminario Visita de
Septiembre 10-14 Agosto 20-22 evaluacion
Visita de Agosto 27-29
evaluacién
Agosto 23-24 CMCA/CPM
Agosto 30
Mision
Agosto 31-
Septiembre 7
2008
Febrero 1, 28 Misién Misién
Febrero 4-15 Febrero 18-27
Marzo 22 Mision Mision
Abril 20 Marzo 24-Abril 4 Abril 7-18

& Trabajo desde la residencia del consultor.

79



Apéndice VII. Principales Recomendaciones de Mejora de las EMF por Paises

Pais y agencia: Costa Rica, Banco Central de Costa Rica

1. Resumen del Marco de Referencia del Proyecto: Costa Rica

Descripcion del proyecto: Armonizacion de las estadisticas monetarias y financieras en los paises de la region centroamericana y la
Republica Dominicana, que permitan compilar agregados monetarios de crédito y deuda regionales.

Duracion del proyecto: Septiembre 2006—Agosto 2008

Fecha de preparacion del resumen: 28 de marzo 2007

Resultados proyectados

Armonizar el sistema de compilacién de

estadisticas monetarias y financieras (EMF)
para permitir comparar informacion de los
distintos paises y divulgar estadisticas
monetarias y financieras regionales.

Ampliar la cobertura de las EMF para que
incluyan a todas las sociedades de depdsito
y otras sociedades financieras
cuantitativamente significativas.

Mejorar la consistencia de las estadisticas
macroecondmicas adoptando definiciones
comunes para instrumentos financieros,
sectores econdmicos, criterios de validacion
y momento de registro.

Disponer de una base de datos monetarios
integrada (BMI) que produzca EMF
reconciliables para uso interno del BCCR,
divulgacién nacional y envio de datos a los
departamentos de Estadistica (DE) y
Hemisferio Occidental (DHO) del FMI.

Indicadores cuantificables de
implementacion

« Sistema de compilacién que produzca
estadisticas monetarias y financieras
armonizadas regionalmente.

¢ Las EMF incluyen a todos los intermediarios
financieros relevantes que conforman el
sistema financiero del pais. (bancos offshore,
fondos de corto plazo. y compafiias de
seguros)

o Estadisticas macroeconoémicas (cuentas
nacionales, fiscales, externas y monetarias)
que comparten definiciones comunes de
sectores econdmicos, criterios de valoracion,
registro y clasificacion de instrumentos.

« Base de datos en funcionamiento, con
flexibilidad para elaborar presentaciones

requeridas por distintos usuarios y propésitos.

Plazos

9/30/2007

8/30/2008

8/30/2008

8/30/2008

Comentarios/Supuestos/Factores externos

o Sistema de compilacién basado en los
formularios estandarizados de declaracion de
datos monetarios (FEDM) para reportar datos
monetarios al FMI, consistentes con la
metodologia del Manual de Estadisticas
Monetarias y Financieras (MEMF). Objetivo
ejecutado.

o Colaboracion necesaria entre el BCCR y las
agencias supervisoras del sistema financiero.
Obijetivo parcialmente ejecutado.

o Colaboracion necesaria entre el BCCR y
otras autoridades involucradas en la
produccion de estadisticas macroecondmicas
a nivel nacional. Objetivo parcialmente
ejecutado.

o Colaboracidn necesaria entre el DE y DHO
del FMI. Objetivo parcialmente ejecutado.
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RECOMENDACIONES
Resultados

Banco Central de Costa Rica
(BCCR)

Indicador Cuantificable

Comentarios/Supuestos/Factores externos

_ ) Tabla de enlace (Interfase I-BC) 9/30/2007 Recomendacion ejecutada.

1) Relacionar el catédlogo de definida
cuentas del BCCR con los '
instrumentos y sectores de
contrapartida del formulario
estandarizado de declaracion de
datos monetarios (FEDM) —

Area de Estadisticas Monetarias
y Financieras (AEMF),
Departamento de Contabilidad
(DC), Departamento de
Ingenieria y Tecnologia (DTI).

2) Compilar las cuentas monetarias FEDM 1SR, compilado a partir | 8/30/2007 Recomendacion ejecutada.
del BCCR conforme a los de BDMONET, disponible
FEDM (AEMF). '

3) AS|gn§r eI_ mismo codigo de Titulos emitidos por el BCCR 8/30/2007 Recomendacion ejecutada.
sectorizacion a las cuentas de .
pasivo por titulos emitidos y que mcluygn los .

: correspondientes intereses
descuentos sobre titulos valores devengados
(AEMF). '

4) Asignar correctamente el sector . Es necesario revisar la asignacion por tenedores de BEMs y
tenedor de los bonos de Ej?gﬁéﬁ;ﬂgﬁoﬂ enedor 1213072007 conciliar las partidas del balance del BCCR con las contrapartidas
estabilizacion monetaria ' registradas por OSD, OSF y Sociedades Publicas No Financieras.
(BEMs) emitidos por el BCCR
(AEMF).

Otras Sociedades de Deposito Tabla de enlace (Interfase I- 06/30/2007 Recomendacion ejecutada.

5) Relacionar el catalogo de
cuentas de OSD y reportes
extracontables adicionales con
los instrumentos y sectores de
contrapartida del (FEDM).
(AEMF, SUGEF).

0SD) definida.
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Resultados

6) Asignar la sectorizacion de

Indicador Cuantificable

Comentarios/Supuestos/Factores externos

Es necesario revisar que la asignacion de sectores y subsectores de

unidades residentes y no (I;’ir:cgrc]jilgréento SIMO 6/30/2007 contrapartida, efectuada con apoyo del procedimiento SIMO para
residentes disponible por medio P ' los instrumentos financieros “préstamos” y “valores”, guarde
de SICVECA vy agrupados por consistencia con la informacion obtenida de los reportes
SIMO conforme a la cedula adicionales.
fiscal en “préstamos” y
“valores” (AEMF, DTI).
7) Acordar un rep_qrte especifico Reporte de captacion de 9/30/2007 Es necesario deflplr_Ios”requer!mlentos del médulo de gaptauon
con la agrupacion de sectores y P . de recursos del pablico” a partir de SICVECA y los parametros
recursos del publico disponible. ! ! . )
subsectores para los conceptos para obtener la informacion automatizada por medio de SIMO.
?:Ceu(r:;;rsl%%ﬁ%a" Cgip(;izlon de Coordinacion necesaria entre distintos departamentos del BCCR y
deberan completar las entidades con el organismo de supervision del sistema financiero (SUGEF).
financieras (AEMF, DTI).
8) Reemplaza_\[ en la BDMONET BDMONET actualizada 10/30/2007 Es neces?rlo“traslad_a’r la sectorizacion de,fln_ltl\’/’(:l de “préstamos”,
la agrupacion de sectores y valores” y “captacion de recursos del publico” a los
subsectores de contrapartida correspondientes instrumentos financieros del FEDM 2SR y
para los instrumentos sustituir el archivo con datos preliminares que fue enviado al
financieros: “préstamos”, departamento de estadistica del FMI.
“valores” y “captacién de
recursos del publico” obtenida
por medio de SIMO.
9 ;Qﬁgﬁ,‘; geb;r:feizi%gsi?otf d(oBsO) Y| LasEMF incluyen bancos 9/30/2007 Es necesario clasificar los registros del balance de situacion y
q offshore y fondos de inversién datos adicionales de BO y FIL en el FEDM 2SR.
(FIL) en la cobertura de las liquidos
cla:tgjblls:giserzfgceetzg:ﬁiéIillablc;;ar Los BO representan del conjunto de entidades del sistema
de cuentas de BO v FIL FIJa financiero, en promedio para los Gltimos cuatro afios, 15%, 23%,
clasificacion re ueyri da zr ol 17%, y 12% de los recursos totales, préstamos, depositos totales, y
FEDM 2SR ( AEMF SFZJGEF) depositos con residentes, respectivamente.
y ' El balance de BO utiliza el mismo catalogo de cuentas de bancos.
Los FIL, a marzo 2007, representan un 5% de los depdsitos y
valores incluidos por el BCCR en la definicion de dinero en
sentido amplio. Los datos de FIL tienen periodicidad diaria.
Para BO y FIL posibles supuestos de sectorizacion en algunos
instrumentos.
Otras Sociedaes Financieras Las EMF incluyen compafiias de | 12/30/2007 Los balances compilados se incluyen en el FEDMA4SR.

seguros y fondos de pension.
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Resultados Indicador Cuantificable Plazo Comentarios/Supuestos/Factores externos

10) Incluir sociedades de seguros Es necesario revisar las normas contables que se aplican.
(SS) y fondos de pension (FP)
en la cobertura de las EMF. Posibles supuestos de sectorizacion en algunos instrumentos.

Elaborar la tabla de enlace entre
el plan de cuentas de las SS y la
clasificacidn requerida por el
FEDM 4SR. Compilar los
balances sectoriales mensuales a
partir de diciembre 2001
(AEMF vy el Instituto Nacional

de Seguros—INS-).

Consistencia Intersectorial
12/30/2007 Colaboracién entre diferentes departamentos del BCCR vy otras
autoridades involucradas en el trabajo estadistico nacional para
g?sldggi(atflelznj:tlgglgm:fion ) para la compilacion de todas las Zggaiﬁén:;g;?‘;omun de unidades institucionales de la

SP estadisticas macroeconémicas. . X . e, .
utilizada para cuentas Es necesario que el DEE actualice la clasificacion de unidades
nacionales, fiscales y externas institucionales de la economia de Costa Rica.
(AEMF, ABP, Departamento de

Contabilidad Social-DCS-).

Lista de unidades institucionales

11) Armonizar la sectorizacion de . . ,
) de la economia nacional comuin

6/30/2007 El AEMF incluye observaciones de las areas de balanza de pagos
y cuentas fiscales a los cuadros propuestos por los compiladores
de EMF.

Es necesario que el AEMF tenga disponibles datos de la
sectorizacién por medio de SIMO.

12) Elaborar cuadros de
reconciliacion de las EMF con
las cuentas fiscales, externas y
nacionales (AEMF).

Cuadros de reconciliacion
actualizados periédicamente.

Base de Datos Monetarios
Integrada (BMI)

13) Impulsar el uso de la base BMI funcional para presentacion | 12/30/2007 El AEMF revisa la consistencia de principales variables
monetaria de datos integrados flexible de EMF. monetarias entre BDMONET y FEDM.
(BMI) por parte del BCCR
como marco analitico de las
EMF nacionales y las que se
comparten con el DE y DHO.
Aprovechar la BMI para apoyar
la toma de decisiones de las
autoridades. (DEE, AEMF)
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Resultados

Divulgacion de EMF

Indicador Cuantificable

Plazo

Comentarios/Supuestos/Factores externos

El AEMF propone el esquema de EMF nacionales consistente con

14) Divulgar las EMF nacionales EMF consistentes con los 3/30/2008 FEDM.
con un esquema consistente con | FEDM. Las autoridades determinan si es necesario conservar por un plazo
los FEDM (DEE, AEMF). breve las EMF actuales y las que son consistentes con los FEDM.
El AEMF divulga el nuevo conjunto de datos monetarios
consistente desde diciembre 2001 acompafiado de una nota
metodolégica que describa las mejoras de las EMF destacando
que incluyen BO y FIL.
15) eCs?;?j?sl'!?ga); ﬁi\éﬂlegg:iisy E! [_)EE autoriza y publica en 8/30/2008 El AEMF compila Ias. EMFA vinculados d_irectamente con los
financieras armonizados pégina web del BCCR las FEDM y los que requieren otra fuente naC|onaI., o
(EMFA) acordadas en el marco EMFA en el contexto del El AEMF compara los cuadros actuales para analisis interno en
o PAEMF. BCCR o que se divulgan y propone el reemplazo que proceda para
del Proyecto de Armonizacion - -
- . evitar duplicidad.
de Estadisticas Monetarias y
Financieras en Centroamérica y
la Republica Dominicana
(PAEMF) (DEE, AEMF).
16) Elaborar notas metodolégicas 3/30/2008 El AEMF elabora las notas metodoldgicas y de pie de pagina,

para cada CMA y preparar el
calendario anticipado de
divulgacion (AEMF).

Notas metodologicas
disponibles.

propias de las EMFA, correspondientes a Costa Rica.
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2. Resumen del Marco de Referencia del Proyecto: EI Salvador

Pais y agencia: El Salvador, Banco de Reserva de El Salvador

Descripcion del proyecto: Armonizacion de las estadisticas monetarias y financieras en los paises de la region centroamericana y la
Republica Dominicana, que permitan compilar agregados monetarios de crédito y deuda regionales.

Duracién del proyecto: Septiembre 2006—-Agosto 2008

Fecha de preparacion del resumen: 13 de enero 2007

Resultados proyectados

Armonizar el sistema de compilacién de
estadisticas monetarias y financieras (EMF)
para permitir comparar informacion de los
distintos paises y divulgar estadisticas
monetarias y financieras regionales.

Ampliar la cobertura de las EMF para que
incluyan a todas las sociedades de depo6sito
y otras sociedades financieras
cuantitativamente significativas.

Mejorar la consistencia de las estadisticas
macroecondmicas adoptando definiciones
comunes para instrumentos financieros,
sectores econdmicos, criterios de validacion
y momento de registro.

Disponer de una base de datos monetarios
integrada (BMI) que produzca EMF
reconciliables para uso interno del BCRES,
divulgacion nacional y envio de datos a los
departamentos de Estadistica (DE) y
Hemisferio Occidental (DHO) del FMI.

Indicadores cuantificables de
implementacion

o Sistema de compilacién que produzca
estadisticas monetarias y financieras
armonizadas regionalmente.

e Las EMF incluyen a todos los intermediarios
financieros relevantes que conforman el
sistema financiero del pais (sociedades
cooperativas de ahorro y crédito).

o Estadisticas macroeconémicas (cuentas
nacionales, fiscales, externas y monetarias)
que comparten definiciones comunes de
sectores econdmicos, criterios de valoracion,
registro y clasificacion de instrumentos.

« Base de datos en funcionamiento, con
flexibilidad para elaborar presentaciones

requeridas por distintos usuarios y propositos.

Plazos

12/30/2007

6/30/2008

9/30/2007

6/30/2007

Comentarios/Supuestos/Factores externos

« Sistema de compilacién basado en los
formularios estandarizados de declaracion de
datos monetarios (FEDM) para reportar datos
monetarios al FMI, consistentes con la
metodologia del Manual de Estadisticas
Monetarias y Financieras (MEMF).

e Colaboracion necesaria entre el BCRES y las
agencias supervisoras del sistema financiero.

e Colaboracion necesaria entre el BCRES y
otras autoridades involucradas en la
produccion de estadisticas macroeconémicas
a nivel nacional.

« Colaboracion necesaria entre el DE y DHO
del FMLI.
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RECOMENDACIONES

Resultados Indicador Verificable Plazo Comentarios/Supuestos/Factores externos

Banco Central de Reserva de El
Salvador (BCRES)

Tabla de enlace (TCCS- 6/30/2007 Coordinacion necesaria entre DEF y SC para actualizar la
BCRES) definida. nomenclatura de instrumentos y sectores de contrapartida en el
modulo simplificado del sistema contable.

1) Relacionar el catélogo de
cuentas del BCRES con los
instrumentos y sectores de
contrapartida del formulario
estandarizado de declaracion de
datos monetarios (FEDM) y
actualizar la nomenclatura
utilizada por dicho catalogo.
Departamento de Estadisticas
Financieras (DEF) y Seccion de
Contabilidad (SC).

2) Compilar las cuentas

monetarias del BCRES FEDM 1SR disponible 9/30/2006 Recomendacién ejecutada.
conforme a los FEDM (DEF).
3) Asignar el mismo codigo de BMPs clasificados 3/30/2007 Es necesario que la TCCS asigne el mismo cédigo de

clasificacion a cuentas de pasivo e intereses devengados
registrados en pasivo con signo contrario.

sectorizacion a las cuentas de
pasivo por titulos emitidos y
descuentos sobre titulos valores
(DEF).

4) Asignar correctamente el sector | BMPs clasificados 3/30/2007 Es necesario que los registros del DV sean oportunos.
tenedor de los bonos de medio correctamente por tenedor.
plazo (BMPs emitidos por el
BCRES) (DEF, Departamento
de Valores-DV-).

Otras Sociedades de Deposito

correctamente por tenedor.

5) Compilar las cuentas

. FEDM 2SR disponible. 9/30/2006 Recomendacion ejecutada.
monetarias de OSD conforme a
los FEDM (DEF).
6) Comparar el nuevo catalogo de
cuentas de las otras sociedades El DEF realiza la 9/30/2007 El nuevo catalogo de cuentas contribuye a mejorar la calidad

de depésito (OSD), que entrara
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Resultados

en vigor en enero de 2008, con
el catdlogo vigente para
identificar los cambios que
modifican la compilacién de las
EMF (DEF, Gerencia del
Sistema Financiero-GSIF-y
Superintendencia del Sistema
Financiero—SSF-).

Indicador Verificable

comparacion entre catalogos
y determina los cambios
necesarios para la
actualizacion de las EMF.

Comentarios/Supuestos/Factores externos

de las EMF (E;j. establece un rubro de correccion o
revalorizacion).

7) Revisar conjuntamente con la Sistema DISFI actualizado. 6/30/2007 Coordinacion necesaria entre el BCRES y la SSF.
SSF, el inventario de
informacion contenido por el
sistema de transmision de
informacion al BCRES (DISFI)

Y €N Su caso proponer su
actualizacién (DEF).

8) Revisar la valoracion de la La valoracién de la inversion | 6/30/2007 La valoracién de la inversion en titulos valores y cartera de
inversion en titulos valores y en titulos valores y cartera de créditos se encuentran en revision por la SSF.
cartera de créditos para que sea | créditos es conforme a las
consistente con normas NIF.
internacionales de contabilidad
(DEF, SSF).

9) Actualizar los reportes El conjunto de reportes 6/30/2007 Los reportes extracontables para: “prestamos”, “inversiones” y
extracontables que extracontables se modifica “depésitos, incluyen los intereses devengados y en el Gltimo se
acompafiaran al nuevo catalogo | contemplando requerimientos distinguen claramente las operaciones con residentes y no
de cuentas de las OSD y que de las diferentes secciones del residentes.
contienen informacion BCRES. En “prestamos” e “inversiones” se revisa la sectorizacion de
complementaria necesaria para sector publico.
la compilacion de EMF (DEF,

SSF). Necesaria colaboracion entre el BCRES y la SSF.
10) Elaborar la tabla de enlace entre | Tabla de enlace (Tabla de 9/30/2007 Es indispensable que la TCCS-0OSD esté disponible antes de

el nuevo plan de cuentas y
reportes extracontables y el
balance sectorial definido en los
formularios estandarizados de
declaracién de datos monetarios
al FMI (FEDM) (DEF,
Departamento de Informatica—
DIN-).

Conceptos Contables
Sectorizados-TCCS-OSD-)
definida.

enero de 2008.

¢l



Resultados

Indicador Verificable

Comentarios/Supuestos/Factores externos

11) Incluir cooperativas de ahorroy | Las EMF incluyen 3/30/2007 Las CAC representan aproximadamente el 5% de los depdsitos
crédito (CAC) y bancos cooperativas de ahorro y y valores incluidos por el BCRES en la definicion de dinero en
offshore (BO) en la cobertura crédito y bancos offshore. sentido amplio, a marzo 2007.
de las EMF. Elaborar la tabla de Los balances compilados, que siguen el mismo catalogo de
enlace entre el plan de cuentas cuentas bancario, se incluyen en el FEDM 2SR.
de las CAC/BOYVy la
clasificacion requerida por el Necesaria coordinacion entre BCRES y Fedecrédito para
FEDM 2SR. incluir datos de principales CAC y con la SSF para bancos
(DEF, SSF, Federacién de offshore.

Cooperativas de Ahorro y Los funcionarios de la SSF opinaron que la operacion de BO
Crédito— Fedecrédito-). no es importante.

Otras Sociedades Financieras

12) Incluir sociedades de seguros Las EMF incluyen compariias | 12/30/2007 Los a(_:tivos financieros en poder de las .SS y FP representan
(SS) y fondos de pension (FP) de seguros y fondos de aprommadgmente un 2% y 3%, respectivamente de los
en Ia cobertura de las pension. correspondientes de OSD, a marzo 2007.

P : Los balances compilados se incluyen en el FEDM 4SR.
estadisticas monetarias.
Elaborar la tabla de enlace entre Posibles supuestos de sectorizacion en algunos instrumentos.
el plan de cuentas de las SS y la
clasificacion requerida por el
FEDM 4SR. Compilar los
balances sectoriales mensuales
a partir de diciembre 2001
(DEF, SSF).
Consistencia Intersectorial
Lista de unidad 3/30/2007 Colaboracién entre diferentes departamentos del BCRES y

13) Armonizar la sectorizacion de 15t de unll & gs | . otras autoridades involucradas en el trabajo estadistico
unidades institucionales |nst_|tu0|ona €S de 1a economia nacional para acordar una lista comdn de unidades
disponible en las EMF con la nacmpal comun para la institucionales de la economia nacional

o compilacion de todas las '
utilizada para cuentas estadisticas
nacionales, fiscales y externas. macroeconémicas Necesaria coordinacion entre el BCRES y el Ministerio de
(GEECO, DEF). ' Hacienda (contabilidad gubernamental).
14) Elaborar cuadros de Cuadros de reconciliacion 3/30/2007 El DEF incluye observaciones de las secciones de balanza de

reconciliacion de las EMF con
las fiscales, externas y cuentas
nacionales (DEF).

actualizados periodicamente.

pagos y cuentas fiscales a los cuadros propuestos por los
compiladores de EMF.

€L



Resultados

Base de Datos Monetarios
Integrada (BMI)

Indicador Verificable

Comentarios/Supuestos/Factores externos

15) Impulsar el uso de la base BMI funcional para 9/30/2007 El DEF revisa la consistencia de principales variables
monetaria de datos integrados presentacion flexible de EMF. monetarias entre REMO y FEDM.
(BMI) por parte del BCRES
como marco analitico de las
EMF nacionales y las que se
comparten con el DE y DHO.
Aprovechar la BMI para apoyar
la toma de decisiones de las
autoridades (GEECO, DEF).
Divulgacion de EMF El DEF propone el esquema de EMF nacionales, que incluyen
16) Divulgar las EMF nacionales EMF consistentes con los 12/30/2007 CAC, consistente con FEDM.
::(;)sn':lg;:/?tégréalzéoorlsgtégt)e con | FEDM. Las autoridades determinan si es necesario conservar por un
' ' plazo breve las EMF actuales y las que son consistentes con
los FEDM.
17) Compilar y divulgar las La GEECO autoriza y publica | 3/30/2008 El DEF compila las EMFA vinculados directamente con los
estadisticas monetarias y en pagina web del BCRES las FEDM vy los que requieren otra fuente nacional.
financieras armonizados EMFA en el contexto del
(EMFA) acordadas en el marco | PAEMF. El DEF compara los cuadros actuales para analisis interno en
del Proyecto de armonizacién BCRES o que se divulgan, y propone el reemplazo que
de estadisticas monetarias y proceda para evitar duplicidad.
financieras en Centroamérica y
la Republica Dominicana
(PAEMF) (GEECO, DEF).
18) Elaborar notas metodolégicas Notas metodoldgicas 3/30/2008 El DEF elabora las notas metodoldgicas y de pié de pagina,

para cada EMFA y preparar el
calendario anticipado de
divulgacion (DEF).

disponibles.

propias de las EMFA, correspondientes a EI Salvador.
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Pais y agencia: Guatemala, Banco de Guatemala

3. Resumen del Marco de Referencia del Proyecto: Guatemala

Descripcion del proyecto: Armonizacion de las estadisticas monetarias y financieras en los paises de la region centroamericanay la
Republica Dominicana, que permitan compilar agregados monetarios de crédito y deuda regionales.

Duracién del proyecto: Septiembre 2006—Julio 2007

Fecha de preparacion del resumen: 7 de septiembre 2007

Resultados proyectados

Armonizar el sistema de compilacién de
estadisticas monetarias y financieras (EMF)
para permitir comparar informacion de los
distintos paises y divulgar estadisticas
monetarias y financieras regionales.

Ampliar la cobertura de las EMF para que
incluyan a todas las sociedades de depdsito
y otras sociedades financieras
cuantitativamente significativas.

Mejorar la consistencia de las estadisticas
macroecondmicas adoptando definiciones
comunes para instrumentos financieros,
sectores econdmicos, criterios de validacion
y momento de registro.

Disponer de una base de datos monetarios
integrada (BMI) que produzca EMF
reconciliables para uso interno del BG,
divulgacion nacional y envio de datos a los
departamentos de Estadistica (DE) y
Hemisferio Occidental (DHO) del FMI.

Indicadores cuantificables de
implementacion

o Sistema de compilacién que produzca
estadisticas monetarias y financieras
armonizadas regionalmente.

e Las EMF incluyen a todos los intermediarios
financieros relevantes que conforman el
sistema financiero del pais (sociedades de
Seguros).

o Estadisticas macroecondmicas (cuentas
nacionales, fiscales, externas y monetarias)
que comparten definiciones comunes de
sectores econémicos, criterios de valoracion,
registro y clasificacion de instrumentos.

» Base de datos monetarios en funcionamiento,
con flexibilidad para elaborar presentaciones

requeridas por distintos usuarios y propositos.

Plazos

3/30/2008

6/30/2008

9/30/2008

12/30/2007

Comentarios/Supuestos/Factores externos

 Sistema de compilacién basado en los formularios
estandarizados (FEDM) para reportar datos
monetarios al FMI, consistentes con la
metodologia del Manual de Estadisticas
Monetarias y Financieras (MEMF).

o Colaboracion necesaria entre el BG y las agencias
supervisoras del sistema financiero.

» Colaboracion necesaria entre el BG y otras
autoridades involucradas en la produccion de
estadisticas macroecondmicas a nivel nacional.

o Colaboracion necesaria entre el DE y DHO del
FMI.

74



RECOMENDACIONES

Resultados Indicador Verificable ‘ Plazo Comentarios/Supuestos/Factores externos

Banco de Guatemala (BG) El Sistema de Transferencia de Titularidad de CDPs en Custodia esta en

desarrollo.

1. Asignar correctamente el e
sector tenedor de los CDPs clasificados 12/30/2008 La SPF sectoriza de acuerdo al comparador original. Es conveniente
certificados de depdsito a correctamente por tenedor. conciliar periddicamente las contrapartidas en balances del BG y OSD.
plazo (CDPs) emitidos por el
BG. (Seccion de
programacion financiera—

SPF-, Departamento de
contabilidad-DC-,
Departamento de
estabilizacion monetaria—
DEM-)

2. Registrar periédicamente el Los titulos del Gobierno 9/30/2007 Recomendacidn ejecutada.
devengo de intereses de los Central en el activo del
titulos del Gobierno Central | balance del BG incluyen
emitidos para cubrir las intereses devengados. La SPF realiza los calculos directamente en el FEDM.
pérdidas por la ejecucion de
la politica monetaria del BG
(DC, SPF).

3. Ampliar el catalogo de El catalogo de cuentas del 06/30/2008 El catalogo de cuentas del BG esta en proceso de revision para reflejar con
cuentas del BG para BG contiene todos los mayor claridad los instrumentos financieros y sectores de contrapartida
garantizar que todos los instrumentos financieros conforme con las funciones vigentes del BG.
instrumentos financieros se detallados por sector de
detallan por sector de contrapartida.
contrapartida (DC, SPF).

4. Relacionar el catalogo de Tablas de enlace PCCS-BG 09/30/2006 Recomendacidn ejecutada.
cuentas del BG con los definida
instrumentos y sectores de
contrapartida del formulario
estandarizado de declaracion
de datos monetarios (FEDM)

(SPF).
5. Compilar las cuentas FEDM 1SR disponible 09/30/2006 Recomendacion ejecutada.

monetarias del BG conforme
al FEDM (SPF).

9/,



Resultados

Otras Sociedades de Deposito

Indicador Verificable

Comentarios/Supuestos/Factores externos

6. Comparar el nuevo catdlogo | La SPF realiza la 9/30/2007 Recomendacion ejecutada.
de cuentas de las otras comparacion entre catalogos
sociedades de deposito y determina los cambios El nuevo catalogo de cuentas bancario contribuye para una mejor
(OSD), que entrara en vigor | necesarios para la identificacion de intereses por cobrar y pagar por moneda instrumento y
en enero de 2008, con el actualizacion de las EMF. sector, aungue solo considera parcialmente las NIF.
catélogo vigente para
identificar los cambios que
modifican la compilacién de
las EMF.
(SPF, Departamento de
Tecnologias de Informacion—
(DTI-)
7. Revisar, conjuntamente con | Sistema de transferencia 10/30/2007 Coordinacion necesaria entre el BG y la SIB.
la SIB, el inventario de electronica actualizado.
informacion contenido por el La SPF revisa el listado entregado por la SIB que contiene el inventario
sistema de transferencia disponible.
electronica de informacion al
BG y en su caso proponer su
actualizacién (SPF, SIB).
8. Revisar la valoracion de la La valoracion de la inversiéon | 12/30/2007 La valoracion de la inversion en titulos valores y cartera de créditos se
inversion en titulos valores y | en titulos valores y cartera de encuentra en revision por la SIB.
cartera de créditos para que créditos es conforme al Los intereses devengados no tienen como contrapartida inmediata cuentas
sea consistente con normas criterio de devengo y normas de resultados.
internacionales de prudenciales nacionales de la La SPF incorpora los intereses devengados al instrumento de origen
contabilidad (SIB, SPF). SIB. conforme a un prorrateo.
Este procedimiento queda sin efecto a partir de enero 2008 debido a que el
nuevo catalogo establece los registros necesarios.
9. Actualizar los reportes El conjunto de reportes 10/30/2007 Solicitado a la SIB un resumen agregado del informe E-83 “saldos de

extracontables que
acompafiaran al nuevo
catalogo de cuentas de las
OSD y que contienen
informacion complementaria
necesaria para la
compilacion de EMF (SPF,
SIB).

extracontables se modifica
contemplando
requerimientos de las
diferentes secciones del BG.

cartera” utilizando los catalogos de clasificacion disponibles (tipo de
persona, codigo de pals, sectorizacion del activo crediticio).

También sectorizar el tramo para no residentes de pasivos del pablico y de
créditos obtenidos.

En caso de que la SIB no colabore con el BG, en un plazo razonable, el BG
estableceria un reporte extracontable directamente a las OSD.

LL



Resultados Indicador Verificable ‘ Plazo Comentarios/Supuestos/Factores externos
10. Elaborar la tabla de enlace Tabla de enlace (Patrén de 10/30/2007 Es indispensable que el PCCS-OSD esté disponible antes de enero de
entre el nuevo plan de Conceptos Contables 2008.
cuentas y reportes Sectorizados—PCCS/OSD-)
extracontables y el balance definida. Es conveniente obtener un ejercicio en paralelo con datos del catalogo
sectorial definido en los vigente y el nuevo por lo menos para dos fechas.
FEDM. (SPF, DTI)
11. Incluir cooperativas de Las EMF incluyen 06/30/2007 Recomendacion ejecutada.
ahorro y crédito (CAC) y cooperativas de ahorro y
bancos offshore (BO) en la crédito y bancos offshore.
cobertura de las EMF.
(SPF, SIB, Federacion
Nacional de Cooperativas de
Ahorro y Crédito-
FENACOAC-)
12. Relacionar el catalogo de Tabla de enlace PCCS-OSD | 09/30/2006 Recomendacidn ejecutada.
cuentas bancario y reportes definida.
extracontables con los
instrumentos y sectores de
contrapartida del FEDM
(SPF).
13. Compilar las cuentas FEDM 2SR, disponible 09/30/2006 Recomendacion ejecutada.
monetarias de OSD
conforme a los FEDM
(SPF).
Otras Sociedades Financieras Tabla de enlace PCCS-SS definida.
14. Incluir sociedades de seguros | Las EMF incluyen 12/30/2007 El catalogo de cuentas de SS incluye una sectorizacion suficiente para

(SS) y fondos de pensién
(FP) en la cobertura de las
EMF. Elaborar la tabla de
enlace entre el plan de
cuentas de las SSy la
clasificacion requerida por el
FEDM 4SR. Compilar los
balances sectoriales
mensuales a partir de
diciembre 2001

(SPF, SIB).

sociedades de seguros y
fondos de pension.

identificar por emisores las inversiones en valores distintos de acciones.
Para otros instrumentos fueron necesarios supuestos apoyados en la
naturaleza del concepto contable y la importancia del saldo.

Durante la mision se elabor6 un primer borrador de FEDM 4SR para julio
2007. La SPF completard el archivo con datos a partir de diciembre 2001
verificando la consistencia entre conceptos contable y sus componentes.
En los proximos tres meses lo enviard para su revision al Departamento de
Estadistica del FMI.

FP en investigacion.

8.



Resultados
Consistencia Intersectorial

Indicador Verificable

Comentarios/Supuestos/Factores externos

15. Armonizar la sectorizacion Lista de unidades 6/30/2008 _Colaboracién entre dife(entes d(,epgrtamer]tos del BG y otras auto_ridades
de unidades institucionales institucionales de la |nvol’ucradas.en el tr.abaJo e_stad|st|co nacional para acqrdar una lista
disponible en las EMF con la | economia nacional comin comun de unidades institucionales de la economia nacional.
ﬁzt;(lzlié?]i?ez?;?sggf:st ?/S F;rislsag?srggélsacmn de todas Es necesario distribuir a la SIB y entidades financieras la lista actualizada.
externas (DEE). macroeconémicas.

16. Elaborar cuadros de 12/30/2007 La SPF utiliza como cuadros de reconciliacion los CMA para Activos
reconciliacion de las EMF Cuadros de reconciliacion externos netos y Crédito interno al gobierno general.
con las cuentas fiscales, actualizados periddicamente. . . .

- La SPF incluye observaciones de las secciones de balanza de pagos y
externas y nacionales (SPF). . .
cuentas fiscales a los cuadros propuestos por los compiladores de EMF.

Base de Datos Monetarios

Integrada.

17) Impulsar el uso de la base BMI funcional para 12/30/2007 La SPF revisa la consistencia de principales variables monetarias entre
monetaria de datos integrada | presentacién flexible de SIEF y FEDM.

(BMI) por parte del BG EMF.
como marco analitico de las
EMF nacionales y las que se
comparten con el DE y
DHO. Aprovechar la BMI
para apoyar la toma de
decisiones de las autoridades
(DEE, SPF).
Divulgacion de EMF
. . La SPF propone el esquema de EMF nacionales, que incluyen CAC y BO,

18) Divulgar las EMF nacionales . .
con un esquema consistente Egﬂghz?n5|stentes con los 3/30/2008 consistente con FEDM.
con los FEDM (DEE, SPF). Es necesario reclasificar los valores emitidos por el BG en MN en poder de

OSD del grupo “Valores distintos de acciones, excluidos de base
monetaria”, a “Valores distintos de acciones incluidos en base monetaria”.
La reclasificacion se incorpora al FEDM 1SR.

Las autoridades determinan si es necesario conservar por un plazo breve el
paralelo de las EMF actuales y las que son consistentes con los FEDM.

19) Compilar y divulgar las El DEE autoriza y publicaen | 6/30/2008 La SPF compila las EMFA vinculados directamente con los FEDM vy los

estadisticas monetarias y
financieras armonizadas

pagina web del BG los
balances sectoriales,

que requieren otra fuente nacional.

6.



Resultados

(EMFA) acordadas en el
marco del Proyecto de
armonizacion de estadisticas
monetarias y financieras en
Centroamérica y la
Republica Dominicana
(PAEMF) (DEE, SPF).

Indicador Verificable

panoramas y CMA en el
contexto del PAEMF.

Comentarios/Supuestos/Factores externos

La SPF compara los cuadros actuales para andlisis interno en BG o que se
divulgan, y propone el reemplazo que proceda para evitar duplicidad.

20)

Elaborar notas
metodologicas para cada
EMFA y preparar el
calendario anticipado de
divulgacion (SPF).

Notas metodolégicas y de pié
de pagina disponibles.

6/30/2008

La SPF elabora las notas metodoldgicas y de pié de pagina, propias de las
EMFA, correspondientes a Guatemala.
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Pais y agencia: Honduras, Banco Central de Honduras

4. Resumen del Marco de Referencia del Proyecto: Honduras

Descripcion del proyecto: Armonizacion de las estadisticas monetarias y financieras en los paises de la region centroamericana y la
Republica Dominicana, que permitan compilar agregados monetarios de crédito y deuda regionales.

Duracién del proyecto: Septiembre 2006—-Agosto 2008

Fecha de preparacion del resumen: 15 de Junio 2007

Resultados proyectados

Armonizar el sistema de compilacién de
estadisticas monetarias y financieras (EMF)
para permitir comparar informacion de los
distintos paises y divulgar estadisticas
monetarias y financieras regionales.

Ampliar la cobertura de las EMF para que
incluyan a todas las sociedades de depo6sito
y otras sociedades financieras
cuantitativamente significativas.

Mejorar la consistencia de las estadisticas
macroecondmicas adoptando definiciones
comunes para instrumentos financieros,
sectores econdmicos, criterios de validacion
y momento de registro.

Disponer de una base de datos monetarios
integrada (BMI) que produzca EMF
reconciliables para uso interno del BCH,
divulgacion nacional y envio de datos a los
departamentos de Estadistica (DE) y
Hemisferio Occidental (DHO) del FMI.

Indicadores cuantificables de
implementacion

o Sistema de compilacién que produzca
estadisticas monetarias y financieras
armonizadas regionalmente.

e Las EMF incluyen a todos los intermediarios
financieros relevantes que conforman el
sistema financiero del pais.

o Estadisticas macroeconémicas (cuentas
nacionales, fiscales, externas y monetarias)
que comparten definiciones comunes de
sectores econdmicos, criterios de valoracion,
registro y clasificacion de instrumentos.

« Base de datos en funcionamiento, con
flexibilidad para elaborar presentaciones

requeridas por distintos usuarios y propositos.

Plazos

8/30/2007

12/30/2007

9/30/2007

12/30/2007

Comentarios/Supuestos/Factores externos

o Sistema de compilacién basado en los
formularios estandarizados de declaracion de
datos monetarios (FEDM) para reportar datos
monetarios al FMI, consistentes con la
metodologia del Manual de Estadisticas
Monetarias y Financieras (MEMF).

 Colaboracion necesaria entre el BCH y las
agencias supervisoras del sistema financiero.

 Colaboracion necesaria entre el BCH y otras
autoridades involucradas en la produccion de
estadisticas macroecondmicas a nivel
nacional.

« Colaboracion necesaria entre el DE y DHO
del FMI.

18



RECOMENDACIONES

Resultados

Indicador Verificable

Comentarios/Supuestos/Factores externos

Banco Central de Honduras (BCH)

1. Relacionar el catalogo de cuentas
del BCH con los instrumentos y Tabla de enlace (MDCS-BCH) | 6/30/2007 Recomendacidn ejecutada.
sectores de contrapartida del definida.
formulario estandarizado de
declaracion de datos monetarios
(FEDM) (Secci6n Monetaria—

SM-Departamento de
Operaciones Monetarias—-DOM-).

2. Compilar las cuentas monetarias FEDM 1SR disponible. 7/30/2007 Recomendacion ejecutada.
del BCH conforme a los FEDM
(SM).

3. Asignar el mismo cédigo de Titulos emitidos por el BCH 6/30/2007 Recomendacién ejecutada.
sectorizacién a las cuentas de gue incluyen los
pasivo por titulos emitidos y correspondientes intereses
descuentos sobre titulos valores devengados.

(SM).

4. Asignar correctamente el sector TBC:s clasificados 6/30/2007 Recomendacidn ejecutada.
tenedor de los titulos correctamente por tenedor
estandarizados (TBC) emitidos incluyendo los movimientos del
por el BCH (SM, DC, DOM). mercado secundario.

5. Registrar peridédicamente el Los titulos del Gobierno 8/30/2007 En proceso la gestién del BCH con la Secretaria de Finanzas para
devengo de intereses de los titulos | Central en el activo del balance determinar la tasa de interés aplicable.
del Gobierno Central emitidos del BCH incluyen intereses
para cubrir las pérdidas por la devengados.
ejecucion de la politica monetaria
del BCH (SM, DC).

6. Revisar el catdlogo de cuentas del | El catdlogo de cuentas del BCH | 12/30/2007 Es necesario que el DC y la SM revisen el catalogo de cuentas del
BCH para garantizar que todos contiene todos los instrumentos BCH para que el nuevo SIC contenga mayor especificacion en la
los instrumentos financieros se financieros detallados por composicion de instrumentos financieros y sectores de
detallan por sector de sector de contrapartida. contrapartida.
contrapartida (DC, SM). El manual contable debe especificar el registro del criterio de

devengo (ej. para ganancias o pérdidas no realizadas por tenencia
de activos financieros).

8



Resultados
Otras Sociedades de Deposito

Indicador Verificable

Comentarios/Supuestos/Factores externos

Recomendacidn ejecutada.

Reportes Contables de 6/30/2007
7. Obtener los reportes contables de o . .
sectorizacion prioritarios (RCS) giesCtngiﬁglson (RCS) Los RCS entraron en vigor a partir de enero 2005.
de bancos comerciales y P ' Para la informacion de 2001 a 2004 la sectorizacion de los
financieras y conciliar sus saldos principales instrumentos financieros se apoyo en el detalle de
con los balances contables(SM y inversiones y préstamos a entidades oficiales, otros registros
Departamento de Informatica y administrativos y expediente de consultas a bancos disponibles en
Tecnologia—DIT-). la SM.
Se aplicaron supuestos en el caso de no residentes para
“préstamos” y “depositos del pablico”.
8. Relacionar el catalogo de cuentas | Tabla de enlace (MDCS-OSD 6/30/2007 Recomendacién ejecutada.
bancario y RCS con los definida.
instrumentos y sectores de
contrapartida del formulario
estandarizado de declaracion de
datos monetarios (FEDM)
(SM).
9. Compilar las cuentas monetarias FEDM 2SR disponible. 7/30/2007 Recomendacion ejecutada
de OSD conforme a los FEDM
(SM). La SM analiz6 la consistencia del archivo historico con datos
mensuales a partir de diciembre 2001. El archivo fue enviado para
revision al DE del FMI.
Las cuentas contingentes no son incluidas en el FEDM.
10. Incluir cooperativas de ahorro y Las EMF incluyen cooperativas | 6/30/2007 Recomendacién ejecutada.
crédito (CAC) y bancos offshore | de ahorro y crédito y bancos
(BO) en la cobertura de las EMF. | offshore. Los funcionarios de la CNBS opinaron que la operacién de BO no
(SM, Federacién de Cooperativas es importante.
de Ahorro y Crédito-FACACH-,
Comisién nacional de bancos y
seguros—CNBS-).
11. Revisar la valoracion de la
inversion en titulos valores y La valoracién de la inversién en | 3/30/2007 La valoracion de la inversion en titulos valores y cartera de

cartera de créditos para que sea
consistente con normas
internacionales de contabilidad

titulos valores y cartera de
créditos es conforme a las NIF.

créditos se encuentran en revision por la CNBS.
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Resultados Indicador Verificable Comentarios/Supuestos/Factores externos
(SM, CNBS).

Otras Sociedades Financieras

12. Incluir sociedades de seguros Las EMF incluyen compafiias 12/30/2007 Los activos financieros en poder de las SS representan
(SS) y fondos de pension (FP) en | de seguros y fondos de pensidn. aproximadamente un 2.5% de los correspondientes de OSD (abril
la cobertura de las estadisticas 2007).
monetarias. Elaborar la tabla de
enlace entre el plan de cuentas de Los balances compilados se incluyen en el FEDM 4SR.

las SS y la clasificacion requerida
por el FEDM 4SR. Compilar los
balances sectoriales mensuales a
partir de diciembre 2001 (SM,
CNBS).

Consistencia Intersectorial

13. Armonizar la sectorizacién de Lista de unidades 9/30/2007 En proceso de adopcion una lista comdn de unidades
unidades institucionales institucionales de la economia institucionales de la economia nacional.
disponible en las EMF con la nacional comun para la
utilizada para cuentas nacionales, | compilacidn de todas las Colaboracién entre diferentes departamentos del BCH y otras
fiscales y externas (SEE). estadisticas macroeconémicas. autoridades involucradas en el trabajo estadistico nacional para

acordar la lista comun.

Es necesario revisar la clasificacion de: Patronato Nacional de la
Infancia (PANI) y Corporacién Hondurefia de Desarrollo Forestal
(COHDEF), respectivamente como Sociedad Pablica No
Financiera (SPNF) y Gobierno General (instituciones autdnomas).

14. Elaborar cuadros de Cuadros de reconciliacion La SM incluye observaciones de las secciones de balanza de
reconciliacion de las EMF con las | actualizados periédicamente. 9/30/2007 pagos y cuentas fiscales a los cuadros propuestos por los
cuentas fiscales, externas y compiladores de EMF.

nacionales (SM).
Base de Datos Monetarios Integrada

(BMI)

15. Impulsar el uso de la base BMI funcional para 12/30/2007 El BCH avanza en un proyecto (mediano plazo) para construir
monetaria de datos integrados por | presentacion flexible de EMF. una base de datos institucional integrada por médulos con los
parte del BCH como marco datos detallados de cada cuenta macroeconémica.

analitico de las EMF nacionales y
las que se comparten con el DE y

8



Resultados

DHO. Aprovechar la BMI para
apoyar la toma de decisiones de
las autoridades (SEE, SM).

Indicador Verificable

Comentarios/Supuestos/Factores externos

Divulgaciéon de EMF

La SM propone el esquema de EMF nacionales, que incluyen

16. Divulgar las EMF nacionales con | EMF consistentes con los 3/30/2008 CAC, consistente con FEDM
un esquema consistente con los FEDM. . . . .
FEDM (SEE, SM). Ib_as autoridades determinan si es necesario conservar por un plazo
reve las EMF actuales y las que son consistentes con los FEDM.
17. Compilar y divulgar las El DEE autoriza'y publicaenla | 6/30/2008 La SM compila las EMFA vinculados directamente con los
estadisticas monetarias y pagina web del BCH los CMA FEDM y los que requieren otra fuente nacional.
financieras armonizadas (EMFA) | en el contexto del PAEMF.
acordadas en el marco del La SM compara los cuadros actuales para analisis interno en el
Proyecto de armonizacion de BCH o que se divulgan, propone el reemplazo que proceda para
estadisticas monetarias y evitar duplicidad.
financieras en Centroamérica y la
Republica Dominicana (PAEMF)
(SEE, SM).
18. Elaborar notas metodolégicas Notas metodoldgicas 3/30/2008 La SM elabora las notas metodoldgicas y pies de pagina, propios

para cada EMFA 'y prepara el
calendario anticipado de
divulgacion (SM).

disponibles.

de las EMFA, correspondientes a Honduras.
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Pais y agencia: Nicaragua, Banco Central de Nicaragua

5. Resumen del Marco de Referencia del Proyecto: Nicaragua

Descripcion del proyecto: Armonizacion de las estadisticas monetarias y financieras en los paises de la region centroamericana y la
Republica Dominicana, que permitan compilar agregados monetarios de crédito y deuda regionales.

Duracién del proyecto: Septiembre 2006—-Agosto 2008

Fecha de preparacion del resumen: 23 de febrero 2007

Resultados proyectados

Armonizar el sistema de compilacién de
estadisticas monetarias y financieras (EMF)
para permitir comparar informacion de los
distintos paises y divulgar estadisticas
monetarias y financieras regionales.

Ampliar la cobertura de las EMF para que
incluyan a todas las sociedades de deposito
y otras sociedades financieras
cuantitativamente significativas.

Mejorar la consistencia de las estadisticas
macroecondmicas adoptando definiciones
comunes para instrumentos financieros,
sectores econdmicos, criterios de validacion
y momento de registro.

Disponer de una base de datos monetarios
integrada (BMI) que produzca EMF
reconciliables para uso interno del BCN,
divulgacion nacional y envio de datos a los
departamentos de Estadistica (DE) y
Hemisferio Occidental (DHO) del FMI.

Indicadores cuantificables de
implementacion

o Sistema de compilacién que produzca
estadisticas monetarias y financieras
armonizadas regionalmente.

e Las EMF incluyen a todos los intermediarios
financieros relevantes que conforman el
sistema financiero del pais (cooperativas de
ahorro y crédito y compafiias de seguros).

o Estadisticas macroeconémicas (cuentas
nacionales, fiscales, externas y monetarias)
que comparten definiciones comunes de
sectores econémicos, criterios de valoracion,
registro y clasificacion de instrumentos.

« Base de datos en funcionamiento, con
flexibilidad para elaborar presentaciones

requeridas por distintos usuarios y propositos.

Plazos

3/30/2008

6/30/2008

12/30/2007

9/30/2007

Comentarios/Supuestos/Factores externos

 Sistema de compilacién basado en los formularios
estandarizados (FEDM) para reportar datos
monetarios al FMI, consistentes con la
metodologia del Manual de Estadisticas
Monetarias y Financieras (MEMF).

¢ Colaboracion necesaria entre el BCN y las
agencias supervisoras del sistema financiero.

o Colaboracidn necesaria entre el BCN vy otras
autoridades involucradas en la produccion de
estadisticas macroecondmicas a nivel nacional.

o Colaboracion necesaria entre el DE y DHO del
FMI.

98



RECOMENDACIONES

Banco Central de Nicaragua (BCN)

Resultados

Indicador

Verificable

Comentarios/Supuestos/Factores externos

1. Relacionar el catadlogo de cuentas L
del BCN con los instrumentos y 'I;zé)llg ((jji E?]Iig;e (MCSCA- | 9/30/2006 Recomendacidn ejecutada.
sectores de contrapartida del '
formulario estandarizado de
declaracion de datos monetarios
(FEDM)

(Departamento de Programacion
Monetaria—-DPM-, Gerencia de
Contabilidad—-GC-)

2. Compilar las cuentas monetarias FEDM 1SR disponible. 9/30/2006 Recomendacion ejecutada.
del BCN conforme a los FEDM
(DPM).

3. Asignar correctamente el sector LEs, Bonos y TEls 9/30/2007 El Sistema de Operaciones de mercado abierto (OMAS) para
tenedor de las letras estandarizadas | clasificados correctamente transferencia de titularidad electrénica de LEs, Bonos y TEIs esta en
(LEs), Bonos y TEIs emitidos por por tenedor. desarrollo.
el BCN (DPM, GC y Departamento
de Cartera y Titulos Valores—

DCTV-).

4. Registrar periédicamente el Los titulos del Gobierno 6/30/2007 El MCSCA-BCN incluye los codigos de cuentas que registran, con
devengo de intereses de los titulos | Central en el activo del periodicidad mensual, intereses devengados por titulos de gobierno.
del Gobierno Central emitidos para | balance del BCN incluyen
cubrir las pérdidas por la ejecucion | intereses devengados.
de la politica monetaria del BCN
(GC, DPM).

5. Ampliar el catalogo de cuentas del | El catalogo de cuentas del | 6/30/2007 El catalogo de cuentas incorpora registros necesarios para el control
BCN para garantizar que todos los | BCN contiene todos los mensual de intereses devengados por titulos del gobierno.
instrumentos financieros se instrumentos financieros
registran conforme al criterio de registrados con el criterio
devengo (GC, DPM). de devengo.

Otras Sociedades de Deposito

6. Relacionar el catalogo de cuentas Tabla de enlace (MCSCA- | 9/30/2006 Recomendacion ejecutada.

bancario con los instrumentos y
sectores de contrapartida del

OSD) definida.
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Resultados

Indicador
Verificable

Comentarios/Supuestos/Factores externos

formulario estandarizado de
declaracién de datos monetarios
(FEDM). DPM).

7. Compilar las cuentas monetarias de | FEDM 2SR disponible. 9/30/2006 Recomendacidn ejecutada.
OSD conforme a los FEDM
(DPM).

8. Comparar el nuevo catalogo de El DPM realiza la 3/30/2007 El nuevo catalogo de cuentas bancario contribuye a mejorar la calidad de
cuentas de las otras sociedades de comparacion entre las EMF.
depdsito (OSD), que entrard en catalogos y determina los
vigor en enero de 2008, con el cambios necesarios para la Incorpora rubros para operaciones de reporto, disponibilidades
catalogo vigente para identificar los | actualizacién de las EMF. restringidas y agrupacion de inversiones.
cambios que modifican la
compilacion de las EMF (DPM).

9. Elaborar latabla de enlace entre el | Tabla de enlace (Modulo 9/30/2007 Es indispensable que el MCSCA esté disponible antes de enero de 2008.
nuevo plan de cuentas y reportes de Conceptos Sectorizados
extracontables y el balance en Cuentas Analiticas—
sectorial definido en los MCSCA-OSD-) definida.
formularios estandarizados de
declaracién de datos monetarios al
FMI (FEDM) (DPM,

Departamento de Ingenieria 'y
Sistemas—DIS-).

10. Revisar la valoracién de la La valoracién de la 3/30/2007 La valoracidn de la inversion en titulos valores y cartera de créditos se
inversién en titulos valores y inversion en titulos valores encuentran en revision por la SBOIF.
cartera de créditos para que sea y cartera de créditos es
consistente con normas conforme a las NIF.
internacionales de contabilidad.

(Superintendencia de bancos y
otros intermediarios financieros —
SBOIF-, DPM).

11. Actualizar la informacion El IS se modifica conforme | 5/30/2007 Es necesario que el DPM modifique la nomenclatura de instrumentos en
contenida por el Informe de los cambios del catalogo el ICS y actualice el instructivo para su presentacion por los bancos
Sectorizacion (IS) para que de cuentas. conforme al nuevo plan de cuentas.
concuerde con los cambios en
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Resultados

instrumentos establecidos por el
nuevo catalogo de cuentas (DPM,
SBOIF).

Indicador
Verificable

Comentarios/Supuestos/Factores externos

12. Incluir cooperativas de ahorro y Las EMF incluyen 9/30/2007 Es necesario que el BCN envie a la ASOMIF la solicitud para disponer
crédito (CAC) y bancos offshore cooperativas de ahorro y con periodicidad trimestral de los datos fuente de las empresas de
(BO) en la cobertura de las EMF. crédito y bancos offshore. Microfinanzas (CAC).

Elaborar la tabla de enlace entre el
plan de cuentas de las CAC/BO y Las CAC representan aproximadamente el 8% de los depositos y valores
la clasificacion requerida por el incluidos por el BCN en la definicion de dinero en sentido amplio, a
FEDM 2SR (DPM, DIS, junio 2006.
Asociacion Nicaragliense de
Microfinanzas—ASOMIF-, Los balances compilados, que siguen el mismo catalogo de cuentas
SBOIF). bancario, se incluyen en el FEDM 2SR.
Los funcionarios de la SBOIF opinaron que la operacion de BO no es
importante.

Otras Sociedades Financieras

13. Incluir sociedades de seguros (SS) | Las EMF incluyen 12/30/2007 Los activos financieros en poder de las SS representan aproximadamente
y fondos de pensién (FP) en la compafiias de seguros y un 1.5% de los correspondientes de OSD.
cobertura de las EMF. Elaborar la | fondos de pensién.
tabla de enlace entre el plan de Los balances compilados se incluyen en el FEDM 4SR.
cuentas de las SS y la clasificacion
requerida por el FEDM 4SR. Es necesario revisar las normas contables que se aplican.

Compilar los balances sectoriales
mensuales a partir de diciembre Posibles supuestos de sectorizacion en algunos instrumentos.
2001 (DPM, SBOIF).
Necesaria colaboracion entre BCN y SBOIF.
Consistencia Intersectorial
Li . 9/30/2007 Colaboracién entre diferentes departamentos del BCN y otras
. o ista de unidades - . - e h

14) Armonizar la sectorizacion de institucionales de la autoridades involucradas en el trabajo estadistico nacional para acordar
unidades institucionales disponible . . . una lista comin de unidades institucionales de la economia nacional.
en las EMF con la utilizada para economia nagloqa}l comun
cuentas nacionales, fiscales y para la compllgm_on de
externas (GEE) ’ todas las es:[ad_lstlcas

) macroeconémicas.
15) Elaborar cuadros de reconciliacion | Cuadros de reconciliacién | 6/30/2007 El DPM incluye observaciones de las secciones de balanza de pagos y

de las EMF con las fiscales,

actualizados

cuentas fiscales a los cuadros propuestos por los compiladores de EMF.
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Resultados

externas y cuentas nacionales
(DPM).

Indicador
Verificable
periédicamente.

Comentarios/Supuestos/Factores externos

Base de Datos Monetarios Integrada

(BMI)
16) Impulsar el uso de la base BMI funcional para 9/30/2007 La presentacién nacional de EMF de Nicaragua es ampliamente
monetaria de datos integrados por presentacion flexible de consistente con FEDM.
parte del BCN como marco EMF.
analitico de las EMF nacionales y
las que se comparten con el DE y
DHO. Aprovechar la BMI para
apoyar la toma de decisiones de las
autoridades (GEE, DPM).
Divulgacion de EMF
17) Divulgar las EMF nacionales con EMF consistentes con los | 9/30/2006 Recomendacion ejecutada.
un esquema consistente con los FEDM.
FEDM (GEE, DPM).
18) Compilar y divulgar las estadisticas | La GEE autoriza y publica | 3/30/2008 El DPM compila las EMFA vinculados directamente con los FEDM y
monetarias y financieras en pagina web del BCN las los que requieren otra fuente nacional.
armonizadas (EMFA) acordadas en | EMFA en el contexto del
el marco del Proyecto de PAEMF. El DPM compara los cuadros actuales para analisis interno en BCN o
armonizacion de estadisticas que se divulgan, y propone el reemplazo que proceda para evitar
monetarias y financieras en duplicidad.
Centroamérica y la Republica
Dominicana (PAEMF) (DEE,
SPF).
19) Elaborar notas metodolégicas para | Notas metodoldgicas 3/30/2008 El DPM elabora las notas metodoldgicas y de pié de pagina, propias de

cada EMFA y preparar el
calendario anticipado de
divulgacién (DPM).

disponibles.

las EMFA, correspondientes a Nicaragua.
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6. Resumen del Marco de Referencia del Proyecto: Republica Dominicana

Pais y agencia: Republica Dominicana, Banco Central de Republica Dominicana

Descripcion del proyecto: Armonizacion de las estadisticas monetarias y financieras en los paises de la region centroamericana y la
Republica Dominicana, que permitan compilar agregados monetarios de crédito y deuda regionales.

Duracion del proyecto: Septiembre 2006—Agosto 2008

Fecha de preparacion del resumen: 16 de Marzo 2007

Resultados proyectados

Armonizar el sistema de compilacién de
estadisticas monetarias y financieras (EMF)
para permitir comparar informacion de los
distintos paises y divulgar estadisticas
monetarias y financieras regionales.

Ampliar la cobertura de las EMF para que
incluyan a todas las sociedades de depdsito
y otras sociedades financieras
cuantitativamente significativas.

Mejorar la consistencia de las estadisticas
macroecondmicas adoptando definiciones
comunes para instrumentos financieros,
sectores econoémicos, criterios de validacion
y momento de registro.

Disponer de una base de datos monetarios
integrada (BMI) que produzca EMF
reconciliables para uso interno del BCRD,
divulgacién nacional y envio de datos a los
departamentos de Estadistica (DE) y
Hemisferio Occidental (DHO) del FMI.

Indicadores cuantificables de
implementacion

« Sistema de compilacién que produzca
estadisticas monetarias y financieras
armonizadas regionalmente.

e Las EMF incluyen a todos los intermediarios
financieros relevantes que conforman el
sistema financiero del pais (bancos offshore,

cooperativas de ahorro y crédito, fondos pension).

o Estadisticas macroeconémicas (cuentas
nacionales, fiscales, externas y monetarias)
que comparten definiciones comunes de
sectores econoémicos, criterios de valoracion,
registro y clasificacion de instrumentos.

 Base de datos en funcionamiento, con
flexibilidad para elaborar presentaciones

requeridas por distintos usuarios y propdsitos.

Plazos

5/30/2007

6/30/2008

9/30/2007

3/30/2008

Comentarios/Supuestos/Factores externos

o Sistema de compilacién basado en los formularios
estandarizados de declaracion de datos monetarios
(FEDM) para reportar datos monetarios al FMI,

consistentes con la metodologia del Manual de

Estadisticas Monetarias y Financieras (MEMF).

o Colaboracion necesaria entre el BCRD y las
agencias supervisoras del sistema financiero.

o Colaboracion necesaria entre el BCRD y otras
autoridades involucradas en la produccion de
estadisticas macroeconémicas a nivel nacional.

o Colaboracion necesaria entre el DE y DHO del
FMLI.
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RECOMENDACIONES

Resultados Indicador Verificable Plazo Comentarios/Supuestos/Factores externos

Banco Central de Republica

Dominicana (BCRD)

1. Relacionar el catélogo de cuentas | Tabla de enlace (RMCS- 7/30/2007 Recomendacién ejecutada.
del BCRD con los instrumentosy | BCRD) definida.
sectores de contrapartida del
formulario estandarizado de
declaracion de datos monetarios
(FEDM)

(Subdireccion de Estadisticas
Monetarias—SEM-, Departamento
de Contabilidad—-DC-,
Departamento de Sistemas y
Tecnologia—DST-).

2. Compilar las cuentas monetarias FEDM 1SR disponible 7/30/2007 Recomendacién ejecutada.
del BCRD conforme al FEDM
(SEM).

3. Asignar el mismo cédigo de Titulos emitidos por el 4/30/2007 Recomendacién ejecutada.
sectorizacion a las cuentas de BCRD que incluyen los
pasivo por titulos emitidos y correspondientes intereses
descuentos sobre titulos valores devengados.

(SEM).

4. Asignar correctamente el sector LBCs clasificadas 6/30/2007 La SEM revisa la asignacion de tenedores de titulos del BCRD
tenedor de los titulos (letras) correctamente por tenedor. con base en registros administrativos oportunos del DT, que
estandarizadas (LBCs) emitidos incluyan el plazo de colocacion.
por el BCRD (SM, DC, DOM).

5. Registrar correctamente las Los titulos del Gobierno 3/30/2007 Recomendacién ejecutada.
pérdidas del programa de gestién | Central en el activo del
y realizacidn de activos por balance del BCRD incluyen
bancos asistidos (SEM, DC). provisiones del

financiamiento no
recuperado a bancos
asistidos.

6. Revisar el catdlogo de cuentas del | El catdlogo de cuentas del 12/30/2007 La SEM elabora una nueva tabla de enlace automatizada entre
BCRD para garantizar que todos BCRD contiene el catalogo de cuentas y el FEDM 1SR que considera el detalle

los instrumentos financieros se
detallan por sector de

instrumentos financieros con
detalle de intereses

de instrumentos y sectores de contrapartida.
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Resultados Indicador Verificable Plazo Comentarios/Supuestos/Factores externos
contrapartida de acuerdo con el devengados y sector de Este procedimiento sustituye la agrupacion actual que se
criterio del devengo (DC, SEM). contrapartida. efectla por medio de conceptos agregados (versidn piloto de las

EMF).
Otras Sociedades de Deposito
Recomendacién ejecutada.

7. Relacionar el catalogo de cuentas '(I')egbl:l)e; ?jzf?mgge (RMCS- 413012007
bancario y reportes
complementarios con los
instrumentos y sectores de
contrapartida del formulario
estandarizado de declaracion de
datos monetarios (FEDM)

(SEM, DST).

8. Compilar las cuentas monetarias FEDM 2SR disponible 7/30/2007 Recomendacién ejecutada.
de OSD conforme a los FEDM
(SEM).

9. Automatizar el procedimiento de | Tabla de verificacion 12/30/07 La SEM restablece los programas de validacion existentes,
validaciones, por instrumento contable y sectorizacion, vinculandolos al nuevo plan de cuentas de las OSD, puesto en
moneda y sector, que permiten disponible. vigencia en junio 2006.
examinar la consistencia de saldos El nuevo procedimiento sustituye la agrupacion actual que se
compilados conforme al nuevo efectlia (?r medio de conce tosya re gdoz (version ilgto de las
catalogo de cuentas bancario EMF) P P greg P
(SEM, DST). ‘

10. Incluir cooperativas de ahorro 'y Las EMF incluyen 9/30/2007 La SEM efectla el requerimiento oficial a la AIRAC y revisa
crédito (CAC) y bancos offshore cooperativas de ahorro y las caracteristicas de los datos disponibles para BO.
(BO) en la cobertura de las EMF. | crédito y bancos offshore.
Elaborar la tabla de enlace entre el Los BO y CAC representan aproximadamente el 8% y 1.7% de
plan de cuentas de las CAC/BO y los depositos y valores incluidos por el BCRD en la definicién
la clasificacion requerida por el de dinero en sentido amplio, a marzo 2007.
FEDM 2SR.
(SEM, Superintendencia de Los balances compilados, que siguen el mismo catalogo de
bancos-SB-y Asociacién de cuentas bancario, se incluyen en el FEDM 2SR.
Instituciones Rurales de Ahorro y
Crédito—AIRAC-).

Otras Sociedades Financieras

11. Incluir sociedades de seguros (SS) | Las EMF incluyen 12/30/2007 Los FP representan aproximadamente un 6.5% de los dep6sitos

y fondos de pensién (FP) en la

compafiias de seguros y

y valores incluidos por el BCRD en la definicién de dinero en
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Resultados Indicador Verificable Plazo Comentarios/Supuestos/Factores externos
cobertura de las estadisticas fondos de pension. sentido amplio, a marzo 2007.
monetarias. Elaborar la tabla de Los activos financieros en poder de las SS representan
enlace entre el plan de cuentas de aproximadamente un 1.5% de los correspondientes de OSD.
las SS y la clasificacion requerida
por el FEDM 4SR. Compilar los Los balances compilados se incluyen en el FEDM 4SR.
balances sectoriales mensuales a
partir de diciembre 2001. Es necesario revisar las normas contables que se aplican.
(SEM, SB y Superintendencia de Posibles supuestos de sectorizacion en algunos instrumentos.
Pensiones—SP-).

Necesaria colaboracién entre BCRD con SB y SP.

Consistencia Intersectorial

12) Armonizar la sectorizacion de Lista de unidades 9/30/2007 Colaboracién entre diferentes departamentos del BCRD y otras
unidades institucionales institucionales de la autoridades involucradas en el trabajo estadistico nacional para
disponible en las EMF con la economia nacional comin acordar una lista comin de unidades institucionales de la
utilizada para cuentas nacionales, | para la compilacién de todas economia nacional.
fiscales y externas. las estadisticas
Departamento de Programacion macroecondmicas. La SEM envia la lista acordada a la SB y a las entidades
Monetaria e Investigacion financieras.

Econémica—PROMIECO-, SEM,
Departamento Internacional y,
Departamento de Contabilidad
Nacional).

13) Elaborar cuadros de reconciliacion | Cuadros de reconciliacion 9/30/2007 La SEM incluye observaciones de las secciones de balanza de
de las EMF con las fiscales, actualizados periodicamente. pagos y cuentas fiscales a los cuadros propuestos por los
externas y cuentas nacionales compiladores de EMF.

(SEM).

Base de Datos Monetarios Integrada

(BMI)

14) Impulsar el uso de la base BMI funcional para 3/30/2008 La BMI contribuye para evitar que se divulguen cifras distintas

monetaria de datos integrados
(BMI) por parte del BCRD como
marco analitico de las EMF
nacionales y las que se comparten
con el DE y DHO. Aprovechar la
BMI para apoyar la toma de
decisiones de las autoridades
(PROMIECO, SEM).

presentacion flexible de
EMF.

para conceptos semejantes (gj. el informe de la economia
dominicana muestra cifras distintas para la cartera de
préstamos, captacion y depdsitos. La informacion difiere a
pesar de que la SEM dependiente de PROMIECO y el
Departamento Financiero (DF) del BCRD comparten los
mismos datos fuente.
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Resultados

Indicador Verificable

Comentarios/Supuestos/Factores externos

Divulgacion de EMF

La SEM propone el esquema de EMF nacionales consistente

15) Divulgar las EMF nacionales con | EMF consistentes con los 3/30/2008
; con FEDM.
un esquema consistente con los FEDM.
FEDM (PROMIECO, SEM). Las autoridades determinan si es necesario conservar por un
plazo breve las EMF actuales y las que son consistentes con los
FEDM.

16) Compilar y divulgar las PROMIECO autoriza'y 6/30/2008 La SEM compila las EMFA vinculadas directamente con los
estadisticas monetarias y publica en la pagina web del FEDM vy los que requieren otra fuente nacional. La SEM
financieras armonizadas (EMFA) | BCRD las EMFA en el compara los cuadros actuales para analisis interno en BCRD o
acordadas en el marco del contexto del PAEMF. que se divulgan y propone el reemplazo que proceda para evitar
Proyecto de armonizacion de duplicidad.
estadisticas monetarias y
financieras en Centroamérica y la
Republica Dominicana (PAEMF).

(SEE, SM)
17) Elaborar notas metodolégicas para | Notas metodolégicas 3/30/2008 La SEM elabora las notas metodoldgicas y de pié de pagina,

cada cuadro armonizado y
preparar el calendario anticipado
de divulgacion (SEM).

disponibles.

propias de las EMFA correspondientes a Republica
Dominicana.

G6



96

Apéndice VIII. Compilacion de Flujos en las Estadisticas Monetarias

Las EMF son tradicionalmente estadisticas de saldos o posiciones, es decir, su sistema de
compilacion genera balances Unicamente y no cuentas de flujos. Sin embargo, tanto el SCN 1993
como el MEMF definen para todas las estadisticas macroeconomicas, incluidas las EMF, un
sistema de contabilidad basado en el calculo de saldos y flujos. Un ejemplo del conjunto de
cuentas que el MEMF recomienda compilar se presenta en el cuadro 8, que analiza los distintos
flujos que pueden observarse en cada instrumento financiero del balance (activo o pasivo). En el
ejemplo se observa que la cartera de valores en el balance inicial es de 100, que se observan
transacciones netas en el periodo de 15, ganancias y pérdidas de capital en la cuenta de
revalorizacion de 2 y -3 respectivamente y, finalmente, otras variaciones en volumen por valor de
-4. El resultado de un sistema de compilacion de EMF que sigue el esquema de abajo es un
analisis mas pormenorizado de los flujos financieros, mediante la descomposicion en tres cuentas.
(La cuenta de transacciones usualmente se calcula por residuo, una vez se solicita a las entidades
financieras informacion sobre ganancias y perdidas de capital y otros hechos contables o
econdmicos que han dado origen a variaciones en saldos no debidas a transacciones).

Honduras, siguiendo el ejemplo de muchos paises desarrollados, esta en proceso de implementar
un esquema de reporte basado en el cuadro 8. Este informe recomienda que otros paises de la
region también consideren la posibilidad de compilar flujos en las estadisticas monetarias
siguiendo el modelo del MEMF.

Cuadro 8: Ejemplo de Derivacion de Flujos

Flujos
. . Otras
Balance Revalorizaciones - .
o . . : Variaciones en | Balance Final
Inicial Transacciones* | (ganancias/perdidas
de capital) V(_)Iumen (.je
Activos/Pasivos
Activos
Valores = 100 15 2 -4 110
-3
(Adquisiciones (Cambios valoracion por (Cancelacion de
netas) variaciones tipos de Préstamos,
interés y tipos de Reclasificaciones y
cambio) otros)
Pasivos y
Patrimonio
Neto

* Flujos netos de caja y devengados
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Apéndice IX. Indicadores Macroeconomicos de Vulnerabilidad Financiera

a) El Andlisis de Balance (Balance Sheet Approach)

Desde el punto de vista metodoldgico, el estandar internacional para la compilacion de
estadisticas macroeconomicas es el Sistema de Contabilidad Nacional de 1993 (SCN 1993).
Asimismo, el SCN 1993 ha sido desarrollado analiticamente para el sector externo, monetario y
fiscal a través de manuales sectoriales. Estos manuales definen los principios fundamentales de
cada tipo de estadistica macro, estando dirigidos a una audiencia amplia, incluidos los usuarios de
dichas estadisticas.

Los manuales de estadisticas sectoriales, como el Manual de Estadisticas Monetarias y
Financieras (MEMF), estan siendo complementados con guias de compilacion, que describen
pormenorizadamente los procedimientos de elaboracion de las estadisticas macroecondmicas.
Estas guias estan dirigidas fundamentalmente a los compiladores nacionales de estadisticas. La
metodologia de compilacion de las EMF se describe en Estadisticas Monetarias y Financieras:
Guia de Compilacion (EMFGC), disponible en
http://www.imf.org/external/pubs/ft/cgmfs/eng/index.htm.

Hasta la fecha no ha existido un estandar internacional sobre como compilar estadisticas
financieras (marco conceptual sobre el que se basa el analisis de balance). Sin embargo, el
Departamento de Estadistica del FMI ha elaborado una guia de compilacion que por primera vez
describe los procedimientos de compilacion de las estadisticas financieras (Capitulo 8 de la
EMFGC).

Las estadisticas financieras consisten en un conjunto completo de datos de saldos y flujos de
activos financieros y pasivos de todos los sectores de una economia. Se organizan y presentan en
formatos que tienen por objeto mostrar los flujos financieros entre los sectores de una
economia—incluyendo con el resto del mundo—y las posiciones correspondientes de los activos
financieros y pasivos. Las estadisticas financieras son también llamadas estadisticas de flujo de
fondos o cuentas financieras por algunos paises, aunque estrictamente esta terminologia se refiera
solo a flujos y no a posiciones o saldos. Entre sus propositos esta el ofrecer un marco conceptual
coherente en el que acumular toda la informacion financiera de un pais para el anélisis de flujos
de financiacion intersectoriales. El desarrollo de estadisticas financieras es especialmente
recomendado en economias con mucha riqueza de informacion financiera, como las economias
desarrolladas o emergentes de cierto tamario.

Segun la EMFGC, las estadisticas financieras dan respuesta sobre qué sectores financian o son
financiados por otros dentro de la economia nacional y resto del mundo, asi como el instrumento
financiero utilizado en la operacidon de financiacion. Las variaciones en las posiciones financieras
de cada periodo son explicadas a través de los distintos tipos de flujos financieros que hayan
podido influir en la variacion de saldos. Estos flujos se dividen en tres categorias:

(1) transacciones, es decir, flujos reales de financiacion; (2) revalorizaciones, que recogen
variaciones en los precios de los activos y pasivos financieros, mayormente debidas a variaciones
de tasas de interés y de cambio; y (3) otras variaciones en volumen, gque registran el resto de
movimientos en las posiciones, como por ejemplo cancelaciones unilaterales de préstamos
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incobrables o liquidacion de entidades financieras, de especial impacto analitico en periodos de
crisis financieras.

La matriz del balance sheet approach (BSA), tal como ha sido definida por el FMI, es un
producto derivado y simplificado de las estadisticas financieras. Conceptualmente, la matriz
describe solo posiciones financieras entre sectores, prescindiendo del analisis de flujos que
explican las variaciones de esas posiciones. Asimismo, prescinde de los instrumentos financieros
que dan lugar a las operaciones de financiacion, limitando por tanto el analisis de los motivos por
los cuales la posicién financiera de determinado sector se deterioré o mejor6 en el periodo
considerado. No obstante, la matriz del BSA sirve propositos especificos de interés analitico.

El proposito de la matriz del BSA es analizar vulnerabilidades de sectores y mecanismos de
transmision entre ellos. Las principales vulnerabilidades que la matriz intenta analizar son:

(1) desequilibrios de plazo, a través del indicador de activos menos pasivos a corto plazo;

(2) desequilibrios de moneda, segun la posicion neta (activos menos pasivos) en moneda
extrajera; y (3) desequilibrios de la estructura de capital, analizando la ratio entre patrimonio y
deuda, asi como la posicion financiera neta (activos menos pasivos financieros).

En épocas de crisis las vulnerabilidades o riesgos se suelen manifestar como problemas de
liquidez o solvencia. Los problemas de liquidez se asocian generalmente con recursos
inadecuados para cubrir requerimientos de pago a corto plazo. Los problemas de solvencia
pueden surgir cuando los pasivos de una entidad no estan cubiertos por el valor de mercado de
sus activos. Los problemas de liquidez y solvencia pueden darse por separado, pero
frecuentemente se relacionan ya que problemas de liquidez continuados aumentan la
preocupacién por la solvencia de la entidad, asi como problemas de solvencia suelen derivar en
problemas de liquidez.

El Departamento de Estadistica (DE) del FMI, en linea con la nueva estrategia a medio plazo de
la Institucion, esta apoyando a aquellos paises en el desarrollo de estadisticas financieras y, en
particular, de la matriz del BSA. Asimismo, el DE tiene un interés especial en mejorar la utilidad
de las estadisticas financieras anuales compiladas por un gran nimero de paises emergentes
mediante la obtencion trimestral de dichas estadisticas.

b) Indicadores de vulnerabilidad financiera

Con objeto de apoyar los analisis macroeconémicos sobre vulnerabilidad financiera, el DE
elabor6 en el afio 2005 una Guia de Compilacion de Indicadores de Solidez Financiera (CGISF)
que define una serie de indicadores, parte de los cuales pueden ser generados a partir de los
FEDM. Los célculos asi generados pueden utilizarse periédicamente por los usuarios interesados
como aproximacion a los ratios definidos siguiendo las recomendaciones de la GCISF. Los
indicadores que se pueden generar a partir de los FEDM son:
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Capital dividido por activos totales.

Activo liquido (caja y depositos transferibles) dividido por activos totales.
Posicion bruta en derivados financieros dividido por capital.

Depésitos del publico dividido por préstamos totales (no interbancarios).
Préstamos en moneda extranjera dividido por préstamos totales.

Total pasivos en moneda extranjera dividido por pasivos totales.

Posicion abierta neta en patrimonio dividido por capital.

Posicion neta en moneda nacional dividido por capital.

Posicion neta en moneda extranjera dividido por capital.



