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INTRODUCCION

Eni Guatemala los modelos de caracter “macro-
econometricos” han sidor desarrollades principalmente
por ellBanco de ' Guatemala.

Ell objetivo de este trabajo es presentar una sintesis de
los trabajos; de investigacion mas recientes
relevantes. Esto servira como diagnostico: Y puntos de
partida dentro del Proyecto:

En adicion, paral cada elles, se hace un analisis critico
en donde se destacan| sus; alcances Y limitaciones. Al
final, se presentan las principales conclusiones con
respecto al estador actuall dell desarrollo de modelos
economeétricos en el pais y las necesidades mas
urgentes.
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GRUPO 1: PRONOSTICOS DE INFLACION CON MODELOS ARIMA Y VAR

EN GUATEMALA

Este articulo tiene dos objetivos, unoies el de pronosticar
lar inflacion v el otro es el de identificar un; conjuntos de
variables al Ias; que; ell Banguat deberia dar seguimiento
para alcanzar su meta de inflacion.

Los; moedelos; VAR son utilizados: parar identificar a este
conjunto de variables.

Los modelos ARIMA estan construidos como) referencia.




GRUPO 1: PRONOSTICOS DE INFLACION CON MODELOS ARIMA Y VAR
EN GUATEMALA

De acuerdo a lai evidencia estadistica, los modelos VAR pueden
producii mejor pronostices de la inflacion en el periede previol alla
ocurrencia delfcambie estituctural.

Basado en' su capacidadl de pronosticar la inflacion, ell Banguat
deberia dar seguimientos a las variables: IMAE, tasa de interés: de
depositos: a largo plazo, tipo de cambio emision y precios
internacionales dell petroleo:

Sin' embargo, para propositos exclusivamente de pronostico, un
modelo que mcIuye solo) el IMAE v los) precios internacionales: del
petiroleo; es el mejor pronosticador.

GRUPO 1: ESTIMAC,I(')N Y EVALUACION DE MODELOS ALTERNATIVOS DE
PRONOSTICOS DE INFLACIONI EN GUATEMALA

El" objetiver del trabajor es estimar Y. evaluar
diferentes modelos; de' inflacion de corto plazo
para Guatemala, para asi dar respuesta ai las
Interrogantes sobre gue variable modelar, quée
tipor de. modelo emplear y cuantos perlodos
pronoesticar:

Paral ellor se desarrollan medelos) tipo: ARIMA: y.
VAR los, cuales son' contrastados con el modelo
de suavizamientor exponencial actualmente en
uso en el Banguat.




GRUPO 1: ESTIMAC,IC’)N Y. EVALUACION DE MODELOS ALTERNATIVOS DE
PRONOSTICOS DE INFLACION EN GUATEMALA

l'os resultades) indican que se lograni mejores resultados
modelando directamente el IPC (en primera diferencia),
gue modelando su tasa de variacion interanual.

LLos modelos ARIMA v VAR generan mejores pronosticos
gue el modelo actualmente en uso.

.os modelos’ VAR prodUjeron; MEJOrES! proyecciones que
losi ARIMA' paral un; horizonte der hastal tres meses, sin
embargo, los. modelosi ARIMA  tienen un  mejor
desempeno que los; VAR cuandos se triata de pronosticos
de tres a seis meses.

GRUPO 1: TIPO DE CAMBIO REAL DE EQUILIBRIO 'Y ANALISIS DE LA
DINAMICA DEL TIPOI DE CAMBIOIREAL ENIGUATEMALA

Ell trabajor tiene como: objetivor estimar el tipo, de cambio
reall de equilibrier eni Guatemala, de tal manera gue
permital apreciar lai desalineacion del tipo de’ cambio) real
—JICR- observadol con| respecto all de equilibrio.

Para ellor se utiliza un modelor de ecuaciones) simples de
desalineacion del TCR.

Este enfogue se basal en modelos teoricos de los cuales
se deriva una formal reducida.




GRUPO 1: TIPO DE CAMBIO REAL DE EQUILIBRIO'Y ANALISIS DE LA
DINAMICA DEL TIPO' DE CAMBIOIREAL ENIGUATEMALA

Se encontro que; para el periodo en estudio en general, las politicas
MaCcroeconomicas. nor han jugado un papel’ importante! ens la
determinacion del TCR.

La estimacion econométrica de la ecuacion de la dinamica del TCR
permitié concluir lo siguiente: En Guatemala, los determinantes del
TCR son los términos de intercambio, el consumo de gobierno, la
inversion y la devaluacién nominal.

GRUPO 1: TIPO DE CAMBIO REAL DE EQUILIBRIO 'Y ANALISIS DE LA
DINAMICA DEL TIPOI DE CAMBIOIREAL ENIGUATEMALA

Ell trabajo constituye una contribucion importante paralla
politica cambiaria dell Banco de Guatemala, sobre todo
en el contexto actual, en el gue el tlpo de; cambio
nominal se ha apreaado en formal continua.

L2l principal limitacion dell trabajor radical en lar mala
calidad del la; informacion dei base; y' en el uso de
variables, proxies.

Ademas; las series; no estan cointegradas, lor cual hace
gue los resultados no puedan  considerarse como
robustos.




GRUPO 2: UN MODELO BASICO DE POLITICA MONETARIA PARA
GUATEMALA

Lla: metodologia utilizadar en' este; trabajor es de unf VAR
recursiver simple, ell cuall es probado com distintas
variables y' con distintos ordenamientos, v es; analizado
suponiendo dos posibles; shocks; de polltlca moenetaria,
un shock a la emision; monetaria y. uni shock a la tasa de
interés.

En el VAR recursiva se: incluyeni lasi siguentes variables:
brecha del producto, gue representa Wna ecuacion IS o
de; demanda agrada la inflacion, gue representa una
curva de Phillips; ell tipo de cambio real, el cual resulta
ser relevante enr economias como la guatemlateca y la
emision monetaria, la cual representa el equullbrlo del
mercado monetarlo y, la tasa de interés real, que
1E_eprlesenta el enlace de la politica; con las metas a
inales.

GRUPO 2: UN MODELO BASICO DE POLITICA MONETARIA PARA
GUATEMALA

De acuerdo al analisis, el efector sobre la
inflacion de: un shock a la tasa de; interes
reall es mas fuerte gue el efecto de un
shock a la emision monetaria.

lo" anterior, es un: resultador sumamente
novedoso para la  politica monetaria
guatemalteca, la cuall se caracteriza por
utilizar la: emisioni monetaria como’ meta
operacional.




GRUPO 2 EL EFECTO LIQUIDEZ Y LA NEUTRALIDAD DEL DINERO EN EL
LARGO PLAZO EN GUATEMALA

Ell efecto liquidez (unal reduccion de las tasas de interés
nominal de corto plaze ante Una expansion monetaria
generada por el bancor central), V. la neutralidad de corto
lazo) (Ia falta de cualguier’ efecto; reall dei largo: plazo en
a economia después de una accion de politica monetaria
llevada ai cabo por la auteridadl monetaria dell pais) son
dosi hechos economicos cuya validez teorica es
ampléamente aceptada por economistal alrededor’ del
mundo:

Sin embargo, la investigacion empifica en ambos temas
todavia produce evidencia ambigua.

En este trabajo se consideran ambas hipotesis
simultaneamente para el caso de Guatemala, y se
comparan los: resultados de los modelos VAR recursivos
con les VAR estructurales.

GRUPO 2: EL EFECTO LIQUIDEZ Y LA NEUTRALIDAD DEL DINERO EN EL
LARGO PLAZO EN GUATEMALA

En ambos cases los resultados confirmani Ia
existencia de un efiectol liguidez en ell corto plazo
y-la meutralidadidel dinereren el large) plazo:

I3 principal contribucion dell trabajo es gue se
comprueba empiricamente; la’ existencia del
efecto liguidez y la neutralidad del dinero en el
largoe) plazeren Guatemala:

2 principal limitacion del trabajo es gue los
resultados ne: son robustos a cambios: en la
muestra cuandos se agrega infermacion previal al
aho 2000.




GRUPO 2: TRES METIODOS ALTERNATIVOS PARA LA ESTIMACION DEL PIB
POTENCIAL: UNA ESTIMACION PARA GUATEMALA

Se estimo el PIB Potencial para Guatemala con tres
metodologia diferentes. Estas son: (i) aplicacion del
filtro. de; Hodrick y' Prescott; (i) estimacion de una
funcion: de  produccion tipo. Cobb-Douglas con
indicadores, de calidad}; y: (i) descomposicion; de la serie
dell PIB, en sus componentes permanente y temporal
empleando la metodologialdeBranlchard y Quah.

Paral determinar cual de' Ias tres estimaciones es la
mejor, se hicieron: pruebas de causalidad de; Granger
entre la brecha del producto y: la inflacion.

GRUPO 2: TRES METODOS ALTERNATIVOS PARA LA ESTIMACION DEL PIB
POTENCIAL: UNA ESTIMACION PARA GUATEMALA

El" trabajo; provee; un: conjunto. de; estimaciones de; PIB
potencial para Guatemala estadisticamente; validas:

Ell aspector mas deébil del trabajor es la estimacion| de la
funcion de produccion Cobb-Douglas, que si bien; es
enriguecidal con' indicadores de calidad, la estadistica de
base no es de buena calidad. Estorse debe al la limitada
base estadistica; del pais y no al esfuerzo hecho en el
trabajo.




GRUPO 3: PROYECTOS EN DESARROLLO

Actualmente el Departamento. de Investigaciones
Economicas se encuentra desarrollande un T modelo
estructural.

EniUna primera etapa se desarrollara un modelo de cinco
ecuaciones gue incluye: curva de Phillips, curva IS,
ecuacionidel tipor de cambio v una regla de politica.

Este modelol se construira con el Unicor proposito; de; ser:
Una herramienta de aprendizaje.

En' unal sequndal etapa se desarrollara un modelor mas
gue incluye 7' ecuaciones: curva de Phillips, curval IS,
unafuncion de la dinamical deila tasal delinteres nomlnal
una regla de politica, Una ecuacion de oferta de emision
monetaria y una ecuacion de demanda de certificados de
deposito del banco central.

GRUPO 3: PROYECTOS EN DESARROLLO

llas  ecuaciones seran estimadas individualmente por
minimos cuadrados ordinarios! Yy el modelos sera resuelto
utilizando) Matlab. = Este’ modelo) se empleara como
instrumentos de pronostice:y de simulacion.

Sejencuentral en desarrollor un trabajo sebre los “hechos
estiliados’ de la transmision; monetaria en Guatemala’
Este trabajo se base en la estimacion de regresiones
dinamicas y: pruebasi de significancial entre |os agregados
monetarios, tasas de interés, tipo de cambio
produccion.
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