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Trabajos

_Elasticidad de sustitucion

entre activos en diferentes
monedas en Nicaragua.l

_Determinantes de
largo y corto plazo del
tipo de cambio real en
Nicaragua. 2

GMM

Método de
correccion de
errores

Técnica Econométrica Resultados

-
Existe una elevada

sustituibilidad entre los
depdsitos a la vista en ambas

< monedas y una relativa baja

sustituibilidad entre los
depositos de ahorro y a plazos
en ambas monedas.

Se encontrd que el tipo de
cambio real de equilibrio en
Nicaragua es afectado
unicamente por variables
reales y no por variables
monetarias debido al alto pass
through. Dichas variables son:
el gasto gubernamental, las
restricciones al comercio, los
términos de intercambio y el
\progreso tecnologico.

Trabajos

_Reduccion del
deslizamiento
cambiario una
propuesta para
disminuir la
inflacion. 3

_Un modelo Stackelberg
del mercado bancario en
Nicaragua: El caso de la
banca estatal y su
impacto en la
determinacion de la tasa
de interés.

Método de
correccion de
errores

Técnica Econométrica Resultados

La elasticidad de la inflacion
al tipo de cambio es
practicamente 1 (0.96). En el
corto plazo, un trimestre, una
< devaluacion del 10 por ciento
afecta la inflacion en 6.1 por
ciento, ajustandose el restante
3.9 por ciento en los
siguientes dos trimestres.

El Sistema Bancario

< Nicaragiiense se caracteriza
por una estructura

Oligopolica.




Trabajos

_Determinantes de Minimos

la Inversion en cuadrados en
Nicaragua “Un dos etapas
estudio Empirico”.

)

_Estimacion del i
coeficiente de Minimos
compensacion en cuadrados en
Nicaragua. 6 dos etapas

Técnica Econométrica Resultados

/" Se encontr6 que la variable
de rentabilidad esperada
tiene un fuerte efecto sobre
las decisiones de inversion,

< no asi el costo de uso del

capital. En cuanto a las
variables de incertidumbre,
liquidez e inversion publica,
todas ellas resultaron ser

\__ significativas.

/El resultado fundamental de
este trabajo es que, dada la
muestra y la especificacion

del Modelo General, no se
< pudo rechazar la hipétesis de
que el Coeficiente de

Compensacion es igual a -1

_Elasticidad de sustitucion entre activos en diferentes monedas en

Nicaragua.

La estructura de produccion de servicios de liquidez que se utiliza en este estudio es la

siguiente:

SERVICIOS DE LIQUIDEZ (X))

CES (o,)

SERVICIOS DE LIQUIDEZ ORIGINADOS
POR LOS DEPOSITOS DE AHORRO Y

SERVICIOS DE LIQUIDEZ ORIGINADOS
POR LOS DEPOSITOS A LA VISTA.

PLAZO. (XAP,
( l) (th)
CES (o,) CES (o)
DEPOSITOS DE DEPOSITOS DE DEPOSITOS A DEPOSITOS ALA
AHORRO Y AHORRO Y A LA VISTA (US$) VISTA (C$) (VC,)
PLAZO (US$). PLAZO (C$). (VD))

(APD,) (APC,)




_Elasticidad de sustitucion entre activos en diferentes
monedas en Nicaragua. R

1
e Etﬂf{ct NG ) G-y 1), )m%}

. VG, VD, APD( ) APC, b e (e
o + + + +r_ 1+r - HR
Vi r P P (’?1) P (+r P[(Rtl}

VG VD APD  APG b ¢
L K b T

_Determinantes de largo y corto plazo del tipo de
cambio real en Nicaragua. R

INTCRt = a0 + a1 In(G)t +a2 In(TOT)t + a3 In(RT)t +
a4 In(IMAE)t +&t




_Reduccion del deslizamiento cambiario una
propuesta para disminuir la inflacion. R r

lipc =2.75 + 0.96 Itcn

dlipc = 0.01 + 0.61 ditcn — 0.86 res(-1)

_Determinantes de la Inversion en Nicaragua “Un
estudio Empirico”. R

* Log ( Fbkf,/ Pib,) = F( Log(Y®,,, / K,), Log [( P/ p..,)* (i + 3 -
APKJPk)], Log (Incertidumbre), Log (Inv. Publica/PIB), Log
(Restriccion de Liquidez/Pib), Dummy’s estacionales,

D Log (rezagos de la (FBKF/PIB))

DReforma Estructural’> = mitch,,




_Estimacion del coeficiente de compensacion en
Nicaragua.

Modelo Monetarista
* ARIN=F(-AAIN,Y,P,1,W)
Modelo de Balance de Portafolio

ARIN =F(- AAIN, CC, Y, P, |, i*, Dev, W, flujo de K)

Modelo keynesiano

ARIN =F (A AIN, i*, Dev, i, Ag, Y*, r e, P*, flujo de K, W)

Comentarios sobre los modelos

Problemas de especificacion (variables omitidas) r

Rezago en el uso de técnicas econométricas.
Revalidacion.

Series cortas (variables estacionarias en la muestra
resultan no estacionarias, grados de libertad)

Cifras de dudosa calidad

Falta construir variables (ej, PIB trim y sus
componentes, tasa de desempleo, capital)

Son modelos aislados que no tienen como objetivo
final crear un modelo macroeconémico.

No hay estudios de mecanismos de transmision.




Limitaciones para el desarrollo de investigaciones
econométricas

» Escasa produccion de estudios econométricos
(generalizado en gobierno y universidades).

» Personal “calificado” absorbido por cargos de
direccion y mejoramiento y creacion de
estadisticas.

 Desactualizacion

» No existen politicas orientadas a fomentar las
investigaciones.

* Incentivos

Limitaciones para el desarrollo de
investigaciones econométricas

* Los programas de estadistica y econometria son
muy basicos (estudiantes de economia en
general no son buenos en matematicas).

» Se han sustituido las tesis o monografias por
cursos de graduacion. En algunas universidades
extranjeras se sustituyo la tesis por el examen
de grado.

* |Inadecuada coordinacion con universidades




Qué se esta haciendo?

* Mejoramiento de estadisticas y nuevas series (IPP,
mejoras en IMAE, trimestralizacion del PIB, estadisticas
de empleos y salarios, adopcién de nuevos manuales)

* Ingresamos al SGDD y se avanza para alcanzar NEDD

» Se esta creando la unidad de investigacion

+ Capacitacion interna y externa

+ Puntos pendientes: vacio en experiencia y capacidad
técnica, coordinacion entre organismos y generacion de

incentivos.

Trabajos

*Determinantes del Spread Financiero en
Nicaragua.

*Medicion del "Peso problem” en
Nicaragua y sus determinantes.

+|dentificacion de Shocks estructurales en
la economia Nicaragliense y medicion de
su impacto sobre algunas variables
macroecondmicas.

*Medicion de Solvencia bancaria y sus
determinantes.

*Medicion del impacto de los términos de
intercambio sobre balanza comercial.

*Medicion del riesgo de tasas de interés
en el sistema financiero.

T
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Técnica Econométrica

Panel Data

GMM y Minimos Cuadrados
Ordinarios.

VAR Estructural.

Panel Data y Modelos Garch

VAR Estructural

Modelos Garch
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