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• Cualquier estudio orientado a determinar el 
grado de competitividad del SF es importante, 
principalmente por:

– Ubicar potenciales riesgos que puedan derivar en 
crisis financieras

– Mejor conocimiento del SF que permita la 
supervisión

– Tener mejores indicadores adelantados sobre el SF



• El trabajo elaborado aborda el tema de una 
manera bastante extensa, identificando 
variables clave que determinan el grado de 
competencia.

• Por ser este un tema bastante amplio, 
involucrar muchas variables puede complicar 
el análisis, haciendo muchas veces que las 
demostraciones empíricas sean débiles o 
contradictorias (punto de vista Timbergen)



• S. e., creo que el trabajo podría ser más 
preciso, aprovechando por ejemplo en el 
modelo de Shafer, la función translogarítmica 
planteada, buscando dentro de los factores 
internos de la industria, la presencia de 
economías de escala, sectorizando el SF y a lo 
mejor utilizando metodologías con panel data.



• También, podría considerarse un estudio más 
micro, siempre a lo interno de la industria, 
estimando una tasa de interés activa de 
equilibrio (como benchmark respecto de una 
situación competitiva).

• Aunque estas cuestiones pueden ser 
subproductos del trabajo, también podría 
tratarse por aparte el tema de la disciplina 
financiera.



• Por último, creo que debiese considerarse, junto 
con la extranjerización de la banca, otros 
aspectos propios de la naturaleza del mercado 
financiero local de cara al resto del mundo, tales 
como:
– El grado de vulnerabilidad de país (ante coyunturas de 

iliquidez como la actual)
– Riesgo país
– Posición comercial

• Al final, la profundidad del SF implica $$$$


