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Panorama Internacional: Tasa de crecimiento del

et PIB real trimestral (1996-2005)
2002 Q3 2003 Q3 2004 Q3
8 +-------- Mundo--- - -~ - - -~ __ 323 - 3.66------ 473 L
Paises Industrializados 1.83 2.04 3.33
1 Mercados Emergentes 523 /592 66 L
6 A A M e _ Y ___ _ _ _ _ \______ _________________ e ___]

Tasa de crecimiento

—o— Paises Industrializados

Economias emergentes
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B PIB real trimestral por paises seleccionados (1996-2005)

Tasa de crecimiento

Panorama Internacional: Tasa de crecimiento del

11 2002 Q3 2003Q3 2004 Q3
América Latina 0.63 1.23 419
91 Estados Unidos 249 35¢ 38 A ]
China e India 7.39 8.89 8.22
7 4 - - - - ___ N7 _ MN--—-pA——e-p LN NS [N N__f A TN X

=== América Latina —=o— Estados Unidos
China e India
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Panorama Internacional:

===pss . .

TR Tasa de interés a 3 meses (1996-2004)
8 2002 2003 2004
74 ----Bonos Tesoro 3MUS .- 16 . --10 15

LIBOR 4.0 3.7 4.9
6 1 S O
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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. Jrincipales Tendencias

FATROAMERICANG

La recuperacion economica global se mantiene. Se espera
un crecimiento mundial de 5% en 2004.

Sin embargo, recientemente el ritmo se habria
desacelerado en las principales economias.

La expansion econémica esperada seria mas deébil de lo
que se esperaba en 2005. (Crecimiento de 4.3%)

El balance de riesgos se empeora con la volatilidad del
precio del petroleo.

Las tasas de interés tendran que seguir ajustandose al alza.
Los principales retos se ubican en lograr una mejor
posicion fiscal, superar las debilidades en el crecimiento,
reducir las vulnerabilidades corporativas y financieras, y
contener la amenaza de los desbalances en cuenta
corriente.
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Centroamérica y Republica Dominicana:
Tasas de crecimiento del PIB real (1990-2004)

Tasas de crecimiento

1991-1995 1996-2000

B Costa Rica
O Guatemala

B Nicaragua

m El Salvador

B Honduras

O R. Dominicana

2001-2003

SECMCA
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Centroamérica: Ciclo de Crecimiento de
la Actividad Econémica a Largo Plazo
(calculos basados en el IMAE)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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Centroamérica: Tasa de Variacion Interanual de la Tendencia
Ciclo del IMAE (2000-2004)

£ T e T P R P e PP PR PR LR PO PPPEPPPREPRPRE
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Porcentajes
(o]
|

2000 2001 2002 2003 2004

—o—Costa Rica 4 EIl Salvador Guatemala =e—=Honduras === Nicaragua
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Ciclo de Crecimiento Inflacionario a Largo Plazo
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20 Centroamérica y la Republica Dominicana: 70

Porcentajes para Centroamérica

B el )

2000 2001 2002 2003 2004
—6=Costa Rica 2 EI Salvador Guatemala =e=Honduras === Nicaragua Rep.Dominicana
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Centroamérica y Republica Dominicana:

5(;""_ i Precios del Petréleo por paises (US $ por barril)
CR ES HN N RD F-C1
451 2002 279 240 306 261 258 261
2003 33.9 308 36.0 314 303 31.0
40 4 2004 41.9

"367.5"742.07'"3 .6 385 394 /A
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___ i Centroamérica y Republica Dominicana:
o Tipo de Cambio Nominal. indice, 2000=100

e e = o
290 + e - 290
—o— Colon costarricense —o— Colén salvadoreio
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Centroamérica y Republica Dominicana:
Tipo de Cambio Nominal*

Informacion a septiembre.

1/18/2005
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2002 2003 2004

MRPOrISE | eramual | S | teramal | o0 | nteramual

Costa Rica 366.94 | 10.2 | 406.34 | 10.7 | 44522 | 9.6
El Salvador 875 | 00 | 875 | 00 | 875 | 0.0
Guatemala 777 | 22 | 797 | 25 | 7.89 | -1.0
Honduras 16.64 | 67 | 1753 | 53 | 1841 | 5.0
Nicaragua 1443 | 58 | 1531 | 61 | 16.05 | 4.8
R.Dominicana | 18.34 | 9.2 | 30.75 | 67.7 | 37.02 | 20.4

* Tipo de cambio promedio de compra para todos los paises, excepto Nicaragua que utiliza el promedio de compra-venta.



palit Centroamérica y Republica Dominicana:
ey ITCER Global. indice, 2000=100
180 180
CR ES GT HN NI RD
Q70 - + 170
2002 3.8 16 -74 21 3.3 5.7
160 |- + 160
2003 6.8 09 -01 15 44 30.7
150 - + 150
2004 08 -06 -50 11 04 -15.7
T T e e B . V AT R + 140
130 - + 130
120 |- + 120
110 I [ ””””””’j’,’\”—":Gtéjﬁ):wﬁ_ 110
100 L
90 -
80

—o— Costa Rica -0 EIl Salvador Guatemala
—=Honduras —=Nicaragua R. Dominicana
1/18/2005 SECMCA 21



Anive ario
—— ———— - S—.
[———] ] ———

Centroamérica y Republica Dominicana:

RIN Banco Central e
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Centroamérica y Republica Dominicana: Reservas
Internacionales Netas* (Millones US $)

2500 -

2000 -
1500 -
1000 -

500 -

1596 1656
1402

Costa Rica
(1,636)

1/18/2005

2977 2983

W 2002 m 2003 02004

17781882
1382
1199411
302 384 414 373
198 . l 97‘
El Salvador Guatemala Honduras  Nicaragua R.
(1,745) (2,644) (1,235) (275) Dominicana
Paises y Metas para 2004 en Millones de US $ (300)

* Informacion a septiembre
SECMCA 23
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Cuenta Corriente/PIB

Centroameérica y Republica Dominicana: Resultado en

2002 2003 2004
Costa Rica -5.5 -5.5 -5.0
El Salvador 2.7 4.1 4.6
Guatemala -5.3 -4.2 -4.1
Honduras -3.3 -3.7 -6.6
Nicaragua -21.7 -20.8 -17.5
R. Dominicana 3.7 5.1 4.4
Promedio CA5+RD -5.4 -2.9 -3.1

1/18/2005
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=F="=Centroamérica y Republica Dominicana: Resultado

Financiero del Gobierno Central/PIB

2002 2003 2004
Costa Rica -4.3 -2.8 -2.9
El Salvador -3.4 -2.8 -1.6
Guatemala -1.2 -2.3 -2.0
Honduras -5.2 -5.4 -3.4
Nicaragua -8.6 -6.9 -3.7
R. Dominicana 2.7 -3.8 -2.0
Promedio CA5+RD -3.2 -3.4 -2.3

1/18/2005 SECMCA
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Centroamérica: Deuda Publica Total*
Saldos en Deuda Publica
Millones US $ Total/PIB

2003 2004 2003 2004
Costa Rica 9,735 10,189 56 56
El Salvador 6,887 7,323 46 47
Guatemala 6,822 7,168 28 27
Honduras 4,658 5,082 67 69
Nicaragua 6,420 5,291 155 120
*Para Nicaragua sélo deuda externa.
Informacion para CR a julio; HN a agosto; ES, GT y NI a septiembre.

1/18/2005 SECMCA 27



— — i
—_——
CONSE]O MONETARM CENTROAMERICANO

Sector Monetario
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Centroamérica: Crédito al Sector Privado*
(Tasas de variacion real)

2002 2003 2004
Costa Rica 11.5 5.8 2.4
El Salvador 0.2 5.7 -0.7
Guatemala 2.1 3.8 6.2
Honduras 2.5 11.2 8.6
Nicaragua -2.3 2.0 -1.7
R. Dominicana 13.0 5.3 -31.0

* Informacion a septiembre.

1/18/2005
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~ Centroamérica y Republica Dominicana: Agregados

Monetarios (tasas de variacion reales)

Dinero en sentido estricto | Dinero en sentido amplio

2003 2004 2003 2004
Costa Rica -4.8 -10.4 15.5 7.8
El Salvador 2.7 -5.1 -0.2 -1.5
Guatemala 1.1 -5.4 6.4 0.8
Honduras -4.4 -4.2 5.0 9.2
Nicaragua -3.7 -6.4 2.8 1.9
R. Dominicana -14.7 -26.3 37.7 -10.3

* Informacion a septiembre.

1/18/2005 SECMCA 30




Costa Rica: Tasas de Sustitucion del Dinero en Sentido
e Estricto y Amplio (1996 - 2004)

[0 Tasa de Sustitucion del DSE 1.33
B Tasa de Sustitucion del DSA
1.18 1.19
1.20
1.07
0.93 0.93 0.94 0.95
0.90 - 0.88
0.7 0.7
0.60 -
0.30 -
0-00 I I I 1 1
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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Guatemala: Tasas de Sustitucion del Dinero en Sentido
Estricto y Amplio (1996 - 2004)

O Tasa de Sustitucion del DSE

B Tasa de Sustitucion del DSA
0.80 -
0.60
0.40 -

0.18

0.20 0.13 0.15
0.00 ‘

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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Honduras: Tasas de Sustitucion del Dinero en Sentido
Estricto y Amplio (1996 - 2004)

CONSEJO MONETARN) CENTROAMERICAND

O Tasa de Sustitucion del DSE

B Tasa de Sustitucion del DSA
0.80 -

| 0.58
0.60 0.54 0.56
0.46 0.48
0.450.45 i 0.4
0.440.44
0.42 5 41
0.40 -
0.20
0.00
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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Spitis (1996 - 2004)

B Tasa de Sustitucion del DSA
3.22

3.00 -
2.74 2.83

2.49
2.35 2.35

2.15

2.18 2.14
2.00 -

1.00 -

0.00 -

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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] Sentido Amplio (1996 - 2003)

B Tasa de Sustitucion del DSA

0.80 -

0.58

0.60 -

0.40 -

0.20 -

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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Centroamérica y la Republica Dominicana: Tasa de
Sustitucion de Créditos (2003 - 2004)

1.00 -

[12002 2003 H 2004
0.80 -

0.60
0.50 0.51

0.40 0.43 9 40

0.37

0.40 - 0.34

0.31

0.20 -

0.00

Costa Rica Guatemala Honduras Nicaragua Republica
Dominicana
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ﬁ entroamerica y Republica Dominican: Tasas de Interés Activas

A n i e r s ario
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e Reales (2000-2004)
25
20
15 -
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5 A A‘AAA AAAAAAAAA AAAAAAA
A
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O I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I AIA
2002 M9 2003 M9 2004 M9
-5 CR 16.6 15.22 8.47
10 ES 5.59 4.11 0.88
GT 8.83 8.59 5.34
-15
HN 14.24 12.26 10.13
-20 Ni 18.41 14.08 9.05 5
_25 RD 20.76 -1 87 1114
55§55 S S ILFLTLTeLEeeeeyyyss
2 § A 3 2 2 o 5 AN 53 QL 2 9 5 A 53 L2 > o 5 A 5 49
g § § 5 4 2 g § § 5 4 2 45 5 3 F 24585 534G
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entroamerica y Republica Dominican: Tasas de Interés Pasivas

rsario

=TT Reales (2000-2004)
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20

15

2002 M9 2003 M9 2004 M9

5
CR 7.64 5.66 0.41
-10 9 —
ES 1.95 1.28 -2.01
15 67 2.64 139 A1
20 —HN 574 3.52 2.43
o5 | NI 10.58 7.69 1.07
RD 15.17 -9.83 -22.75
-30
S $§ § 5§ 5§ I FIFTFFT &I E&EIIIITSS
2 5§ > 3 Q2 2 o 5 A 53 Q9 > g 5 > 53 2 2 @ 5 A 3 Q9
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‘@ Centroamerica y Republica Dominican:

=TT Margenes de Intermediacién (2000-2004)
16 CR ES GIT HN N RD
14 -
2004 M9 8,06 2,89 645 8,00 7,98 11,61
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