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La economia de Centroamérica y Republica Dominicana tuvo un desempefio
positivo en el primer semestre de 2006. El ritmo inflacionario en Centroamérica se
desacelerd de 8.9% en diciembre de 2005 a 8.0% en junio de 2006, como resultado de
los esfuerzos realizados en materia fiscal y de la implementacion de una politica
monetaria prudente, orientada, fundamentalmente, a evitar los efectos de segunda vuelta
del precio internacional del petréleo, que continda siendo el principal riesgo
inflacionario en la region. Aun asi, se estima que en la mayoria de paises por lo menos
un tercio de la inflacion es atribuible a los incrementos en el precio internacional del
crudo. Incluyendo a Republica Dominicana el ritmo inflacionario regional paso de 8.5%
en diciembre de 2005 a 8.6% en junio de 2006. En este ultimo pais el aumento se debio
a la finalizacion del proceso de abatimiento de las expectativas inflacionarias que se dio
en el primer semestre de 2005, como consecuencia del ajuste macroeconémico
implementado por las autoridades econdmicas luego de la crisis de 2003; no obstante,
las autoridades mantienen la proyeccion de alcanzar una inflacion de entre 5% y 7%
para el cierre de 2006.

CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA: TASAS DE INFLACION INTERANUAL Y
ACUMULADA (2005 - 2006)

Inflacién 2005 2006
Abril Mayo Junio Diciembre Abril Mayo Junio
Costa Rica
Interanual 13.7 14.5 13.8 14.1 11.6 11.9 12.4
Acumulada 4.9 6.9 8.2 14.1 2.7 43 5.3
El Salvador
Interanual | 44 4.4 43 43 ‘ 4.2 3.6 4.4
Acumulada 2.1 2.9 3.1 4.3 2.1 2.2 3.0
Guatemala
Interanual 8.9 8.5 8.8 8.6 7.5 7.6 7.5
Acumulada 3.2 4.4 5.4 8.6 2.2 2.8 35
Honduras
Interanual | 94 8.9 9.0 7.7 ‘ 5.8 6.1 5.7
Acumulada 3.7 4.8 5.8 7.7 1.8 25 2.8
Nicaragua
Interanual ‘ 9.6 9.6 10.0 9.6 9.8 9.9 9.5
Acumulada 4.6 6.2 7.1 9.6 4.8 5.7 6.1
Republica Dominicana
Interanual ‘ 3.9 0.9 -1.0 7.4 8.6 9.5 10.3
Acumulada 11 0.8 1.4 7.4 2.1 2.7 35
Centroamérica
Interanual | 92 9.2 9.1 8o | 78 78 8.0
Centroamérica'y RepUblica Dominicana
Interanual | 77 6.9 6.4 85 | 80 8.3 8.6
Memo Items

América Latina
Interanual ‘ 6.1 ‘ 4.4

Fuente: Bancos Centrales.



En cuanto a las finanzas publicas, a pesar de los compromisos de gasto del sector
publico, las autoridades fiscales de los paises de la region contindan ajustando los
instrumentos de politica a su alcance para minimizar el déficit fiscal y con ello
coadyuvar a fortalecer la estabilidad macroecondmica y la generacion de condiciones
propicias para un crecimiento econdémico sostenido. En efecto, los esfuerzos realizados
permiten esperar que el déficit fiscal en Centroamérica se pueda ubicar en 1.7% del PIB
a finales de 2006, inferior al 1.9% observado en 2005. Incluyendo a Republica
Dominicana, esta variable disminuiria de 1.6% en 2005 a 1.3% para finales de 2006.

Por su parte, de conformidad con la tendencia ciclo del Indice Mensual de
Actividad Economica (IMAE), el desempefio de la actividad econdémica regional
continda recuperandose. Dicho indicador para Centroamérica mostr6 una aceleracion en
su tasa de variacion interanual, pasando de 4.6% en abril de 2005 a 5.3% en abril de
2006, reflejando el mayor dinamismo de los sectores agropecuario; financiero;
construccion; comercio; y, electricidad, gas y agua. Este comportamiento se apoya en el
mantenimiento de la estabilidad macroecondémica, en la definicion de las estrategias
nacionales para tomar ventaja de las oportunidades del CAFTA, y en el favorable
desempefio de la economia mundial, que todavia se ubica por encima de su tendencia de
largo plazo.

No obstante el comportamiento descrito, la coyuntura de la economia mundial
impone riesgos que evidencian la necesidad de continuar con la disciplina
macroecondmica y con los esfuerzos por aumentar la productividad en la region. En este
sentido, el Balance de Riesgos de Inflacion indica que la principal amenaza a la
estabilidad en el nivel general de precios continla siendo el aumento en la cotizacién
internacional del petroleo, que explica, como se indico, al menos un tercio del ritmo
inflacionario regional al mes de junio de 2006. Al preverse un menor dinamismo de la
economia mundial en el segundo semestre, serian los factores de oferta los que podrian
generar mayores alzas del crudo. En especial, la atencion estara puesta sobre aquellos
paises que en el ambito mundial son fuentes de conflictividad geopolitica. De continuar
el alza en el precio de este producto su efecto no sélo se reflejaria en la inflacion sino
también en una nueva reduccion en los términos de intercambio de los seis paises de la
region, disminuyendo asi el poder adquisitivo de las exportaciones regionales.
Adicionalmente, los desbalances macroecondmicos mundiales y la competencia
asociada a la expansion de la economia de la Republica Popular de China, también son
un riesgo para el desempefio de la actividad econdémica en la region.

Por ultimo, en un escenario donde las condiciones actuales se mantengan, se
estima que para diciembre de 2006 la inflacion en Centroamérica podria ubicarse en
6.9%, menor al 8.9% registrada en diciembre de 2005. Incluyendo a Republica
Dominicana, la inflacion promedio seria aproximadamente 6.7%. En cuanto a las
estimaciones para la variacion del producto interno bruto real, en Centroamérica se
espera un crecimiento econémico que se ubique cercano a 4.2%, superior al observado
en 2005 (3.9%). Al incluir a Republica Dominicana, la estimacion de crecimiento
econémico para 2006 seria de 4.6%.

San José, 18 de julio de 2006.
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