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Metodologia

Normalmente las series de las variables
economicas presentan una media y una
varianza creciente, que se definen como
series no estacionarias, siendo sujetas a la
critica de relacion espuria, por lo que se
aplico a cada una de las series utilizadas
las pruebas de raiz unitaria de DFA y PP a
fin de conocer el grado de integracion



Metodologia

& Se utilizo el procedimiento de Johansen
para estimar las distintas relaciones de
cointegracion que puedan existir en un
conjunto de variables por medio de un
modelo de vectores autorregresivos (VAR),
aproximandose finalmente por un
mecanismo de correccion de errores, con el
pi‘oposwo de obtener una relacién de corto
plazo

o Las proyecciones de las variables exdogenas
se realizaron por medio de modelos
autoregresivos (AR), medias moviles (MA)
y modelos ARCH.



Modelo de demanda

¢ Consumo largo plazo
c:t - 1:(Yt / r.ft / Rt)

¢ Consumo corto plazo
Ac, = f(Ac..4, Ay,, DU78, ecm,_,)
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Modelo de demanda

¢ Inversion largo plazo
ith - f(YtI fktl rt)

¢ Inversion corto plazo
Ainver, = f(Ainver,, Ay,, Afk,, r,, ecmi._;)
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Modelo de demanda

¢ EXxportaciones largo plazo
X, = f(pibrusa,, tcr, apert,)

¢ Exportaciones corto plazo
Ax.= f(Ay,, Atcr,, Aapert,, ECMX,.{)



Modelo de demanda
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Modelo de demanda

¢ Importaciones largo plazo
imp, = f(c,, inver,, aran,, tcr,)

¢ Importaciones corto plazo
Aimpt= f(Alimp,.,, Ainver,, Acp,, Atcr,,
ecmm,_q)



Modelo de demanda
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Modelo de oferta

¢ Producto largo plazo
y. = f(pibrusa,, tcr,, credpr,)

¢ Producto corto plazo
Ay.= f(Ay,.,, Apibrusa,, Apibrusa,_,, Alsr,
DU99, Acredpr,, ecm,_;)



Modelo de oferta
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Modelo de oferta

¢ Precios

Aipc,=f(Aipc,.;, Agapy,,, As,, DU94,
defgyi.,)



Modelo de oferta
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Escenario Base

Supuestos

¢ PIB real EEUU: Se utiliza informacidon disponible referente a las
groge?jcoc/lones asumiéndose un crecimiento promedio para el quinquenio
e 0

¢ Inflaciéon EEUU: Se utiliza informacion disponible referente a las
proyecciones, asumiendose una inflacion promedio para el periodo de
proyeccion de 2.4%.

¢ Agregado monetario (M3): se proyectdé por medio de un modelo
autorregresivo de orden 1 ar(1).

¢ Tasa de interés nominal: se proyectd6 por medio de un modelo
autorregresivo de orden 2 ar(2).

¢ Tipo de cambio real para las e dportauones (tcr): se estimo a través de un
proceso autorregresivo con medias moéviles ARMA (2,1).

¢ Tipo de cambio real para las im A:)ortaaones (tcr): se estimo a través de un
proceso autorregresivo con medias moéviles ARMA (2,2).

& 1’{)90 de cambio nominal (s): se asume una tasa de depreciacion anual de
0.
¢ Arancel: Se mantuvo la tasa observada en el 2006 (2%).



Escenario base

Honduras: Comportamiento de las variables del modelo en el escenario base
(Tasas de crecimiento)

Promedio

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2007-2011
PIB 6.0 4.8 4.8 4.9 4.8 4.6 4.8
Consumo 1.7 5.6 6.5 6.5 6.6 6.5 6.3
Inversion 20.1 1.7 2.8 5.3 8.6 6.9 3.2
Exportaciones 4.8 8.2 3.3 7.1 3.4 6.2 5.6
Importaciones 13.5 8.7 6.9 6.7 1.7 7.5 7.5
Inflacion 5.3 5.3 4.7 4.6 4.4 4.5 4.7
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Escenario 1 crecimiento de 2.3% anual PIB EEUU.

Honduras: Comportamiento de las variables del modelo
(Tasas de crecimiento)

Promedio
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2007-2011
Escenario base
PIB 6.0 4.8 4.8 4.9 4.8 4.6 4.8
Consumo 1.7 5.6 6.5 6.5 6.6 6.5 6.3
Inversion 20.1 -7.7 2.8 5.3 8.6 6.9 3.2
Exportaciones 4.8 8.2 3.3 7.1 3.4 6.2 5.6
Importaciones 13.5 8.7 6.9 6.7 7.7 7.5 7.5
Inflacion 5.3 5.3 4.7 4.6 4.4 4.5 4.7
Escenario alternativo 1

PIB 6.0 4.0 4.1 4.2 4.2 3.9 4.1
Consumo 7.7 5.0 6.2 6.0 6.2 6.1 5.9
Inversion 20.1 -9.8 -0.03 2.6 6.7 5.2 1.0
Exportaciones 4.8 6.9 2.1 6.1 2.6 5.4 4.6
Importaciones 13.5 7.4 5.3 5.2 6.6 6.4 6.2
Inflacion 5.3 5.3 4.7 4.3 4.2 4.3 4.5




Escenario 1 crecimiento de 2.3% anual PIB EEUU.
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Escenario 2 depreciacion del lempira 5.0% anual

Honduras: Comportamiento de las variables del modelo
(Tasas de crecimiento)

Promedio
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2007-2011
Escenario base
PIB 6.0 4.8 4.8 4.9 4.8 4.6 4.8
Consumo 1.7 5.6 6.5 6.5 6.6 6.5 6.3
Inversion 20.1 -1.7 2.8 5.3 8.6 6.9 3.2
Exportaciones 4.8 8.2 3.3 7.1 3.4 6.2 5.6
Importaciones 13.5 8.7 6.9 6.7 7.7 7.5 7.5
Inflacion 5.3 5.3 4.7 4.6 4.4 4.5 4.7
Escenario alternativo 2

PIB 6.0 4.8 5.0 5.2 5.1 4.9 5.0
Consumo 7.7 5.6 6.6 6.5 6.7 6.5 6.4
Inversion 20.1 -1.7 1.7 3.9 8.9 7.8 2.9
Exportaciones 4.8 8.2 3.5 7.2 3.7 6.5 5.8
Importaciones 13.5 8.7 6.9 6.5 7.6 7.6 7.4
Inflacion 5.3 6.2 6.0 5.9 5.8 5.9 6.0




Escenario 2 depreciacion del lempira 5.0% anual
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