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Prefacio

De conformidad con lo establecido en las respectivas Leyes Organicas, los Bancos
Centrales de Centro América y Republica Dominicana tienen la responsabilidad de
velar por la estabilidad de precios asi como por la estabilidad y el buen desempefno
del sistema financiero. Para ello, deben garantizar el adecuado funcionamiento del
sistema de pagos, proveer la liquidez necesaria al sistema mediante sus operaciones
monetarias o haciendo uso de su facultad de prestamista de ultima instancia y
colaborar junto con las autoridades reguladoras y supervisoras a emitir la normativa
qgue les permita promover un funcionamiento estable del sistema financiero.

Se entiende por estabilidad financiera aquella situacion en la cual el sistema
financiero logra intermediar los ahorros de los agentes econémicos y brindar un
servicio de pagos eficiente y seguro, contribuyendo de esta manera a una mejor
asignacion de los recursos y a promover la estabilidad macroeconémica. La fuerte
interrelacion entre estabilidad financiera y estabilidad macroecondmica hace que este
objetivo se convierta en un bien publico que los Gobiernos desean alcanzar y el cual
debe ser objeto de continuo seguimiento.

En ese contexto, y en cumplimiento del mandato hecho por el Consejo Monetario
Centroamericano a esta Secretaria Ejecutiva surge el Informe de Estabilidad
Financiera Regional, cuyo objetivo es informar acerca de los acontecimientos
macroeconémicos y financieros que hayan incidido sobre el desempefio reciente del
Sistema Bancario Regional, asi como identificar los riesgos mas importantes que
enfrenta y que pueden atentar contra la estabilidad financiera de la region.

SECRETARIA EJECUTIVA
CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO
Mayo 2011
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RESUMEN EJECUTIVO
Desempeio del sistema bancario.

En 2010 se inicié un proceso de recuperacion econémica mundial y regional, el cual, aunque
a un ritmo mas pausado y volatil de lo esperado, propicié que la actividad bancaria de la
region CAPRD también se reactivara, aunque moderadamente y de manera desigual por
paises. Dicha mejora se vio reflejada en un aumento en las captaciones del publico,
especialmente en moneda nacional, y en menor medida en la recuperacion del crédito al
sector privado, principalmente del dirigido al sector de hogares para consumo. En general,
las entidades bancarias continuaron con una politica crediticia cautelosa, dirigiendo parte
importante de las mayores disponibilidades de fondos a la inversion de valores publicos, lo
cual les permitié generar rendimientos favorables, reducir el riesgo de contraparte y
mantener razonables coeficientes de liquidez.

Las principales caracteristicas financieras de los sistemas bancarios en 2010 fueron las
siguientes: los porcentajes de suficiencia patrimonial continuaron altos, con un alto
porcentaje de bancos ubicado en niveles de suficiencia patrimonial superiores al promedio de
la industria bancaria de cada pais; se redujo la exposicion al riesgo cambiario, pues
varios paises registraron una reduccion en la proporcion de los depdsitos del publico y del
crédito al sector privado denominados en moneda extranjera y disminuyd el financiamiento
externo como fuente de fondeo, pero sigue alto en algunos paises; mejoré la calidad de la
cartera crediticia, especialmente en moneda nacional, debido a una mejora en la capacidad
de pago de los prestatarios, a la implementacién de politicas de readecuaciones de créditos y
a la limpieza de cartera que llevaron a cabo; aumentoé la cobertura de las provisiones
para cartera vencida, tanto por razones de normativa que elevaron el nivel de provisiones
en algunos paises, como por la mejora en la calidad de cartera; mejoré la rentabilidad,
tanto nominal como en términos reales; permanecioé estable el grado de eficiencia
bancaria, manteniéndose en niveles bajos; y se observaron niveles de liquidez
razonables, debido especialmente a una politica crediticia cautelosa, al repunte de las
captaciones del publico y a las inversiones en valores publicos.

Bancos Regionales (BR)

En 2010 la actividad de los BR fue muy discreta y perdié importancia relativa, con lo cual su
participacion en el total de activos regionales bajé a 50.1% (51.6% en 2009). Las principales
caracteristicas financieras de los BR en 2010 fueron las siguientes: los BR de capital
centroamericano (BRCA) lograron mejores resultados que los BR de capital
extranjero (BRCE), lo cual reflejé especialmente el impacto de la crisis internacional en los
BR de capital extranjero; el grado de capitalizacion mejord, pero sigue siendo bajo, toda
vez que el 48% de los resultados de la relacién patrimonio/activos se situé alrededor del
10% o menos; se mantuvieron altos niveles de liquidez, como medida precautoria
adoptada en el transcurso de la reciente crisis financiera mundial; mejorod la calidad de
cartera y la cobertura de las provisiones, aunque aun casi un tercio de los BR
registraron una morosidad por encima del 3%, la rentabilidad patrimonial mostré
signos de recuperacion, siendo en el 69% de los bancos significativas en términos reales,
y fue mas baja en la BRCE que la BRCA; no se observaron mejoras importantes en el
nivel general de eficiencia, todos los BR siguieron manteniendo altos margenes de
intermediacion financiera y elevados gastos administrativos, no observandose diferencias
importantes, como era de esperarse, entre los BRCE y los BRCA, lo cual sigue impactando
adversamente los margenes de intermediacion financiera de la industria de la region.

Perspectivas para 2011

Para 2011 se espera que continue y se fortalezca la reactivacion de la actividad econémica
mundial y regional, y que impacte de forma mas significativa variables claves para el sector
bancario, como el ingreso, el empleo y los influjos de fondos externos. No obstante, el
panorama evidencia que tanto la actividad econdmica como la estabilidad monetaria y
financiera enfrentan grandes desafios, entre los cuales estan los riesgos latentes sobre la
inflacién, que podrian impulsarla por encima de las metas fijadas por los bancos centrales,
debido al aumento que estan experimentando los precios del petrdleo y derivados y las
materias primas y alimentos basicos; la correccion de los desequilibrios fiscales, que siguen
siendo criticos; y el fortalecimiento de la vigilancia macroprudencial, que permita mejorar
continuamente el marco regulatorio de las actividades financiera y la supervision consolidada
transfronteriza.

Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 5
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INTRODUCCION

En el contexto de este informe se entiende por estabilidad financiera aquella
situacion en la cual el sistema financiero logra intermediar los ahorros de los
agentes econdmicos y brindar un servicio de pagos eficiente y seGTro,
contribuyendo de esta manera a una mejor asignacién de los recursos y a promover
la estabilidad macroecondémica.

No obstante, con independencia de cédmo se defina la estabilidad financiera, esta
claro que lo importante es que el sistema esté preparado para resistir choques
adversos y que garantice su normal funcionamiento en el tiempo; para ello, debe
identificar, conocer y medir las principales vulnerabilidades y riesgos a los que esta
expuesto el sistema, a fin de realizar las correcciones necesarias y no comprometer
la estabilidad financiera futura y por tanto la estabilidad econdémica.

En este sentido, los informes de estabilidad financiera constituyen un instrumento
muy Uutil para evaluar y dar seguimiento al desempeno reciente del sistema
financiero y conocer cudles podrian ser las tendencias futuras, enfatizando en los
riesgos que se pueden estar asumiendo y que potencialmente pueden atentar
contra el buen desempefio del sistema. Estos informes complementan la labor que
realizan las autoridades reguladoras y supervisoras.

El presente informe constituye un esfuerzo por parte de la Secretaria Ejecutiva del
Consejo Monetario Centroamericano, de los Bancos Centrales vy las
Superintendencias de Bancos de la regién® por contar con un informe que muestre
las principales caracteristicas, desempefio, fortalezas y vulnerabilidades de los
sistemas financieros del area y que permitan dar a conocer periédicamente como
los acontecimientos macroecondémicos o financieros recientes pueden incidir sobre
la estabilidad financiera de la regidn, y constituyan un complemento a los estudios
especificos que realizan los supervisores especializados.

Dicho esfuerzo resulta de reconocer que la estabilidad del sistema financiero es un
requisito indispensable para alcanzar la estabilidad de precios y que las crisis
financieras tienen un alto costo econémico y social.

Si bien este informe aln no incorpora pruebas de sensibilidad que permitan medir
mas adecuadamente los riesgos a los que esta expuesto el sistema bancario de la
region, constituye un primer paso en esa direccion.

La elaboracion de este informe se fundamenta en un conjunto de indicadores
estandarizados de caracter regional, y se centra en el analisis del sector bancario
por ser este el principal actor dentro del sistema financiero de la regién. En el
futuro se ampliara la cobertura con otros actores como los fondos de inversién, los
fondos de pensiones y el mercado de deuda que han venido cobrando cada vez una
importancia mayor; conforme la disponibilidad de informaciéon y de recursos lo
permita. Asimismo, se ira incorporando analisis de sensibilidad a algunas variables
clave con el fin de tener una mejor idea de los riesgos y vulnerabilidades del
sistema.

El informe se organizé de la siguiente manera: el capitulo II contiene un resumen
del entorno macroecondémico en el que se desempefid el sistema bancario de la
region en 2010, en el capitulo III se analiza el comportamiento de las principales
cuentas activas y pasivas de los bancos durante ese afio. En el capitulo IV se
analizan algunos indicadores de solidez financiera de la banca. En el V se trata el

% Por Regi6n se debe entender los siguientes paises: Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaragua, Costa
Rica, Panama y Republica Dominicana, denominados también como CAPRD.
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tema de los grupos bancarios regionales y finalmente en el VI se hace un balance
de los riesgos que mostraba el sistema bancario regional al finalizar 2010.

Es importante aclarar que en algunos casos las cifras utilizadas en este informe se
han convertido a dodlares, con el propdsito de poder hacer comparaciones entre
paises y agregarlas a nivel regional.
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II-ENTORNO MACROECONOMICO

A continuacion se resumen los principales hechos del entorno macroecondémico
internacional y regional, que incidieron directa o indirectamente en los resultados
financieros del sistema bancario regional en 2010. También se presentan algunos
elementos de las perspectivas para 2011.

II.1 ENTORNO INTERNACIONAL
II.1.1 Crecimiento Econémico
Situacion econdmica en 2010

La producciéon mundial se recuperé en 2010, luego de la fuerte recesién
experimentada en 2009, alcanzando un crecimiento de 5%, impulsada por la
reactivacion del comercio mundial y de la demanda interna. No obstante, la
recuperacion de las economias no fue homogénea y se manifestd a diferentes
ritmos en las distintas regiones.

En efecto, las economias ‘ Cuadro No. 1: Evolucién del PIB real
emergentes continuaron con un Periodo 2008 - 2011

vigoroso crecimiento (7.3%),
especialmente China, India y los

Tasas de Crecimiento

2011

X X , . Proyeccion
paises mas grandes de America Mundo 2,9 -0,5 5,0 44
Latina, impulsado por el aumento Economias Avanzadas 0,2 -3,4 3,0 2,4
de la demanda interna, las  Estados Unidos 0,0 -2,6 2,8 2,8
exportaciones, y el ingreso de la ;"e? Euro 0,4 -4,1 L7 1,6
inversién extranjera directa y otros _ Por "1,2 -6.3 39 1,4
flujos de capital; las economias o ieEmeraentes &1 27 7,3 6,8

] prtal; China 9,6 9,2 10,3 9,6
avanzadas por su parte, mostraron  india 6,2 6.8 10.4 82
un  crecimiento  mucho  MAs América Latina y Caribe 43 1,7 6,1 4,7

moderado (3%), debido a 10S  Fuente:WEOdel FMIde abril 2011.

problemas fiscales y de riesgo

soberano que emergieron en algunos de los paises de la zona euro en mayo y en
los EUA por el bajo crecimiento del consumo privado, producto del alto nivel de
endeudamiento de este sector, la lenta recuperacién del empleo, la debilidad del
sector inmobiliario y la menor disponibilidad de crédito.

Para contrarrestar tal efecto, y ante la casi ausencia de presiones inflacionarias, los
Gobiernos de economias avanzadas continuaron con sus programas de estimulo
fiscal y la aplicacion de una politica monetaria expansiva, con tasas de interés
cercanas a cero para estimular la produccidén, que generaron un aumento
significativo de la liquidez internacional.

Dichas medidas afectaron la competitividad de las exportaciones de muchos paises
emergentes y en desarrollo, pues la gran afluencia de capitales que recibieron,
gracias a su buen desempefio macroeconémico y los mejores rendimientos de los
titulos de su deuda soberana, influyeron en la apreciacion real sostenida de sus
monedas, que colocé a la politica monetaria en un complejo dilema entre la
estabilidad monetaria y cambiaria.

Perspectivas econémicas para 2011

Para 2011 se espera que el crecimiento econdmico mundial continle, aunque a un
ritmo mas moderado, manteniéndose tasas desiguales por regiones, como las
observadas en 2010. La economia de EUA y la Zona Euro seguiran recuperandose,
con un crecimiento similar al registrado en 2010 (2.8% y 1.6%, respectivamente).
La moderada expansion de la Zona Euro es consecuencia de las medidas
instrumentadas para revertir la vulnerable situacion fiscal de algunos paises que la
integran. En general, la lenta recuperacion de las economias avanzadas no

Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 8
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permitird una reduccion significativa de los altos niveles de desempleo en esos
paises.

Por otra parte, se espera que en 2011 las economias emergentes mantengan su
elevado ritmo de crecimiento (6.5%), aunque inferior al anotado en 2010 (7.3%),
siempre lideradas por China e India y sustentada en la fortaleza sostenida de la
demanda interna y la creciente demanda mundial de materias primas.

II.1.2 Inflacion
Situacion en 2010

En 2010 la inflacion media mundial repunté nuevamente, aunque se mantuvo en
niveles bajos, sobre todo en las economias avanzadas, dado el poco dinamismo que
mostré la demanda interna en esos paises. EUA, el Area Euro y Japdn registraron
un crecimiento medio de los

precios de 1.6%, en contraste con Cuadro No.2 Evolucion Precios al Consumidor (IPC)
porcentajes de alrededor de 0% en Periodo 2008 - 2011
20009. Tasas de variacion promedio anual
2008 2009 2010

Por su parte, la tasa de inflacion
media también aumentd en 2010 Economias Avanzadas 3,4 0,1 1,6
en los paises emergentes y en  Estados Unidos 38 -0,3 1,6
desarrollo, aunque el nivel sigui¢  AreaEuro 33 03 1,6
siendo favorable, ubicandose la  JaPon 1,4 -1,4 -0,7

Economias Emergentes 9,2 5,2 6,2

tasa promedio en 6.2% (5.2% en

2009), como consecuencia del fhc'lr_'a 59 07 33
aumento en el precio internacional "% _ 83 109 13,2
América Latina y Caribe 7,9 6,0 6,0

de las materias primas y del
recalentamiento de las economias
en algunos de los paises de alto crecimiento.

Fuente: WEO del FMI de abril de 2011.

En 2010 se empezaron a manifestar con fuerza los aumentos en los precios
internacionales de los alimentos, de los metales y del petrdleo. El aumento en el
precio internacional de los alimentos estuvo relacionado con expectativas de una
menor oferta, producto de problemas climatolégicos; el mayor precio de los
metales obedecié a la mayor demanda por parte de algunas de las economias
emergentes con altos crecimientos; y el ascenso vertiginoso del precio del petréleo
se origind en la mayor demanda mundial producto de la recuperacién econdémica y
a la debilidad del US délar.

Perspectivas para 2011

Para 2011 se espera que los precios de las materias primas petroleras y no
petroleras continlien aumentando por las mismas causas indicadas anteriormente.
En el caso del petréleo, se han agregado los conflictos politicos de varios paises
productores de Oriente Medio y Norte de Africa, y un posible sobrecalentamiento de
algunas economias emergentes. Como consecuencia, la tasa de inflacién seguira
aumentando, aunque moderadamente, hasta 2.2% en las economias avanzadas
(1.6% en 2010); vy hasta 6.9% en los paises emergentes (6.2% en 2010). En
razon de lo anterior, varios paises ya han empezado a accionar su politica
monetaria para contrarrestar las presiones inflacionarias, induciendo aumentos
progresivos de la tasa de politica monetaria.

Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 9
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-I1.2 ENTORNO MACROECONOMICO REGIONAL
II.2.1 Crecimiento Economico
Situacion econdmica en 2010

La produccion de la region se recuperd en 2010, aunque de manera desigual en los
paises. RD y PA registraron tasas de crecimiento muy significativas (7.8% y 7.5%,
respectivamente), vy expansiones

moderadas en CR (4.2%), NI (3%) y Cuadro No.3
GT-HD (2.6%), en tanto que ES logrd E"°";°(;g';‘fe;::': eal
un crecimiento inferior al 1%. Tasas de Variacién

La mayor actividad econdémica en Paises 2007 2008 2009 P,e,infi?,:,? Proyeczc(:;:
2010 estuvo sustentada por la Tcosta Rica 79 27 13 a2 23
reactivacion de la demanda interna y e saivador 43 24 -3s 07 25
exte_rna. La den‘_manglfa mter_na MEJoro  Guatemala 6,3 3,3 0,5 26 26-32
debido a la restitucion de inventarios Honduras 6.3 4,0 1,9 26 30-40
por parte de las empresas en |0S Nicaragua 3,1 2,8 1,5 3,0 3,0
primeros meses del afio, y a una R Dominicana 8,5 5,3 3,5 78 55-6.0
pequeifa recuperacidon del ingreso por Regién CARDY 6,7 3,6 0,0 40 38-42
concepto de remesas, a menores Panama 2/ 12,1 10,1 3,2 7,5 7,4
niveles de desempleo Yy a un |iger0 Fuente: SECMCA, Sistema de Informacién Macr 6micay Fi iera Regional Regional

1/: Promedio ponderado por el peso de las economias en la region.

repunte en el crédito al sector
2/ Fuente FMI.

privado. La reactivacion de |la
demanda externa estuvo estrechamente ligada a la evolucién de la actividad
econdmica mundial, especialmente de los EUA.

Las actividades mas favorecidas fueron la industria manufacturera, el comercio,
transporte y servicios, en tanto la construccién continudé contrayéndose en casi
todos los paises, excepto en RD y PA, donde las fuertes inversiones en
infraestructura fueron factores dinamizadores de esas economias.

Cabe destacar que la lenta recuperacion Cuadro No.4

de la demanda interna en 2010, la baja Centroamérica y Replblica Dominicana:

en las expectativas inflacionarias y la Tasas de interés de Politica Monetaria a Dic

apreciaciéon de la moneda local en e 2008 2009 2010 2011

algunos casos, llevo a que la mayoria 2l e Ll —

de los _ban(_:os qentrales de_ la region Costa Rica 10,00 0,00 6,50 6,50

mantuviera invariable o redujera la tasa El Salvad

de interés de politica monetaria, con el F'Salvader n-a n-a. n-a n-a

fin de no afectar el lento proceso de Guatemala 7,25 4,50 4,50 4,75

r_eactivacién econdémica iniciado @ yonduras 7,75 4,50 4,50 4,50

finales de 2009. No obstante, esa Ni

tendencia empezd a revertirse en T ooo9v@ n-a. n-a. n-a n-a

algunos de e”os en 2011, ante e| Republica Dom. 9,50 4,00 5,00 6.25
Ho. H Fuente: SECMCA, Sistema de Informacion Macroeconémicay Financiera Regional.

resurgimiento de presiones et

inflacionarias.

Perspectivas econémicas para 2011

Para 2011 se estima una situacion similar a la observada el afio anterior, con las
economias de PA y RD creciendo de manera significativa, entre 5.5% y 7.4%, y el
resto de paises con tasas de crecimiento moderadas (entre 2.5% y 4,3%), con un
promedio regional en torno al 4%, por debajo del producto potencial. Lo anterior
evidencia que mientras no se logre un vigoroso y sostenido crecimiento econémico
mundial, especialmente de la economia de los EUA, los paises de la regiéon no
tendran el entorno externo necesario para mejorar significativamente su
crecimiento econdmico, pues la demanda interna, particularmente el consumo vy la
inversion publica, enfrentan limitaciones financieras y operativas para convertirse
en el motor que impulse la produccion.

Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 10
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I1.2.2 Inflacion
Situacion en 2010

En 2010 la tasa de inflacidn

promedio de la region aumenté : Cuadro No. 5

moderadamente, manteniéndose HIEER G AR B G R 2 (A9

dentro de las metas establecidas Tasas de Variacién Dic-Dic

por los bancos centrales. En Paises 2007 2008 2009 2010 proye:coi;:
efecto, la variacidon anual del IPC cooma rica 10,8 13,9 40 5.8 5041
paso de 3,2% en 2009 a 5,9% €en g savador 49 5.5 02 2.1 48
2010, a pesar de que 3S gGuatemala 8,7 9,4 -0,3 5,4 50+1
economias enfrentaron factores wonduras 8,9 10,8 3,0 6,5 80%1
exdgenos adversos, destacando el nicaragua 16,9 13,8 0,9 9,2 6,7
incremento cercano al 20% en el r pominicana 8,9 a,5 5,8 6,2 5.0-6.0
precio internacional del petréleo, Regi6én?/ 9,5 9,1 3,2 59 4.6-5.9
de 48% en el precio del trigo y de Panama 2/ 4,2 8,8 2,4 3,5 5,0
ma’s de 500/0 en el prec'o del mal’z Fuente: SECMCA, Sistema de Infor i6on Macroe 6micay Financiera Regional Regional.

1/: Tasade variacién interanual del IPC regional.

amarillo, que es un INSUMO  2/FuenteFmu.

importante para la produccion avicola. Ademas, se registraron factores
climatolégicos adversos que provocaron la pérdida de la produccién interna de
bienes de consumo diario (principales hortalizas, verduras y legumbres), con el
consiguiente aumento en el precio de esos productos.

Perspectivas para 2011

Para 2011 se espera una inflacion a nivel regional similar o ligeramente superior a
la observada en 2010, ello en respuesta al aumento que continlan experimentando
los precios de los hidrocarburos y de los productos basicos y de la reactivacion,
aunque moderada, del consumo interno.

Para este afio los bancos centrales han anunciado que seguiran con una politica
monetaria prudente, congruente con las metas de inflacién propuestas, que ayude
a consolidar los bajos niveles de inflacion alcanzados en los dos afios anteriores.
Con ese proposito, a fines de abril el Banco Central de Republica Dominicana habia
aumentado la Tasa de Politica Monetaria de 5% a 6.25% y el Banco de Guatemala
de 4.5% a 4.75%. En los meses siguientes posiblemente ocurran acciones en igual
direccion, conforme evolucionen las presiones inflacionarias.

I1.2.3 Sector Externo Cuadro No.6
Resultado de la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Situacién en 2010 A = AL
Porcentajes del PIB
Acorde con la recuperacion
Lo . -p Paises 2008 2009 . 2%0 20.!1
econdmica mundial vy regional, las Estimacién Proyeccién
transacciones con el sector extern
a S.a ones co S. 0 . 0 Costa Rica -9,3 -2,0 -3,8 -4,2
reflejaron un mayor dinamismo en
2010. El Salvador -7,6 -1,8 -2,1 -2,9
Guatemala -4,3 0,0 -2,7 -3,7
El déficit en la cuenta corriente de la Honduras -15,2 -3,9 -6,2 -7,0
balanza de pagos ,respectoodel PIB de jicaragua -24,2 -13,7 -16,5 -16,0
la reglon0 aumento de 3,2% en 2Q09 Rep.Dominicana -9,9 -5,0 -7,5 -6,3
a 52% en 2010, debido gegi¢n carn -9,4 -3,2 -5,2 -5,4
principalmente al fuerte deterioro de p, .42/ -11,9 -0,2 11,2 -12,5

la balanza comercial, situacion que se Fuente: SECMCA, Sistema de Informacion Macroecondmicay Financiera Regional Regional.

d|0, de manera mas en casi todos los 1/ Promedio ponderado por el peso de las economias en laregion.
paises. 2/ Fuente FML.
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En el caso de las exportaciones,

aunque mostré un alto ritmo de Cuadro No.7
crecimiento en los primeros Exportaciones (FOB) e Importaciones CIF)
meses de 2010, consistente con ?°°9'2°1°

la  recuperaciéon  econdmica Millones de US$

; Variacion anual Variacion anual
mNund|aI, en la segur)dg parte _cIeI oaices s I s g medtac AL
ano perdio esa dinamica debido TAbsolutﬂ Relativa 2009 Absoluta Relativa
a la menor demanda externa. 2010 2010
Por su parte’ el fuer‘te aumento Costa Rica 8.786 9.341 555 6,3 11.394 13.570 2175 19,1
de las importaciones en 2010 Elsalvador 3797 4472 675 178 7.255 8.548) 1294 17,8
estuvo asociado a la mayor cuatemala 7214 8466| 1253 17,4 11531 13.836| 2305 20,0
actividad economica de la Fegion  wonduras 5000 5742 652 128 7.560 8375 815 108
(mayor dgmanda de materias Nicaragua 2363 3.128| 765 324 4.178 5.093 915 21,9
primas y bienes de consumo), al -

to de la factura petrolera R. Dominicana 5483 6598 1115 203 12296  15299| 3.003 24,4
aumen P Region 32732 37.747] 5015 153 54214 64721 10507 194

( p or VOI umen y pO r p re_CI 0) ! a I Fuente: SECMCA, Sistema de Informacién Macroecondmicay Financiera Regional.
aumento de IOS p recios d e Incluye el valor de las exportaciones de los bienes para la transformacion (maquila, zonas francas y otros regimenes especiales).

materias primas no petr0|eras y 2/: Incluye lasimportaciones de bienes para la transformacion (maquila, zonas francasy otros regimenes especiales).

a la reposicién de inventarios; factores alimentados ademas por una tendencia a la
apreciacion nominal y real de la moneda en algunos paises de la region,
especialmente de CR, GT y HD.

Cuadro No.8
. . . R Famili
La tendencia hacia la apreciacion S o0e . 2010
de las monedas de esos paises Millones de US $
indujo a |OS respectivos bancos R Remesas Porcentaje del PIB|Variacién porcentual
centrales a intervenir adquiriendo 2005 S2009 8 20.10 | N200 5 N2 010/ SN2 09N 20 10
lelsas de d|versas formas para Costa Rica 330 265 279 0,9 0,8 -19,7 5,2
atenuar esa situacion. El Salvador 3.742 3.387  3.431 16,1 15,8 -9,5 1,3
Un factor atenuante de| Guatemala 4.298 3.898  4.111 10,3 10,0 -9,3 5,5
desequilibrio de la cuenta corriente Honduras 2699 | 2395 2524 167 164  -11,3 54
en 2010 fueron las remesas icaragua 818 768 823 12,5 12,9 -6,1 7.1
familiares, que mostraron un ligero . 3221 | 3082  2.08 o5 o e e
crecimiento a nivel regional de —
3%, luego de la caida de 9% que Regién CARD 15.108| 13.754 14.162 8,9 8,3 -9,0 3,0
! Fuente: SECMCA, Sistema de Informacién Macr 6micay Financiera

presenté en 2009. En el caso de
RD y ES el ingreso de las remesas fue similar al registrado en 2009. Esta fuente de
recursos externos no ha logrado alcanzar los niveles mostrados antes de la crisis
economica y resultan cruciales en
paises como HD, ES, NI y GU, y en Cuadro No.9
menor medida en RD, pues
representan porcentajes elevados

Cuadro No.9 Inversion Extranjera Directa 2009-2010*

del PIB. Otro factor atenuante para Millonesde US$  Porcentaje del PIB Variacion porcentual
algunos paises de la regidn 2008 2009 2010 2009 2010 2009 2010
(especialmente CR, PA y RD) fue la (ostaRica 2072 1.339 1.404 4,6 39 -354 48
recuperacion durante 2010 del g salvador 850 300 78 14 04| 647 740
turismo receptivo. Guatemala 737 574 432 15 100 22 47
El desbalance de la cuenta corriente Honduras 1.007 523 799 37 52| -481 529
en 2010 se financié en su totalidad Nicaragua 626 434 508 1 80|  -307 17,0
por el ingreso de capital publico y Rep.Dominicana| 2870 2.165 1.626 4,6 33 46 -9
privado de corto 4 de Iargo pIazo, Region CARD 8.163 5.334 4.846 34 28 -34,6 -9,2

incluido el flujo de inversion
extranjera directa, que registréo un
gran dinamismo en HD vy NI;
moderado en CR; y fuertes caidas en ES, GT, RD.

Fuente: SECMCA, Sistema de Informacion Macroecondmicay Financiera Regional,

*/ Corresponde al valor neto, ingresos menos egresos. El dato de Guatemalade 2010 corresponde al il trimestre.,
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Como consecuencia, en 2010 se logré una acumulacién de reservas internacionales

de $2.500 millones, alcanzando Cuadro No.10
un nivel de $21.157 millones, Reservas Internacionales Netas del Banco Central
monto que permite cubrir 4 2009 - 2010
meses de importaciones, con
incrementos significativos en ] Meses de
P Millones de US$ Y

todos los paises, excepto ES. Paises Importacion

. 2009 2010 Variaci6n 2009 2010
Perspectivas para 2011

. , Costa Rica 4,066  4.627 561 4,3 4,1

Para 2011 casi todos los paises El Salvad 2085  2.882 103 a0 40
de la regidn esperan que déficit alvador : ' ' '
en la cuenta corriente de la Guatemala 5.213 5.954 741 54 52
balanza de pagos respecto del Honduras 2.116 2,719 603 4,1 3,9
PIB continte aumentando, Nicaragua 1.423 1.632 209 4,1 4,3
debido al incremento de 1as Rep.Dominicana __ 2.852  3.343 491 2,8 2,6
importaciones asociadas a la ‘o 50 18.655 21.157  2.502 4,1 3,9

tasa de crecimiento econdémico
estimada y al mayor precio de
insumos importados,
especialmente del petréleo y materias primas bdasicas. No obstante, se prevé que
sera financiado sin dificultad por los flujos de recursos externos, incluidas remesas,
IED y financiamiento oficial, con lo cual, por una parte, se mantendran robustas las
posiciones de reservas internacionales netas de los bancos centrales; y por otra, los
obligara a seguir interviniendo en el mercado interno de divisas para evitar la
apreciacion real del tipo de

cambio.

Fuente: SECMCA, Estadisticas Monetarias y Financieras Armonizadas.

1/ Incluye mercancias generalesy bienes para transformacion (maquilay zona franca).

Cuadro No.11

I11.2.4 Sector Fiscal Resultado Flszcijat:sdflzggglerno Central
Situacién en 2010 Porcentajes respecto al PIB
En 2010 el resultado fiscal del Pases 2008 2099 eqtimacion "r°Ve'~'2°(:;'1‘
Gobierno Central mejoré en la oSt Ric2 0,6 -3,5 -5,5 -5,5
mayoria de los paises de la E'Salvader -0,6 -3,7 -2,7 -3,5
region, sobre todo de aquellos Svatemala -1,6 -3,1 -3,3 -3,3
que mantenian acuerdos de MHonduras -2,4 -6,2 -4,8 -3,5
ayuda precautoria con el FMI. Nicaragua -1,3 -2,3 -1,0 -1,5
R. Dominicana -3,4 -3,5 -2,2 -1,6
Si bien los ingresos tributarios gegisn carp 1,6 3,6 -3,4 3,1
mejoraron durante 2010 producto panama 2/ 1,5 1,1 1,5 -2,6

de Ia mayor aCtiVidad econémica Fuente: SECMCA, Sistema de Informacién Macroeconémicay Financiera Regional.
y de algunas reformas tributarias 1/estimacién. 2/ Fuente Fmi.

encaminadas a aumentar la base tributaria y reducir la evasion fiscal, la

permanencia de algunas politicas Cuadro No.12

tendientes a mitigar los efectos saldo de i Deuda Piblca

adversos de la crisis econémica, Millones de Délares

asi como algunas situaciones de 2009 2010

desastre, producto de efectos Total Total

climatoléogicos o de fenémenos Paises | jnicna Externs e CHE m o pas a2 % del P18

naturales en algunos paises de la

regién, no permitieron reducir Costa Rica 8.959 3.633 12.592 43,1 11.436 4.206 15.643 43,7

alfln ma’s el deseqUi”briO ﬁscal. El Salvador 3.061 6.444 9.505 45,0 3.090 6.730 9.821 45,2

Sin embargo, se observan Guatemala 5.458 4928 10.386 27,6 6.705 5.562 12.267 29,8

avances importantes en ES, HD, Honduras 1.216 2.461 3.676 25,7 2.156 2.831 4.987 32,3

NI y RD. En el caso de CR, e| Nicaragua 1.322 3.661 4.983 81,0 1.265 3.876 5.141 80,6

deterioro ﬁscal fue SigniﬁcatiVO, R. Dominicana| 10.676 9.048 19.724 42,2 8.650 10.735 19.386 39,0

tOda vez q ue el DéflClt del Region 30.692 30.174 60.866 39,2| 33.302 33.941 67.244 39,5
Panama 1/ 822 10.150 10.972 45,5 1.191 10.439 11.630 43,5

GObiern 0, Central o respeCto d el Fuente: SECMCA, Sistema de Informacion Macroeconémicay Financiera Regional.
PI B p aso d e 3 . 5 /0 en 2 0 0 9 a Fuente: Ministerio de Economiay Finanzas de Panama.
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5.5% en 2010.

El desbalance fiscal en 2010 fue financiado mediante endeudamiento tanto interno
como externo, aunque la mayoria de paises se financié6 en mayor medida mediante
endeudamiento interno, aprovechando los altos niveles de liquidez bancaria y el
escaso crecimiento del crédito al sector privado. Esto permitid no ejercer presion
sobre las tasas de interés internas. La deuda publica total de la regiéon crecio
10.5% en 2010 pero se mantuvo en alrededor del 40% del PIB.

Durante 2010 algunas calificadoras de riesgo mejoraron el grado de calificacion de
los instrumentos de deuda soberana de largo plazo de CR, GT, NI y RD; no
obstante, en todos los casos, excepto para CR (que recibié grado de inversién), se
les dio una calificacién de grado de sub-inversidon, argumentando la necesidad de
impulsar reformas tributarias con el fin de dotar a los paises de una base de
ingresos mas solida, que garantice la sostenibilidad de la deuda en el mediano
plazo.

Perspectivas para 2011

Para 2011 la mayoria de paises espera que el déficit del Gobierno Central respecto
del PIB se mantenga o aumente en relacién con el observado en 2010, con lo cual
la situacién fiscal seguird siendo critica en muchos de ellos. La mejora en las
finanzas publicas en la regién dependera de que se logren concretar las reformas
tributarias que algunos gobiernos han planteado y que requieren del consenso de
distintos sectores y de aprobacion legislativa. Asimismo, deben realizarse reformas
tendientes a mejorar la eficiencia y eficacia del gasto publico. La no aprobacién de
dichas reformas aumentara los niveles de endeudamiento y podria presionar las
tasas de interés internas al alza, y/ o retrasaria proyectos de infraestructura y de
gasto social, indispensables para impulsar la actividad econémica y mejorar el nivel
de vida de la poblaciéon. Ademas, la consolidacion de una posicion fiscal sostenible
es critica para anclar las expectativas inflacionarias, como complemento
indispensable de una politica monetaria antiinflacionaria.

I1.2.5 Sector Monetario

Situacion en 2010

En 2010 como producto Cuadro No.13

de una poll'tica Base Monetaria y Agregados Monetarios

monetaria acomodaticia, 2009 = 2010

los ag regados Porcentajes del PIB '/

monetarios mostraron Base Mopetaria Agregado Monetario | Agregado Monetario Agreg?do

un mayor crecimiento Paises Smpliads M1 M2 Monetario M3

que en 2009, lo cual 2000 2010 | 2009 2010 | 2009 2010 | 2009 2010

fl;a\{oreC|o duci nl‘lan’Eener Costa Rica 20,6 18,9 14,4 15,3 34,4 32,7 59,1 53,2

ajas O reducir las tasas

deJ interés activas y El Salvador 13,1 12,7 10,4 11,9 50,4 49,1 50,4 49,1

pasivas de los bancos. ©uatema 13,6 13,6 15,9 16,5 32,8 344 | 452 47,0

Lo anterior, unido a la Honduras 17,7 21,6 12,1 12,8 38,2 39,8 52,1 52,7
!

mayor actividad Nicaragua 17,1 19,0 9,0 10,3 9,0 10,3 41,4 45,7

econ(')mica, permitié una Rep. Dominicana 11,1 10,9 9,0 8,6 27,0 25,8 33,3 32,5

ligera reactivacion del Region caro ¥ 15,5 16,1 11,8 12,6 32,0 32,0 46,9 46,7

crédito al sector pr‘ivado Fuente: SECMCA, Estadisticas Monetarias y Financieras Armonizadas.

en |a mayorl’a de |OS 1/La tasa de variacion para la region es u promedio simple.

paises de la region, aunque en algunos todavia registra tasas de crecimiento
negativas en términos reales, producto de la desconfianza imperante respecto a la
solidez de la recuperacion econdémica y a las politicas mas cuidadosas de
otorgamiento de crédito por parte de los bancos después de la experiencia de la
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crisis reciente. Cabe sefialar en algunos paises parte de los altos niveles de liquidez
con que contd la banca en 2010 se encausaron a los Gobiernos para financiar su
creciente déficit, por la via de adquirir valores publicos.

Perspectivas para 2011

En 2011 se prevé que la politica monetaria se asocie mas con el control de las
presiones inflacionarias, con lo cual la tasa de politica monetaria registrara ajustes
al alza, como ya se ha observado en RD y GT. No obstante, conforme la actividad
econdmica siga creciendo, se espera que el crédito al sector privado aumente al
menos al mismo ritmo de 2010. No obstante, mientras no se implementen reformas
fiscales profundas y los Gobiernos requieran financiar parte de su déficit en el
mercado interno, existe un incentivo para la banca de colocar sus recursos en
valores publicos de menor riesgo y de mantener altas tasas de interés activas en
términos reales, cuya reduccién significativa es necesaria para promover la
reactivacion econémica.
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III. SISTEMA BANCARIO REGIONAL

En 2010 entraron en funcionamiento ocho nuevos bancos a la regién, dos en RD,
uno en CR y cinco en PA, pero cerraron dos bancos, uno en ES y otro en NI, con lo
cual el afio cerrd con un total de 133 bancos, (84 sin PA), que manejan un saldo de
activos de alrededor de
$147.316 millones,
($89.237 millones sin PA),

Cuadro No.14 CA. REP. DOMINICANA Y PANAMA
PARTICIPACION DE LA BANCA EXTRANJERA Y CONCENTRACION

Dic.2010

que representé un 52% del ! Partic. Banca | % activos
PIB de la regic')n. Nim. Total | extranjeros | % bancos | extranj.en | de 5 bcos | Indice de
PATS de bancos 2/ extranj. activos % | mas gdes | Herfindhal

COSTA RICA 16 9 56,3 27,7 78,0 n.d.

Del total de bancos, 71 _de EL SALVADOR 12 10 83,3 2,2 84,9 nd.

ellos son bancos de capital cuatemaa 18 7 38,9 0,8 79,1 1693,0

extrarregional (53,4%) que HONDURAS 18 9 50,0 55,3 75,7 1660,0

manejan el 39,8% de los [ ACL Ll W 4 ms s ms s

aCt'_\{os bancarios de !a PANAMA 1/ 49 28 57,1 52,6 56,5 2120,3

rgglon y Ccuya preselnCIa TOTAL REGION 133 71 53,4 39,9

difiere mucho por paises, REGSINPANAMA 84 43 51,2 31,6

mientras que en GT y RD
es baja en ES supera el
90% de los activos de ese
pais.

1 Incluye Sistema Bancario (bancos oficiales y bancos privados).
Excluye los bancos de licencia internacional
2/ Bancos cuyo capital esta en mas de un 50%en manos de extranjeros

Fuente: Elab. propia con inf. suministrada por las superintendencias de bancos y bcos centrales de la region

En 2010 la incipiente reactivacion econémica y un entorno menos complejo en lo
financiero que en 2009, incidieron en la recuperaciéon de la actividad bancaria y
ayudaron a mejorar algunos de los indicadores de solidez financiera de la banca de
la region, tal y como se detalla en las secciones siguientes.

II1.1 Cuentas Activas:
Moderada recuperacion de la actividad bancaria

Consistente con la evolucién de la actividad econdmica mundial y regional, la
actividad bancaria en la region se recuperd en 2010, aunque también de manera
desigual por paises y sin alcanzar los niveles observados antes de la crisis. La
region presentd un crecimiento de los activos de 11,0%* respecto al afio anterior.
NI y RD mostraron tasas de crecimiento elevadas en términos nominales y reales,
GT, HD y PA crecimientos moderados y en el caso de CR y ES los activos bancarios
disminuyeron en términos reales,

e . " . Cuadro No.15
Gréfico No.1 Activos Bancarios Regionales

Estructura porcentual

ACTIVOS TOTALES BRUTOS1/

Dic.2010 Tasas de crecimiento interanual
en términos nominales 2/ en términosreales3/
PAISES Dic-08 Dic-09 Dic-10 | Dic-08 Dic-09 Dic-10
e CostaRica 26.8 7.1 4.6 11.3 29 -1.2
El Salvador 3.7 -2.7 -0.7 -1.7 -2.5 -2.7
39,42 B SALV.
Guatemala 10.2 7.6 9.5 0.8 7.9 3.9
" GUAT.
Honduras 10.3 4.6 9.3 -0.5 1.6 2.7
=HOND.
Nicaragua 16.8 11.6 15.5 2.6 10.6 5.7
= NIC.
Rep.Dominic. 10.7 12.5 15.9 5.9 6.3 9.1
“ REP.DOM.
° Region CARD 4/ 8.4 3.1 11.0 -0.6 0.1 4.9
2,82 PANAMA Panama 17.0 0.2 7.4 9.5 1.7 2.4

Fuente: elab. propia con inf.de B.Centrales y Superintendencias

1/ Activos Brutos totales sin cuentas contingentes.
2/ tasas de crecimiento de cifras en moneda local 3/ tasas deflatadas con el IPC
4/ EN €1 caso de la region 1as cITras nan sido convertidas a dolares y agregadas

4 . . . . . .
Para hacer el anélisis regional se han convertido las variables a délares para todos los paises, por lo que se debe tener presente que
las tasas de crecimiento de CR y GU podrian estar sobreestimadas por el efecto de la apreciacién de la moneda.

Fuente: Elab. propia coninf. de Superintendenciasy Bcos Centrales de la regién
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Cabe aclarar que los resultados de CR y GT expresados en US dodlares estan
afectados por el comportamiento del tipo de cambio de ambos paises. En CR
alrededor del 50% de los activos bancarios estan denominados en moneda
extranjera, y el tipo de cambio experimentd una fuerte apreciacion durante 2010,
situacién que afecta la conversion de los activos en moneda extranjera a moneda
nacional, o viceversa. Para dar una mejor idea de la evolucion de los activos en
este caso, se convirtieron los activos en moneda extranjera durante 2010 al tipo de
cambio de dic.2009, con lo cual los activos bancarios costarricenses crecieron 9,5%
en 2010 (en vez de 4,6%), 3,4% en términos reales. En el caso de GT el impacto
es menor, porque los activos en moneda extranjera representan solo el 23% de los
activos totales y la apreciacion de la moneda fue menor. Haciendo los mismos
ajustes, la banca guatemalteca mostraria un crecimiento de activos de 10,6% en
vez de 9,5%.

Graf.3 Activos totales del Sistema Bancario
Tasas de crecimiento interanuales 1/

Graf. 2 Activos totales del Sistema Bancario
Tasas de crecimiento interanuales1/

Set.2007-dic.2010 30.00 Set.2007-dic.2010
30.00
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May-09
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May-10
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-10.00
Fuente: Elab. propia coninformac. suministrada por Superint.Bcos y Bcos Centrales de la region.

Fuente: Elab. propia coninformacién suministrada por Superint.Bcosy Bcos centrales de la region. 1/ Con cifras expresadas en moneda local , excepto en el caso regional que las cifras se conviertierona délares.

1/ Con cifras expresadas en moneda local

Se redujo ligeramente la participacion de los activos en moneda extranjera

A nivel regional la proporcion de
activos en mone_da extranjera 200 - Grifico No4 Activos en Mon. Extranjera/Activo Total
respecto a los activos totales se ’ 2008-2010

redujo de 35,3% a 33,7% de dic. 70,0 |
2008 a dic.2010, sin considerar ES y
PA. Tal reduccién se dio sobre todo
en CR y ligeramente en HD y GT, ya 50,0 1
gue en NI y RD mas bien aumenté.
En CR la menor proporcién de
activos en moneda extranjera inicié 30,0 1
en 2008 reduciéndose de 54,2% en
2007 a 45% en 2010, acentuandose
en el Ultimo afio debido al proceso 10,0
de  sustitucion monetaria que
experimenté la economia, como
respuesta a la fuerte apreciacion de

u 2008
60,0

2009

u 20010
40,0 4

porcentajes

20,0 A

0,0 -

S @ O N @ & e & O
& & &

& O
S

la moneda y al diferencial de las N

Fuente: Elab. propia coninf. de Superintendencias y Bcos Centrales de la region

tasas de interés entre moneda

nacional y moneda extranjera. En GT dicha proporcién bajé de 24,7% en 2007 a
23,3% en 2010; y en HD de 29,1% a 26,1% en ese mismo lapso. En NI la
tendencia ha sido hacia una mayor dolarizacion pasando de 66,4% en 2007 a
72,2% en 2010, siendo la economia de la regién mas dolarizada.
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Aumenté la proporcion de activo productivo y su composicion continud

modificandose.

La mayor actividad bancaria en algunos
paises de la region llevé a incrementar la
proporcion de su activo productivo5 de
2009 a 2010. Tal fue el caso de PA (paso
de 73,2% a 76,3%) y en menor medida
RD (77,6% a 78,7%), CR (81,9% a
83,0%) y NI (73,8% a 74,9%). Estos
aumentos estuvieron relacionados con la
reduccion en el nivel de |las
disponibilidades en esos paises. El resto
de los sistemas bancarios han mantenido
muy estable esa proporcion.

Asimismo, desde 2008 se ha venido
dando en la mayoria de paises de la
region, un cambio en la composicién del
activo productivo entre cartera crediticia
e inversiones en valores. A excepcion de
PA, todos los paises de la region
redujeron la participacion del crédito
dentro  del activo  productivo vy
aumentaron las inversiones en valores,
gue en un alto porcentaje se encuentran
invertidos en titulos del sector publico del
propio pais. La alta proporcién de
inversiones en valores publicos por parte
de la banca en la regién ha obedecido a
varios factores: en primera instancia los
valores publicos son calificados con cero
ries<_:Jo6 dentro del célculo de suficiencia
patrimonial, lo cual le permiti6 a los
bancos incrementar los niveles de
suficiencia patrimonial que se venian
deteriorando, en tanto la actividad
crediticia es de mayor riesgo, condicién
que se acrecentd con la crisis financiera
internacional; adicionalmente, las tasas
de interés nominales asociadas a los
valores publicos, en muchos casos, son
superiores a las tasas pasivas que los
bancos reconocen a los depositantes; y
finalmente, la misma crisis financiera
internacional, por un lado, indujo a la
banca a incrementar sus reservas de
liquidez por la menor disponibilidad de
recursos externos durante la crisis y a
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Graf. No. 5 Proporcion de activos productivos respecto a
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GraficoNo.6 Proporcion del Crédito dentro del Activo Productivo
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Fuente: Elab. propia coninf. suministrada por Superintendencias y Bancos Centrales de la region.

Gréfico No. 7 Proporcion de las inversiones dentro del activo

productivo 2008-2010
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Fuente: Elab. propia coninf. suministrada por Superintendencias y Bcos Centrales de laregion

% Se entiende por activo productivo todos aquellos activos que le generan ingresos financieros al banco, dentro de estos se
encuentran la cartera crediticia y las inversiones (todo tipo de inversiones, incluyendo los dep6sitos por encaje remunerados).

® En todos los paises del area los valores publicos emitidos por los correspondientes estados son calificados como “cero riesgo”
para efectos de la ponderacion de activos para el calculo de la suficiencia patrimonial. En el caso de Costa Rica se hace la distincién
si los valores son en moneda nacional o extranjera. En este Gltimo caso a partir de enero 2009 el porcentaje que se aplica es de 75%

(Transitorio 5, SUGEF 3-06).
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implementar una politica mas cuidadosa en el otorgamiento de crédito por parte de
la banca ante el creciente deterioro de la calidad de la cartera crediticia; y por otro,
la expansién del gasto publico con funcidén anticiclica demandd mayores recursos
para financiarlo via endeudamiento, incluyendo la colocacién de valores publicos en
el mercado local. Esta situacion es importante desde el punto de vista
macroprudencial, pues el incremento de la deuda publica y el desequilibrio fiscal
plantean el tema de la sostenibilidad de la deuda publica en el mediano plazo.

Se esta recuperando el crédito

al sector privado Cuadro No.16

CREDITO AL SECTOR PRIVADO 1/

Tasas de crecimiento interanual

Luego de la desaceleracién del

crédito en 2008 y de la fuerte en términos nominales 2/ entérminosreales3/

contraccidon en 2009, se dio Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-08 Dic-09 Dic-10
una Iigera recuperacic')n del CostaRica 32.8 5.7 5.3 16.6 9.4 -0.5
crédito al sector privado en El Salvador 2.8 7.0 2.9 2.5 -6.8 5.0
2010. A nivel regional (sin PA) Guatemala 9.9 2.3 5.6 0.5 2.6 0.2
el crédito mostré en 2010 un Honduras 13.5 -0.5 2.2 2.4 -3.4 -4.0
crecimiento de 9,10/0 (_4,10/0 Nicaragua 19.3 6.1 2.7 4.9 -6.9 -5.9
en 2009), y su saldo Rep.Dominic. 8.8 8.7 24.4 4.1 2.8 17.1
representé alrededor del 28% Region CA-RD 4/ 9.8 4.1 9.1 0.6 7.1 3.0
del PIB regional, porcentaje Panamé 13.5 0.6 12.0 6.3 1.3 6.7

1/ El concepto de crédito es el de balance de bcos no el de ctas monetarias.

que varia mucho por paises.

2/ tasa de crecimiento de cifras en moneda local

3/tasas de crecimiento en moneda local deflatadas por el IPC

No obstante, la mayoria de
paises mostraron tasas de
crecimiento negativas en

4/ En el caso de la region las cifras han sido convertidas a délares y agregadas
Fuente: elab. propia c/inf.de B.Centrales y Superintendencias

términos reales (CR, ES, HD y NI); o un crecimiento moderado (GT); a diferencia
de RD y PA que mostraron una fuerte reactivaciéon del crédito, en gran medida
relacionado con el elevado ritmo de actividad econdmica registrado en esos paises.

Graf.8Crédito al Sector Privado

Graf.9 Crédito al Sector Privado
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Fuente: Elab. propia con inf. suministrada por Superintendencias y Beos Ctrales de laregion, Fuente: Elab. propia con inf. suministrada porSuperintendencias y Bcos Ctrales de la regién,
220.00 1/ Concifras expresadas en moneda local de cada pafs. -15.00 - 1/ Con cifras expresadas en moneda local de cada pas.

En PA, la reactivacion del comercio en algunos paises de Latinoamérica y el Caribe
dinamizé nuevamente la zona libre, dando un impulso al crédito corporativo;
ademas el crédito hipotecario, sobre todo el crédito subsidiado para vivienda a la
clase media y baja continud con gran dinamismo.

En RD la fuerte expansion del crédito estuvo asociada al crecimiento de 7,8% del
PIB impulsado tanto por la demanda interna (consumo e inversion) como la
demanda externa. En el resto de paises de la regidn la recuperacién econdmica
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fue mucho mas lenta, lo que se reflejé en menores necesidades de financiamiento

bancario; ademas, aunque la banca redujo
las tasas activas en varios de los paises y
mayor
lo ha hecho de
manera indiscriminada, como antes de la
crisis econdmica, sino que aun continla
con una politica cautelosa y exigente a la
Otro factor que

ha tratado de promover
demanda crediticia, no

una

hora de otorgar créditos.
sigue limitando la demanda crediticia

gue si bien las tasas de interés activas en
términos reales bajaron en 2010, siguen

siendo muy altas en algunos paises.

Cuadro No.17
TASAS DE INTERES ACTIVAS1/ (en moneda nacional)

CostaRica
El Salvador
Guatemala
Honduras

Nicaragua

€s

Panam3( Bca

Rep. Dominic.

Nominales
Dic.2008 Dic.2009 Dic.2010
20,7 20,2 18,3
9,6 8,4 6,6
13,8 13,6 13,3
20,0 18,9 19,0
13,7 14,3 10,2
23,9 13,8 13,6
12,4 9,8 9,3

Reales2/

Dic.2008 Dic.2009 Dic.2010
6,0 15,5 11,8
3,9 8,6 4,4
4,1 13,9 7,5
8,3 15,5 11,7
4,9 18,9 5,8
18,6 7,6 7,0
53 7,8 4,2

Fuente: SECMCA, con inf. de bcos centrales de la region.
1/: Tasa de Interés Activa Nominal Promedio de corto plazo (a un
2/ Tasas deflatadas por el IPC .

En el caso de CR si se realiza el ajuste por
tipo de cambio, el crédito mostraria un crecimiento de 10,3% en vez del 5,3% en
moneda local y del 16,2% en moneda extranjera. Para GT el crecimiento seria de

6,9% en vez de 5,6%.

La recuperacion del crédito es mayor en los hogares que en las empresas

En 2010 el crédito corporativo crecié
8,6% en tanto que el dirigido al sector
hogares lo hizo en 12,5%. A
excepcion de RD y PA que mostraron
una vigorosa actividad econdmica y
una fuerte demanda de crédito de las
empresas, en el resto de la region el
crédito corporativo registrd
disminuciones en términos reales. Los
bajos requerimientos de recursos por
parte de las empresas en estos paises
estaria ligado a la lenta recuperacion
economica, al posible acceso a otras
fuentes de financiamiento y a factores
de incertidumbre, de inseguridad
politica y social y de altas tasas de
interés activas.

Por su parte, en 2010 el crédito al
sector Hogares (incluye crédito para
vivienda y consumo) mejord en todos
los paises excepto NI y ES, aunque ha
tenido un comportamiento disimil en Ia
region. En el caso de CR y GT fue el
elemento dinamizador del crédito; en el
caso de ES aunque mostré una
reduccién en términos nominales vy
reales, la proporcion del crédito
destinado a hogares respecto al crédito
total aumentd y se ubicd, al igual que
CR, por arriba del 50%. En NI el crédito
a los hogares se redujo
significativamente; y en RD aumento

Cuadro No. 18

CREDITO AL SECTOR CORPORATIVO 1/
Tasas de crecimiento interanual

en términos nominales 2/ en términos reales 3/
Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-08 Dic-09 Dic-10
CostaRica 28.6 -0.8 1.4 12.9 4.6 4.2
El Salvador -1.7 -12.0 5.3 -6.8 -11.8 7.3
Guatemala 8.9 4.2 1.4 -0.5 4.5 -3.8
Honduras n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Nicaragua 25.3 -2.9 8.0 10.1 -3.7 -1.1
Rep.Dominic. 9.6 8.7 27.6 4.9 2.8 20.1
Regi6n CA-RD 4/ 6.3 -3.4 8.6 -2.6 -6.4 2.5
Panama 16.1 -2.3 13.5 8.8 4.1 8.1

1/ El concepto de crédito es el de balance de bcos no el de ctas monetarias.
2/ tasa de crecimiento de cifras en moneda local
3/tasas de crecimiento en moneda local deflatadas por el IPC
4/ En el caso de la region las cifras han sido convertidas a US$ y agregadas y no incluye HD
Fuente: elab. propia c/inf.de B.Centrales y Superintendencias

Cuadro No.19

CREDITO AL SECTOR HOGARES

Tasas de crecimiento interanual

en términos nominales2/ en términosreales 3/

Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-08 Dic-09 Dic-10
CostaRica 36.9 -10.1 9.0 20.2 -13.6 3.0
El Salvador 7.9 -1.8 -0.7 2.3 -1.6 -2.8
Guatemala 124 -1.9 15.7 2.8 -1.6 9.8
Honduras n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Nicaragua 12.6 -10.1 4.4 -1.1 -10.9 -12.5
Rep.Dominic. 7.5 8.7 19.6 2.9 2.8 12.6
Regién CA-RD 4/ 14.5 -6.1 12.5 4.9 9.0 6.2
Panama 8.6 6.1 9.3 1.7 4.2 4.1

1/ El concepto de crédito es el de balance de bcos no el de ctas monetarias.
2/ tasa de crecimiento de cifras en moneda local
3/tasas de crecimiento en moneda local deflatadas por el IPC
4/ En el caso de la regién las cifras han sido convertidas a US$ y agregadas, no incluye HD
Fuente: elab. propia c/inf.de B.Centrales y Superintendencias

considerablemente, aunque bajé su participacion respecto al crédito total debido al

mayor dinamismo del crédito corporativo.
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En 2010 se registré una significativa expansién del crédito para vivienda y
remodelaciéon del sector de hogares en CR, RD y PA; y los otros paises presentaron
crecimientos nulos o negativos. Por su parte, el crédito para consumo (incluidas las
tarjetas de crédito) volvié a mostrar gran dinamismo en CR, GT y RD y en menor
medida en PA. Los otros paises han sido mucho mas cautelosos en cuanto al
financiamiento a este sector, que se ha caracterizado por ser mas riesgoso .

Grafico No.10 Crédito a Hogares/Crédito Total
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Grifico No.11 Crédito al Sector Empresarial /Crédito
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Fuente: Elab. propia coninf. de Superintendencias y Bcos Centrales de la region Fuente: Elab. propia coninf. de Superintendencias y Bcos Centrales de la region

Se redujo la exposicion al riesgo cambiario, pero sigue alto en algunos paises.

En 2010 la mayoria de los paises GraficoNo. 12

de la region parcialmente Crédito en Moneda Extranjera / Crédito Total
dolarizados registraron una 100 - 2008-2010

reduccién en la proporcion de

crédito en moneda extranjera 80 - #2008
respecto al total de la cartera. . 2000

En CR esa proporcién bajé de £ °° ot
51,7% a 46,1%, explicada porel 8 , |

menor crecimiento del crédito a <

empresas que a los hogares; el 20

seguimiento de una politica de la .

banca (sobre todo la banca 0 - - - -
privada) de reducir el descalce de CR Guat. Hond. Nic. R.Dom. R.sinPanyE.S.
activos Y pasivos en moneda Fuente: Elaboracién propia ¢/ inf. de Bcos Ctrales y Superintendencias de la regién

extranjera (posicidon larga) ante la

tendencia a la apreciacidon de la moneda respecto al délar en el ultimo afio, lo cual
les ha generado pérdidas cambiarias; y por la incertidumbre de los demandantes de
crédito acerca del posible curso del tipo de cambio en el futuro.

En GT y RD se registraron pequenos cambios, manteniéndose esa proporcion
alrededor del 30% y 20% respectivamente. Finalmente, en NI esa proporcion
continué aumentando y represento el 91% del crédito total.

II1.2 Cuentas Pasivas
El nivel de financiamiento externo continud reduciéndose
Durante 2010 el financiamiento externo como fuente de fondeo de la banca de la

regién continud con su tendencia descendente. Excepto en el caso de PA, para el
resto de paises esta fuente de recursos no representa ni el 10% de sus pasivos y la
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captacién interna de depésitos
constituye la principal fuente

40,0

de fondeo. Dado el repunte . |
gue tuvieron los depdsitos del
publico en 2010 en algunos 30.0 1
paises y el exceso de liquidez 250 1
por la escasa demanda de £
crédito en la mayoria de ellos, § ™
algunos bancos decidieron o -
cancelar parte de sus pasivos 100 ]
externos conforme se fueron
venciendo, situacidon que se 50 1
dio casi de manera 00 4

generalizada. CR.

GraficoNo. 13

Endeudamiento externo de bancos/ pasivo total

2008-2010
en porcentajes
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Fuente: Elab. propia coninf. de Superintendenciasy Bcos Centrales de |a region

Repunte de las captaciones del publico

R.SIN PAN

En 2010 a nivel regional los depdsitos del publico mostraron un crecimiento de

12,4% (7,2% en 2009), inducido
por expansiones significativas en
términos reales en NI, RD y GT,

Cuadro No.20

DEPOSITOS DEL PUBLICO
Tasas de crecimiento interanual

toda vez que los depéSitOS en PA, en términos nominales 1/ en términos reales 2/
HD, y CR’ tuvieron aumentos |febrero Dic.2008  Dic.2009  Dic.2010 | Dic.2008  Dic.2009  Dic.2010
menores en términos nominales y costarica 257 15.0 6.0 104 105 0.2
reales, y ES con una variacidn &savador 0.1 2.9 1.3 5.3 3.1 0.8
negativa en términos reales. Guatemala 113 9.2 11.9 17 9.5 6.2
Honduras 6.3 33 9.5 4.1 0.3 2.9
La evolucion de los depdsitos refleja  nicaragua 10.7 15.2 244 27 141 13.9
en gran medida el comportamiento Rep.Dominic. 8.5 15.5 16.0 3.8 9.1 9.2
de la actividad econémica de |os RegiénCA-RD3/ 6.4 7.2 12.4 2.5 3.9 6.1
paises, excepto en NI donde se Panams 18.6 3.2 8.8 111 13 3.7

registré un fuerte crecimiento de los
depositos del publico, explicado por
el aumento en las inversiones en

1/ tasa de crecimiento de cifras en moneda local

2/tasas de crecimiento en moneda local deflatadas por el IPC
3/ tasas de crecimiento con cifras convertidas a dolares
Fuente: elab. propia c/inf.de B.Centrales y Superintendencias

certificados de depdsitos bancarios por parte de las microfinancieras y cooperativas
de ahorro y crédito, las cuales ante el fuerte deterioro en la calidad de sus carteras

de crédito han decidido no continuar

otorgando crédito, e invirtieron

recuperaciones y las disponibilidades en titulos bancarios y del sector publico.

Cuadro No. 21
TASAS DE INTERES PASIVAS1/ (en moneda nacional)

La lenta recuperacion econdémica en la
mayoria de los paises y el moderado
crecimiento de las remesas, incidieron en
la capacidad de ahorro de los agentes
economicos, por lo que las captaciones
de los bancos todavia no alcanzan las
altas tasas de crecimiento que venian
mostrando antes de la crisis.

Cabe sefialar que el repunte de los
depositos en 2010 no guardé mayor
relacion con las bajas tasas de interés
pasivas en términos reales
prevalecientes, incluso negativas en PA,
NI, ES y RD.

las

En el caso de CR cuando se hace la correccion por tipo de cambio el crecimiento nominal fue de 11%.

Nominales Reales2/
Dic.2008 Dic.2009 Dic.2010| Dic.2008 Dic.2009 Dic.2010
CostaRica 11.5 8.3 8.0 2.1 4.0 21
El Salvador 5.4 3.7 1.8 0.1 3.9 0.3
Guatemala 7.8 7.9 7.5 -1.4 8.2 2.0
Honduras 11.9 10.7 8.7 0.9 7.6 2.1
Nicaragua 7.5 7.0 3.5 1.2 11.3 -0.6
Rep. Dominic. 14.5 4.9 6.1 9.6 -0.8 -0.1
Panama 33 33 2.7 -3.3 14 2.1
Fuente: SECMCA, con inf. de bcos centrales de la region.
1/: Tasa de Interés Pasiva Nominal Promedio de 180 dias a diciembre.
2/ Tasas deflatadas por el IPC .
22
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Sustitucion de monedas en los depositos bancarios

Durante 2010 en algunos de los paises de la region se dio una tendencia a la
sustitucion de monedas en los depdsitos bancarios por parte de los ahorrantes.
Esta situacion se dio en mayor medida en CR y NI, en el primero se dio un traslado
de depdsitos desde moneda extranjera hacia moneda nacional como respuesta a la
fuerte apreciacion que experimentd la moneda local durante todo el afio; de esta
forma, en 2010 por cada unidad de ahorro en moneda local se ahorré 0,87

unidades de moneda Graf.14 Tasa de Sustitucion Monetaria

extranjera (1,02 en 2009). Captacién en Mon. Extr./ Captacién en Mon. NI
2007-2010
enunidades

En tanto en NI la mayor 3,00 |

proporcion de depédsitos en
moneda extranjera estuvo
relacionado con el aumento
de depdsitos del sector 2,00 1
exportador y de las
microfinancieras y
cooperativas que mantienen
sus recursos en dolares. En 1,00 -
este caso por cada unidad
de ahorro en moneda local 0,50 -
se ahorran casi 3 unidades
en moneda extranjera. En 0,00 -
el caso de RD también se dio CR GU HD RD
una mayor preferencia por Fuente: Elab. propia con inf. suministrada por Superintendencias de Bcos y Bcos Ctrales de la region.

los depdsitos en moneda extranjera.

1,50 A

Unidades

Esa mayor preferencia por activos en moneda extranjera por parte de los
depositantes, podria estar reflejando un aumento en las expectativas de
devaluacién de la moneda en esos paises, introduciendo asi un mayor riesgo al
sistema bancario y restando efectividad a la politica monetaria.

II1.3 Patrimonio

Durante los dos ultimos
afios ha hapido en general Graf.No. 15 Patrimonio de la Banca
una tendencia a un menor 2000 2008-2010

crecimiento del patrimonio, ] Tasas de crecimiento interanual 1/ A
como resultado de la menor 3%
actividad bancaria, de la 30,00 1
baja en las utilidades, y en 2500 - —
la necesidad de constituir 2000 -
mayores provisiones ante el 15,00 -
continuo deterioro de la

2009

10,00

cartera  crediticia. No 5 00 4

obstante la razon '

Patrimonio/activos ha 0001

resultado muy estable y en %% R £ U HD NI RD ik

algunos casos ha tendido a 1000 1
. Fuente: Elab. propia coninf. suministrada por Superintendencias y Bcos Ctrales de la region.
crecer, y IOS nlveles de -15,00 - 1/ Con cifras en moneda local de cada pais.

capitalizacion % de
suficiencia patrimonial se han ubicado muy por encima de los niveles regulatorios.

En 2010 la mejora en las utilidades y el menor gasto por provisiones permitieron un
crecimiento mayor del patrimonio que el observado en 2009 en la mayoria de los
paises (ES, NI, RD y PA).
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IV ANALISIS DE SOLIDEZ FINANCIERA

IV.1 Capitalizacion

El nivel de capitalizacion supera ampliamente el nivel regulatorio

Los paises de la regién han venido
ajustando sus niveles de capital
minimo de operacion de los
bancos; aunque todavia se pueden
considerar bajos (con un promedio
regional de US$12,6 millones) al
compararseles con los minimos
establecidos para algunos paises
latinoamericanos de mayor
tamafo, como Colombia, México y
Chile, donde en promedio alcanza
los US$34 millones. Esto permite
la existencia en la regién de gran
cantidad de bancos, algunos de
ellos muy pequefios.

Los bancos se han ajustado a los
mayores niveles de capital
requerido y en algunos casos
realizaron aportes adicionales para
fortalecer su situacion patrimonial,
por lo cual el capital promedio ha
tendido a aumentar, alcanzando
en 2010 un promedio regional de

Cuadro No.22 C.A, PANAMA Y REPUBLICA DOMINICANA
INDICADORES DE CAPITALIZACION DE LA BANCA

Cifras en millones de ddlares
dic.2010

Bancos
con capital %
Capital Capital mayor o |respecto al
minimo | Promedio igual al total de
PAIS (mill $) (mill $) prom. bancos

COSTA RICA 14,8 71,4 7,0 43,8
EL SALVADOR 16,0 77,9 4,0 33,3
GUATEMALA 13,1 109,1 5,0 27,8
HONDURAS 15,9 52,6 6,0 33,3
NICARAGUA 11,7 32,1 3,0 50,0
REP.DOMINICANA 4,4 63,4 6,0 42,9
PANAMA 1/ 10,0 87,0 13,0 26,5
TOTAL REGION 2 12,3 70,5
REG.SIN PA 12,6 67,8
COLOMBIA 36,0 70,0 9,0 47,4
MEXICO 33,4 515,8 8,0 19,5
CHILE 32,0 449,0 8,0 32,0
PERU 8,3 222,4 4,0 26,7
BOLIVIA 8,5 40,2 5,0 41,7

¥ Incluye Sistema Bancario (bancos oficiales ybancos privados). Excluye bancos de lic. Internacional

2/ Promedio simple

Fuente: Elab. propia ¢/ inf. suministrada por super. de bancos ybcos centrales de la regién

US$70,5 millones, casi 6 veces el capital minimo. Cabe destacar que en promedio
un 37% de los bancos establecidos en la regién poseen un capital igual o superior
al promedio de la industria bancaria y muy por encima de los minimos requeridos

por las autoridades reguladoras.

GraficoNo.16 Capital promedio y capital minimo de la banca de CAPRD
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IV.2Solvencia

-Suficiencia patrimonials:

Continuaron altos los porcentajes de suficiencia patrimonial

En 2010 el nivel promedio de
suficiencia patrimonial de la region
CAPRD se redujo ligeramente a
16.7% (17.1% en 2009), pero se
ha mantenido muy por encima de
los niveles regulatorios. Ese
porcentaje se ubicd por arriba de
Colombia, Peru y Bolivia, pero por
debajo de México (19%) y Chile

(43%). Tal resultado es el efecto
combinado de la mayor
capitalizacion de la banca en

algunos paises y de un cambio en
la composicién de los activos hacia
activos menos riesgosos. En
efecto, en los Ultimos dos afios se
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GraficoNo. 17 Suficiencia patrimonial promedio
2008 - 2010

en porcentajes
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Fuente: Elab. propia coninf. suministrada por Superintendencias y Bcos Centrales de la region

ha dado, casi de manera generalizada, un aumento de las inversiones en valores
publicos, reduciendo la participacion del crédito dentro del activo productivo, lo cual
beneficia el nivel de solvencia de los bancos, al tener estos titulos una ponderacién
de riesgo menor que la cartera crediticia.

La banca salvadorefia que
venia presentando porcentajes
de suficiencia patrimonial
promedio muy por encima del
resto de paises, mostré en
2010 una baja importante al
pasar de 30,7% a 22,7% de
dic.2009 a dic.2010. Esto no
obedece a una baja
generalizada del indicador,
sino mas bien al fuerte
aumento del indicador que se
dio en 2009 producto de la
entrada del Banco Azteca y a
la salida en 2010 de una

sucursal bancaria (First
Commercial Bank) con un
elevado porcentaje de

suficiencia patrimonial que empujaba el promedio hacia arriba.
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Fuente: Elab. propia coninf. suministrada por Superintendencias y Bancos Centrales de la region.

Para casi todos los

paises de la regién un porcentaje alto de bancos se ubicd en niveles de suficiencia
patrimonial superiores al promedio de la industria bancaria de cada pais.

® Este indicador relaciona el nivel de patrimonio de las entidades bancarias con los activos ponderados por el nivel de riesgo que
asumen, y trata de medir la fortaleza financiera de la banca para cubrir deudas y obligaciones de corto o largo plazo y de enfrentar
pérdidas no esperadas. El Comité de Basilea lo establecio en 8% para bancos internacionales de primer orden. Es de esperar que
bancos pequefios de paises emergentes requieran un porcentaje mayor.
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IV.3 Calidad de activos

Se redujeron los

porcentajes de morosidad® Grafico No.19 Cartera Vencida*/ Cartera Total

6.00 en porcentajes 2008-2010
En 2010 la region = 2008
experimento una mejora 5,00 2008
en los niveles de

morosidad de la cartera 4,00 52010

crediticia, excepto en ES;
no obstante, cuatro de los
paises mantienen aun

2,00
porcentajes de morosidad
a nivel agregado 1,00
. 1
superiores al 3% 0
0,00
& <& & N S Q ¥

3,00

porcentajes

La reduccién en los
porcentajes de cartera
VenCida en 2010 eSté *cartera con atraso amas de 90 dias.

relacionada en parte con Fuente: Elab. propia con inf. de Superintendencias y Bcos Centrales de la region

la reactivacion de la

actividad econdmica, la

mejora en los ingresos por remesas, la ligera reduccién del desempleo y la
aplicacion de algunas politicas de readecuaciones y refinanciamientos por parte de
la banca que han ayudado a mejorar los resultados. En el caso de ES hay que
tener en cuenta que la reactivacién econdmica ha sido mucho mas lenta que en el
resto de la region y que es altamente dependiente del ingreso por remesas.

No obstante, cabe tener en cuenta también que la mejora en el nivel de morosidad
obedecié en parte a la limpieza de cartera que realizaron los bancos, al pasar por

pérdidas  parte Cuadro No. 23 CENTROAM. PANAMA Y REP. DOMINICANA

de la cartera CARTERA CREDITICIA PASADA POR PERDIDAS

morosa, practica en porcentajes

que se ha 2008-2010

intensificado en

los ultimos afnos Monto Créditos Castigados2// Monto Créditos Castigados 2//

con el fuerte Pais Cartera Venc. Promedio Cartera total Promedio

deterioro de la 2008 2009 2010 2008 2009 2010

cartera crediticia CR 42,7 30,6 26,7 1,1 11 0,9

producto de Ta | f5 | w2 mA o mr s oa
i A H ’ ’ ! ’ ’ ’

Crisis economica. HD n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

NI 48,9 54,1 38,5 2,7 4,2 1,8

En efecto, desde RD 30,8 19,6 27,9 1,8 1,2 1,6

2008 todos los PA 1/ 18,6 24,8 20,6 0,3 0,5 0,3

palS,eS de Ia 1 Incluye Sist. Bancario. Excluye los bcos de licencia internacional.

reg | on ha n 2/ Corresponde al flujo del afio

VenidO pasa ndO Fuente: Elab. propia con informac. sum.por las super. de bancos y bcos centrales de region

por pérdidas

montos importantes de su cartera vencida, con porcentajes que oscilan entre el
18% vy el 54% de la cartera vencida (0,3% y 4,2% de la cartera total). Asimismo,
los saldos de activos adjudicados a los bancos por no pago han venido creciendo.
De no haber sido por estas practicas los porcentajes de morosidad que hubieran
presentado los sistemas bancarios de la region hubieran sido mucho mas altos, lo

9 g - .
Definida como créditos con atrasos mayores a 90 dias.

10 por ejemplo en Costa Rica se considera que una entidad debe mantener un porcentaje de morosidad inferior al 3% para que no

caiga en una situacion de irregularidad en la evaluacion de ese indicador. Para El Salvador ese porcentaje es de 4%, para Panama

2%.
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que hubiera traido consecuencias negativas a la banca desde el punto de vista
prudencial.

Bajo morosidad en
Crédito destinado a Cuadro No.24 CENTROAMERICA, PANAMA Y REPUBLICA DOMINICANA
MOROSIDAD DE LA CARTERA CREDITICIA SEGUN DESTINO

Consumo

cartera con atraso a mas de 90 dias (en porcentajes)
2009-2010

En 2010 en general :
. . Empresarial o Vivienda, adquisicion y
se dio una mejora en Pais Corporativo remodelacion Consumo *
la calidad de cartera 2009 2010 2009 2010 2009 2010
destinada al costaRrica 1.9 1.4 2.9 3.0 3.6 3.2
Consumol pero EL SALVADOR 3.3 3.5 4.0 5.6 4.5 3.8
L e GUATEMALA 2.2 1.5 3.2 3.2 4.3 3.4
p_erSIStleron IOS a.ltOS HONDURAS n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
niveles de morosidad ycaracua 2.7 3.3 2.5 2.6 47 2.2
en el crédito otorgado Rrep.pominiC. 4.9 3.3 4.2 2.9 4.4 3.1
para vivienda y al PANAMA 1/ 1.2 0.7 1.6 1.5 2.2 1.9
sector empresarial. TOTAL REGION 2.1 1.5 2.7 2.7 3.5 2.8
. REG.SIN
Solo algunos paises  payaua 2.9 2.3 3.4 3.6 4.2 3.3

m OStra ron meJO ras ¥ Incluye Sistema Bancario (bancos oficiales y bancos privados). Excluye los bcos de lic. internacional.

m pO rta ntes en | a *Incluye tarjetas de crédito
- Fuente: Elaboracié n propia con informacién suministrada por las superintendencias de bancos ybancos centrales de laregion
calidad de cartera ya

sea al sector empresarial 0 a vivienda, tal fue el caso de GT, CR, RD y PA.

El sistema bancario panamefio ha sido el Unico que ha mantenido bajos niveles de
morosidad, en buena medida porque ha sido la economia de la regién menos
afectada por la crisis econdomica mundial, manteniendo una vigorosa actividad
economica.

Dentro de la cartera crediticia al sector empresarial algunas actividades mostraron
altas tasas de morosidad, tal fue el caso del sector agropecuario y comercio en ES,
la industria en NI, el sector servicios en ES y RD y el Microcrédito en GT y PA.

Se redujo en mayor medida la morosidad

en moneda nacional Cuadro No.25 CENTROAM. PANAMA Y REP. DOMINICANA

MOROSIDAD CARTERA CREDITICIA POR MONEDA

en porcentajes

Para los paises de la regidn

parcialmente dolarizados, la morosidad E0ealtl
d_e ,IE? cartera en m_oneda nacional Pais Crédito Moneda Nacional | Créd. Moneda Extranjera
histéricamente ha tendldo.a ser mayor 2008 | 2009 | o | oo | = | o
que la de moneda extranjera, esto en
virtud de que la primera contiene el COSTARICA |~ 1,77 2,73 230 L77 22 197
crédito al consumo, a las tarjetas de GUATEMALA 2,68 3,02 241 0,72 201 141
crédito, y a algunas actividades como HONDURAS | 201 nd. nd | 110 nd  nd
agricultura, pesca, ganaderia y otras MNCARAGUA |\ 648 656 325 | 235 271 2%
que tienden a ser mas riesgosas y que REP.DOM. 423 461 281 | 230 506 451
han mostrado mayores niveles de COLOMBIA 2,20 2,58 1,82 0,40 034 0,08
morosidad. MEXICO 2,80 3,10 n.d 0,70 2,10 n.d
CHILE n.d 0,00 2,00 n.d 0,00 1,20
No obstante, en 2010 se dio una baja PperU 1,70 2,00 1,03 1,00 1,20 509
importante en la morosidad de la BouviA 0,79 1,03 592 5,09
cartera en moneda naCionaI- DiCha Y lincluye Sist. Bancario. Excluyelos bcos de lic. internacional.

disminucif)n fue Signiﬁca_tiva en NI y RD Fuente: Elab. propia con informac. sum.porlas super. de bancos y bcos centrales de region
que esta muy relacionada con |la

Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 27



Informe de Estabilidad Financiera Regional 2010

limpieza de cartera. A pesar de esto, ambos paises mantienen altos porcentajes de
cartera vencida tanto en moneda nacional como extranjera. Por su parte, GT y CR
mejoraron la calidad de la cartera en ambas monedas.

Hay que tener en cuenta que parte del crédito en moneda extranjera que se ha
otorgado en estos paises es a clientes no generadores de divisas, lo que introduce
un riesgo crediticio a la banca originado en movimientos cambiarios.

En los casos de CR, GT y HD (Unicos paises para los que se cuenta con
informacién), los porcentajes de crédito en dodlares a clientes no generadores de
divisas en 2010 representaron para CR el 75,6% de la cartera en délares y el
34,8% de la cartera total; para GT el 33% de la cartera en ddlares y el 9,8% de la
cartera total y para HD el 15,5% de la cartera total.

Mejoro el _n_lvel de cobertura Grafico No.20 Provisiones / Cartera vencida
de las provisiones 2008-2010

en porcentajes
160 1

En 2010 el grado de

cobertura de las provisiones 140 1
a nivel regional aumenté a 120 |
119% (100% en 2009). Se

dieron aumentos importantes 100 1

en los casos de GT, HD, NI,
RD y PA; ES redujo dicha
cobertura de 110% a 107% %07
y CR aunque aumentod a0 -
ligeramente dicha relacién de
91,7% a 94% fue el Unico

80

Porcentajes

20 4

pais de la region que no 0 -

|ogré cubrir con sus CR El Salv. Guat. Hond. Nic. R.Dom. Pan. Regién  Reg.sin
. . Pan.

pr0V|S|0neS el 1000/0 de Ia Fuente: Elab. propia coninf. de Superintendencias y Bcos Centrales de |a region

cartera vencida. En el caso
de HD y GT, el fuerte aumento en las provisiones obedecid a la entrada en vigencia
de una nueva normativa que incrementaba los porcentajes de reservas que debian
hacer los bancos con el fin de fortalecer

su  solidez. En general los [RUELLCITCHPIINCY PANAMA Y REP.DOMINICANA
saneamientos de cartera redujeron de RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS (ROA)
manera importante los porcentajes de Sl s
morosidad, permitiendo una mejora . (S [N
sustancial en la cobertura de las el ROR
provisiones. 2008 2009 2010
COSTA RICA 2.1 1.2 1.2
IV.4 Rentabilidad EL SALVADOR 1.2 0.4 1.2
GUATEMALA 2.1 2.0 2.1
Rentabilidad sobre activos'!: HONDURAS 2.3 L7 1.8
NICARAGUA 2.6 1.1 1.8
L . . REP.DOMINICANA 2.6 2.2 2.5
Mejor¢ la rentabilidad bancaria PANAMA 1/ 55 1.4 16
TOTAL REGION 2.2 1.5 1.7
En 2010 la rentabilidad mostrd ReG.SIN PANAMA 2.1 1.5 1.8
resultados bastante favorables, coLomsIA 3.0 3.0 2.7
producto de la mayor actividad wMéxico 1.2 1.3 1.5
bancaria, de un entorno  CHILE 1.0 1.2 1.5
macroecondmico mas favorable y de los PErU 2.6 2.3 2.4
menores gastos por  provisiones BOLIVIA 1.8 1.7 1.4

Fuente: Elab. propia c/inf. sum. por superintendencias y bcos ctrales de laregior

11 . - - . . .
Refleja la capacidad de los bancos de utilizar todos los recursos (reales y financieros) para generar ingresos.
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(comparadas con las de afios anteriores). Por paises las mejoras mas importantes
se dieron en el caso de ES y NI, en este Ultimo, la disolucion voluntaria del Banco
Banex que venia presentando pérdidas en los Ultimos afios'? contribuyd en la
mejora en la rentabilidad.

Rentabilidad sobre Patrimonio®:

La rentabilidad sobre patrimonio

aumenté a 15,2% en 2010 Cuadro No. 27 CA, PANAMA Y REP.DOMINICANA
(12,4% en 2009) con resultados RENTABILIDAD SOBRE PATRIMONIO (ROE)

muy variados por paises. Los 2008 - 2010

resultados satisfactorios en cuanto en porcentajes

a inflacion que tuvieron todos los PAis ROE ROE REAL
paises de la regién durante 2010 2008 | 2009 | 2010 | 2008 | 2009 | 2010
(dentro de las metas establecidas) COSTARICA 208 107 103 6.0 6.4 4.3
permitieron obtener altos ELSALVADOR 10.1 3.4 9.2 4.4 3.6 7.0
rendimientos en términos reales, GUATEMALA 221 203 213 | 116 207 151
que oscilaron entre 4,3% y HONDURAS 223 160 165 | 103 127 94
21,70/0_ Solo CR y GT obtuvieron NCARAGUA 27.2 10.6 19.9 11.8 9.6 9.7
una baja importante en la REP.DOMINICANA 28.3 253 293 | 228 185 217
rentabilidad real respecto a la del PANAMAL/ 166 112 135 92 9l 8l
afio anterior, producto de un bajo TOTALREGION 186 128 152 | nd. n.d. n.d.
crecimiento de la rentabilidad REG-SINPANAMA 205 141 164 | 104 105 9.9
nominal en el caso de CR y de un COLOMBIA 24.6 27 204 | 177 203 167
repunte de la inflacién en GT. El MEXICO 25 128 1359 56 89 87
resto de paises mantuvieron dicha E:;bE ;if ;ig ;ig 2722 ;3; ;?:
rentabilidad o la aumentaron en BOLIVIA 187 06 168 61 193 9.0

2010, como ES y RD; paises como
GT y RD continlan mostrando
altas rentabilidades en términos reales. La desagregacion del ROE en sus
componentes, permite conocer de mejor manera los factores que pudieron haber
incidido en los resultados de la rentabilidad:

Fuente: Elab. propia con informac.suministrada por las superintendencias de bancos ybancos centrales de laregién

ROE= ATM/PAT * APRM/ATM * IT/APRM * UAI/IT14

Cuadro No.28 CA. REP. DOMINICANA Y PANAMA
ANALISIS DEL ROE POR COMPONENTES

2009-2010
porcentajes
ACT.TOT./ ACT.POND.
; PATRIM. RIESGO/ ACT. ING. TOT./ ACT.
PAIS ROE (# veces) TOT. POND. RIESGO UTILID*/ ING.TOT.
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
COSTA RICA 10,7 10,3 8,9 8,4 0,6 0,6 39,1 53,1 0,05 0,04
EL SALVADOR 3,4 9,2 7,8 7,6 0,7 0,7 14,4 14,1 0,04 0,13
GUATEMALA 20,3 21,3 10,0 9,9 0,6 0,6 18,7 18,7 0,18 0,20
HONDURAS 16,0 16,5 9,3 9,1 0,7 0,7 19,1 19,3 0,12 0,13
NICARAGUA 10,6 19,9 9,6 10,8 0,7 0,6 31,3 32,0 0,05 0,10
REP.DOM. 25,3 29,3 11,4 11,7 0,5 0,5 61,8 64,6 0,07 0,07
PANAMA 1/ 11,2 13,5 8,1 8,5 0,6 0,6 10,3 11,0 0,21 0,24
TOTAL REGION | 12,8 15,2 8,8 8,9 0,6 0,6 22,2 26,1 0,10 0,11
REG.SIN PANAMA 14,1 16,4 9,3 9,2 0,6 0,6 30,4 35,6 0,08 0,08
¥ Incluye Sist. Bancario (bcos oficiales y bcos privados). Excluye los bcos de lic.internacional.
*Utilidades antes del impuesto sobre la renta
Fuente: Elab. propia con informacién suministrada por las superintendencias de bcos y bcos centrales de laregion
12 Banco Central de Nicaragua. Informe Anual 2010.
13 Muestra a los bancos la ganancia obtenida por el aporte de los accionistas.
¥ ATM= Activos brutos promedio, PAT= Patrimonio, APRM= Activos ponderados por riesgo promedio, IT= ingresos totales y
UAI= Utilidades antes de impuesto sobre la renta.
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Se mantuvo estable el nivel de apalancamiento de la banca

En 2010 no se registraron cambios
significativos en el nivel de
apalancamiento de los sistemas
bancarios, destacando que 4
paises (CR, ES, GT, HD)
continuaron reduciéndolo, en
razon de la lenta recuperacion de
la actividad bancaria vy la
necesidad de fortalecer su
situacién patrimonial; en tanto los
otros 3 (NI, RD y PA) lo
aumentaron producto de una
actividad bancaria mas dinamica.
El grado de dispersion del nivel de
apalancamiento entre paises en

Grafico No. 21

Apalancamiento ( Activos totales/ Patrimonio )
(nimero de veces) 2008-2010
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Fuente: Elab. propia coninf. de Superintendencias y Bcos Centrales de Ia?((égién

2010 oscilé entre 7,6 veces el patrimonio en ES y 11,7 veces en RD (7,8 y 11,4

veces en 2009).

El apetito por riesgo continu6 reduciéndose

Con excepcion de CR, todos los paises han venido reduciendo su apetito por riesgo.
A nivel regional la relacion activos ponderados por riesgo (APR) a activos totales ha

venido disminuyendo de 67,2%
en 2008 a 61,2% en 2010, en
razon del cambio en la
composicion del activo
productivo, reduciendo la
participacion del crédito vy
aumentando las inversiones
financieras. Ademas, la
eliminacion dentro del balance
de parte de la cartera morosa,
producto de Ila limpieza de
cartera que realizé la banca en
algunos paises permitié mejorar
el perfil de riesgo de los activos.
Los paises con porcentajes mas
altos de APR fueron HD (71%) y
ES (65,6%), precisamente los
dos paises con un mayor
deterioro de la cartera crediticia.

porcentajes

Grafico No. 22

Activos Ponderados por Riesgo/ Activos Totales

en porcentajes 2008-2010
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Fuente: Elab. propia coninf. de Superintendencias y Bcos Centrales de la region

En el caso de CR aunque también se ha dado cierto grado de sustitucion de crédito
por inversiones en valores en los Ultimos dos afos, la proporcion de APR no ha
variado, esto por cuanto entrd en vigencia la aplicacion de un porcentaje mayor de
riesgo para aquellas inversiones en titulos publicos denominados en moneda

extranjeralS, y no por la decisién de los bancos de asumir mayores riesgos.

13 E| transitorio 5 de la norma SUGEF 3-06 establecia una gradualidad en los porcentajes de riesgo aplicados a las inversiones en
titulos publicos denominados en moneda extranjera. El porcentaje de 75% aplicaba a partir de enero 2009.
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La razén ingresos totales a

activos ponderados por Gréfico No. 23

riesgo (IT/ APR) presentd Ingresos Totales/Activos Ponderados por Riesgo
una gran disparidad en los en porcentajes 2008-2010
resultados, que obedece a 70.00 -

los diferentes margenes de
intermediacion financiera y
a los distintos grados de
exposicion al riesgo que
tienen los sistemas 30.00 -
bancarios de la regién. En 20,00 |
el caso de RD sus
resultados son el efecto

60.00 -

50.00 -

40.00 A

porcentajes

10.00

combinado de altos 0.00 -
margenes de e e @ v e & F ef,\*
intermediacion y un menor T

Fuente: Elab. propia con inf. de Superintendenciasy Bcos Centrales de la region

apetito por riesgo. En CR el
fuerte crecimiento de los ingresos, sobre todo de aquellos relacionados con el
arbitraje de divisas explican el comportamiento de este indicador.

Por ultimo, la razén Utilidades antes de impuesto a ingresos totales (UAI/IT), que
es un indicador del grado de
eficiencia operacional y de la
calidad de cartera, presentd en 300
2010 una mejora en la mayoria
de paises de la regidon, esto
como resultado de la
recuperacion en las utilidades
que experimentd la banca en la
region en 2010, comentada
anteriormente.

Grafico No. 24
Utilidades/Ingresos Totales
7 en porcentajes 2008-2010

porcentajes

En el caso de CR el aumento
en los ingresos totales y el bajo

crecimiento de las utilidades S R R L
producto  de la  fuerte & &
a preciaci(')n de la moneda, Fuente: Elab. propia con inf. de Superintendenciasy Bcos Centrales de la regién

redujo aun mas este indicador

de eficiencia. En efecto, la apreciacion de la moneda tuvo un fuerte impacto sobre
las utilidades de la banca costarricense, sobre todo de la banca privada que ha
mantenido una posicidon neta en moneda extranjera muy abierta. A setiembre 2010
la posicién neta en moneda extranjera de la banca privada’® respecto al patrimonio
fue de 56.5% (83,4% en dic.2009), en tanto el de la banca estatal que mantiene
una posicion neta mucho mas calzada fue de 6,4% (9,8% en dic.2009).

En sintesis, la mejora en los niveles de ROE entre 2009 y 2010 en los sistemas
bancarios de la regién, se explican por una mejora en la relacién de ingresos totales
respecto a los activos ponderados por riesgo y en la relacion de utilidades a
ingresos totales, pues el apalancamiento se mantuvo invariable a nivel regional (y
se redujo para la mayoria de los paises) y disminuyé el apetito por riesgo, lo cual
mas bien tiende a afectar los resultados de rentabilidad. En estos resultados
contribuyo6 la limpieza de cartera al mejorar el perfil de riesgo de los activos vy
reducir los requerimiento de provisiones.

16 ] . . . .
La banca privada representa el 33 % de los activos del sistema bancario costarricense.
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IV.5 Margenes Financieros

El grado de eficiencia permaneci¢ estable

En 2010 el margen de intermediacion

financiera implicitol7 se mantuvo en niveles

muy similares a los de 2009, a pesar de que en general se dio una baja mayor en

las tasas de interés pasivas que en
las activas, lo cual puede atribuirse al
cambio en la composicién del activo
productivo. Todos los paises, a
excepcion de PA, presentaron
margenes de intermediacién por
arriba de los 5 p.p; los margenes
mas altos los registraron RD, NI vy
HD, paises en los cuales la carga
administrativa tiene un gran peso;
para esos tres paises los gastos
administrativos absorben mas del
50% de los ingresos financieros y
mas del 85% del margen financiero

En el caso de NI el margen se redujo
en casi 2 p.p. como resultado de una
tendencia decreciente de los
rendimientos asociados a la cartera
crediticia tanto por la baja en las
tasas de interés activas como por la
menor participacién del crédito a
consumo, el cual posee las tasas de
interés mas altas

Cuadro N. 29
CA. REP. DOMINICANA Y PANAMA

MARGENES FINANCIEROS Y EFICIENCIA
2008-2010

Margen de Intermed. | Gastos Administrac./
Implicito (p.p.) Margen Financ. (%)
2008 2009 2010 | 2008 2009 2010
COSTA RICA 54 5.0 5.0 814 849 872
EL SALVADOR 4.9 5.0 54 61.6 650 659

GUATEMALA 5.2 57 56 754 745 745
HONDURAS 6.0 6.3 6.0 | 1019 109.0 1114
NICARAGUA 8.8 8.0 6.3 718 675 758
REP.DOMINICANA| 6.9 74 7.4 %.0 911 857
PANAMA 1/ 2.6 3.0 31 411 262 276

TOTAL REGION | 4.5 4.7 4.8 726 686 695
REG.SIN

PANAMA 58 59 59 824 8.5 837

1 Incluye Sist. Bancario (bcos oficiales y privados). Excluye beos de lic.intemac.

Fuente: Elab. propia c/informac. sum. por superintendencias bcos yhcos centrales de region

GréficoNo. 25 Margen de Intermediacion Financiera GrificoNo.26 Gastos Administrativos/ Margen Financiero
puntos porcentuales 2008 - 2010
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Fuente: Elab. propia con inf. de Superintendencias y Bcos Centrales de la region
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Fuente: Elab. propia coninf. deSuperintendenc&s y Bcos Centrales dela region

17 - . ] . . . . .
Definido como ingresos financieros menos gastos financieros respecto a los activos totales medios.
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V.6 Liquidez18
Se mantienen niveles de liquidez razonables

Luego del aumento de la liquidez bancaria en 2008 y 2009 como medida
precautoria ante la profundizacién de la crisis macroeconémica y la escasez de

recursos €en el Cuadro No. 30 CENTROAMERICA, PANAMA Y REPUBLICA DOMINICANA
mercado ALGUNOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
internacional de en porcentajes

fondos, en 2010 se 2008- 2010

dio una ligera Disponibilidades Totales/ |Dispon.+ Inv. Corto plazo/
reduccion en este PAIS Captacion total Captaciones Totales
indicador, aunque 2008 2009 | 2010 2008 2009 | 2010
permanece €N COSTA RICA 22.2 20.9 19.0 39.5 39.2 39.0
niveles razonables en EL SALVADOR 17.8 19.6 20.0 26.0 27.0 27.7
la mayoria de los GUATEMALA 16.7 21.8 20.3 29.5 37.0 36.9
paises_ Se observa HONDURAS 18.3 17.1 15.9 32.7 34.3 42.9
una reduccidn mas NICARAGUA 30.4 41.0 36.8 33.4 43.4 44.5
pronunciada de la REP.DOMINICANA 213 17.3 15.5 36.3 32.2 29.1
”quidez en NI y PA, PANAMA 1/ . 36.8 37.9 32.7 50.6 54.3 50.2
en el primer caso en TOTAL REGION 25.9 26.6 23.7 39.3 41.5 40.4
razén del fuerte REG:.SINPANAM 19.9 20.6 19.2 33.1 34.8 35.4

1 Incluye Sist. Bancario (bcos oficiales y bcos privados). Excluye los bcos de lic.internacional.

aumento de las
captaciones
bancarias ya comentada y en PA por una mayor confianza de que lo peor de la
crisis ya paso por lo que se tiende a volver a los niveles de liquidez previos a la
crisis. Ademas, el nivel de actividad econdémica y la fuerte demanda de crédito en
el caso de PA y RD hacen que el mantener altos niveles de liquidez implique un
costo de oportunidad muy alto.

Fuente: Elaboracién propia con informacién suministrada por las superintendencias de bancos y bancos centrales di

Si se considera un concepto de liquidez mas amplio donde a las disponibilidades se
le agregan las inversiones en valores de muy corto plazo que realizan los bancos, y
que ante una eventualidad pueden ser liquidadas, el indicador de liquidez se ubica
alrededor del 40% a nivel regional y
por arriba del 35% para la mayoria
de los paises, considerandose que a [BaSlEUCHELLUICRA RIS el VAL S
nivel global los sistemas bancarios DE CORTO P"AZO_EN ME

de la regién presentaron niveles ) (IR

Cuadro No. 31 CAPRD

adecuados de liquidez. 2008- 2010

PAisS 2008 2009 2010
En el caso de los sistemas bancarios COSTA RICA 24,7 23,5 20,3
del &rea parcialmente dolarizados GUATEMALA 44,4 41,5 351
también redujeron sus porcentajes HONDURAS 27,4 28,7 23,1
de liquidez en moneda extranjera en NICARAGUA 45,9 60,9 51,7
2010 y muestran resultados diversos REP. DOM. 71,3 82,2 80,6

respecto a la cobertura de 10S Fuente: Elaboracion propia

pasivos de corto plazo en moneda

extranjera. Los paises menos dolarizados de la regién (RD, GT, y HD) muestran
una alta liquidez en moneda extranjera respecto a sus pasivos de corto plazo, en
tanto que CR, uno de los paises mas dolarizados presenta un menor grado de
liqguidez en moneda extranjera.

18 - . - . .
Estos indicadores muestran la capacidad que tiene la banca de enfrentar posibles retiros.
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Cuadro 32: Banca Regional 2008 - 2010
V- BANCOS REGIONALES (BR
(BR) PAISES 2008 2009 2010
. ~ Costa Rica 8 8 8
\I;Rl Importancia y desempeiio de los £l Salvador 9 10 10
Guatemala 8 8 8
Se mantuvo el nimero de BR Honduras 8 8 8
Nicaragua 6 5 5
. Rep. Dominicana 4 4 4
En 2010, el numero de BR se mantuvo ’ s 3 3
en 56 entidades, que operan bajo 15 ?giZ”EaBANCOS - ;6 ;6 ;6
nombres comerciales, ocho de ellos i
correspon_den a BR de' capital BANCOS LOCALES 74 72 77
extrarregional, que son los mas grandes
y I_os IS|ete restantes son de capital g <reva BANCARIO 130 128 133
regional.. Fuente: Superintendencias de Bancos de cada pais.
No hubo cambios en la presencia Cuadro 33: Grupos Bancarios Regionales 2010 |
H H Grupos Pais de Opera Pais en que |Opera Como
terrltorlal de IOS BR Bancarios Origen Como Banco Consolida Oficina Neg.
.. .7 EXTRANJEROS
En 2010’, la parthIpaCl_(?n de los BR, HSBC Inglaterra CR,ES,HDyPA | Mex/ Holanda NI
en los paises de la region no mMostro  gac USA CAyPA PA
cambios. Promérica logr6 una crI nA UsA ES,GT, RDy PA UsA
cobertura del 100%, al tener C“TEANC o CA Y PA USA
. ’ Bancolombia olombia ESyPA PA HD
pre_s,enC|a en |OS ) 7 palses de Ia Scotiabank Canada CR, ES, GT,RD y PA Canada
region, al ser autorizado en RD como  procrédit Alemania ES,HD y NI Alemania
banco multiple, a finales del 2010%°. B Azteca Mexico | ES,GT,HDyPA Mexico
El BAC y el Citi Pais con presencia en . ;EG'O’l“ALES —_ S on
. . Ve . Genera anama y
CA Yy PAI el SCOtIabank en 5 palses B. Industrial Guatemala GTy HD GT ES 1/
(no opera en HD y NI); el HSBC, continental Guatemala ES, GTy PA GT
Lafise y el Azteca estdn en 4 paises; Promerica Nicaragua CARDPA PA
. Z s BHD Rep. Domin. RD y PA RD
el , Co!’ltlnental Yy PrOCFEdIt ,en 3 Lafise Nicaragua CR, HD, NI y PA PA ES, GT y RD
p?lsesl y, el resto de BR estan en Corp. BCT Costa Rica CRyPA CR
SO|O 2 pa|ses. Fuente: Elaboracién de SECMCA

1/ Pronto iniciard operaciones como banco, en El Salvador

PerO Sl Se regIStraron a|gunOS 2/ Adquirido por Banco Bogoté de Colombia del Grupo AVAL, en octubre de 2010.

cambios en las posiciones de los BR

Montos en Mlis de US$ Var. Anual % Act. Bcos Respecto A:
En 2010 destacan los siguientes BANCOS dic-08  dic09  dic-10 | 08-09 09-10 | dicD8  dic09  dic-10
hechos en cuanto a la importancia BRCE 30.008 43.115 44.421 | 10,5 30| 61,2 622 60,4
relativa de los bancos regionales en Hstc 10036 14075 14561 | 40,2 35| 18 203 198
términos de activos administrados: (1) giw: | ci oo omm|  ss @0 11 s so
el HSBC se mantiene como lider con el Scotiabank 6.173 6157  6.533 (0,2) 6,1 9,7 8,9 8,9
19.8% del total de los BR; (ii) el BAC ¢ pass 6.695 6027  5687| (100) (57 105 87 77
se consolidé en el segundo lugar, amna 1311 135 149 11 129 21 19 20
desplazando al Banco General; y (iii) el  Procrédt 41 s sz 57 (L4) 08 07 07
Citibank pasé de la posicidon 4 a la 7 Bt B9 W8 MeL S0 e 02 03 03
entre el 2008 y el 2010, debido BRCA 24.679 26.189 29.172 61 11,4| 388 37,8 39,6
. B. General 8.001 8171 8.492 21 30| 126 118 115
principalmente a que en los dos
dltimos aRos realizé ung B industid S.615 5527 6304| (L)  140| 88 80 86
reestructuracién de sus operaciones a Continental 4204 4544 4.087 5.8 9,8 6,7 6,6 6,8
; L PROMERICA 2595 2973 3.558| 146 197 41 43 48
nivel .g|0ba| 4 ; .restrlnglo el BHD 2011 2533 2021 25,9 15,3 3,2 3,7 4,0
OtOFQam'entO de crédito en toda la g, 1373 1579 2060 | 150  310| 22 23 28
region. Corp. BCT 789 862 841 9,3 (2,4) 1,2 1,2 1,1
Totales BIL6BT 69304 73593 8.8 62 1000 1000 1000

1/ Saldos no incluyen cuentas contingentes.

Fuente: Superintendencias de Bancos de cada pais.

19 Hasta mediados de septiembre funcion6 como Banco de AHDrro y Desarrollo
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La actividad de los BR de capital Cuadro 35: Comportamiento de Activos 1/ 2009 - 2010

extranjero fue muy discreta CONCEPTO BR BL Total
» ) SALDOS MLLS US$

En 2010, Iaoexpanspn d_e los act|yos de " 5009 69.304 65091  134.395

los BR (6.2%) fue inferior al registrado 2010 73.503 73387 146.980

por los bancos locales (12.7%), con lo

cual su participacion en elc::otal de activos | . oo 4.289 8996  12.585

regionales bajo de 51.6% en 2009 VAR, ANUAL % 6o 127 94

50.1% en 2010. ' ’ ' ' '
% DEL TOTAL 34 66 100

Lo anterior refleja el impacto de la crisis

internacional en IOS BR, eSpeCIa|mente de Activos Totales por Categorfa%

capital extranjero, que siguieron aplicando Afio BR BL Total
en 2010 politicas crediticias muy 2008 48,9 51,1 100,0
conservadoras y  fortaleciendo  sus 2009 51,6 48,4 100,0
posiciones de liquidez, debido a Ia 2010 50,1 49,9 100,0

incertidumbre que todavia existe en la

, Fuente: Elab. Propia c/inf de pdg WEB de Sup.de Bancos de c/pais.
economia global.

1/ Cifras agregadas no consolidadas.

Mejoré la actividad de los BR en casi

todos los paises, pero se mantuvo la CUADRO 3: Actvos de Bancas Regionales 2008 - 2010

restriccion crediticia Montos en Mls de US§ | Variaciones Anuales|  Participacion %
En 2010 el nivel de actividad de los RB _Fases | dc08  dic09 dcl0 |08-09 09-10 | de-08 dic09 deld
mejoro, aunque con un PA DR B4 30,083 23,0 47 7 414 48

comportamiento bastante disimil a
nivel de paises. En NI, RD y GT tuvo

ES B M nsy| (29

un gran dinamismo; una expansion g 996 9904 1.28| (01) 14| fE 143 153
)

)

(18 25 184 170

moderada en CR, PA y HD; y una
contraccion en ES. No obstante, no se (R 610 6869 7131 (05
observaron cambios significativos en la HD 3430 453 (23
participacion en cada uno de los
paises, manteniéndose la mayor
actividad en PA, ES y GT, que en _ 29 3346 38| 51 5| 4T 45 52
conjunto administraron el 73.1% de los

activos totales de los BR (74.1% en Totales | 63.687 69.304 73.503 88 6,2 | 1000 1000 1000

RD 10 3812 436 199 135 A 55 59

2009). Fuente: Elaborac. propia con inf. publicada por las supennt. de bancos

Una situacion similar se dio en el CUADRO 37: Cartera Préstamos BR 2008 - 2010
credito, que en conjunto regional solo —
aumenté 2.6% en 2010 (5.6% en Saldos en Mils de US$ Variaciones Anuales
2009), con un crecimiento importante Paises dic-08 dic-09 dic-10 | 08-09 (09-10
en RD (14.9%), asociado al alto nivel PA 1339 17417 17.748 30,0 19
de actividad ecdqgémica E(Ia eseG?ral'sli y ES 08U 8.275 7.012 69  (38)
en menor medida en y . Los

demas paises registraron una o M 50 5425 (7.6) 78
expansion moderada, con caida en CR 5163 4807 5006 | (6,7) 42
términos reales. En ES la contraccién HD 1249 2,891 2940 (11,0 17
del cre;hto fue mayor, debido a la 0 71 1970 2906 2,1 149
presencia mayoritaria de la banca

extranjera, mas afectada por la crisis NI 1868 1.608 L766| (148) 958
internacional. Totales 39.682 41902  43.004 5,6 2,6

Fuente: Elaborac.propia con inf. publicada por las superint. de bancos
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V.2 Desempeio comparativo de los BR

Los BR de capital centroamericano?® (BRCA) lograron en 2010 mejores resultados
que los BR de capital extranjero (BRCE)

En 2010 la actividad de los BRCA fue muy superior a la registrada por los BRCE,

medida por la = variacion gque

regiStraron en ese afio los aCtiVOSI BANCOS Activos Cartera  Depdsitos Patrimonio Utilidades
el crédito y los depdsitos. En efecto, =~ cap. extraniero 3,0 0,0 3,0 10,5 40,5
los activos aumentaron en 11.4% Hssc 3,5 2,4 1,6 17,7 (2,9
en los BRCA, en contraste con el BAC 8,0 3,0 7,2 15,3 8,2
3% de los BRCE, lo que mejord su BANCOLOMBIA (1,0) (2,2) 1) 17,0 60,6
.. - . SCOTIABANK 6,1 5,1 7,8 12,5 84,2
par_t|C|paC|on relat|y§ en el tot_al de CITI PAlS 5.7) (13.4) 40) 29 260.4
activos de la region en casi doS imank na 129 (0,5) 78 125 89,9
puntos porcentuales (subié de procrenit (1,4) (3.8) 9,0 4,0)  (56,3)
37.8% en 2009 a 39.6% en 2010).  B:AzTECA 17,9 14,5 22,6 12,3 71,6
En cuando al incremento en el CAPITAL CA. 11,4 7,3 12,6 9,3 5,6
patrimonio, ambos grupos g GENERAL 3,9 1,5 7.1 43 (8,2)
registraron una situacidbn muy B INDUSTRIAL 14,0 10,2 12,7 10,0 14,7
similar, con una expansidon de  CONTINENTAL 9,8 5,9 12,3 6,2 2,3
alrededor del 10%. En cuanto a la  PROMERICA 19,7 14,6 231 16,5 23,5
generacion de utilidades, los BRCE B 15,3 12,2 13,3 16,9 14,0
lograron elevados rendimientos, en LAFISE 31,0 14 1 17 15,6
' BCT (2,4) 7,5 (5,8) 13,3 40,1

contraste con el moderado TOTALES 6,2 26 6,8 9,9 23,3
reSU|tad0 de |OS BRCA Fuente: Elab. Propia c/informacion de pags WEB de Superintendencias de Bancos de c/pais.

1/ Cifras agregadas no consolidadas.

No obstante, en 2010 se continud
observando importantes diferencias en los indicadores financieros de los distintos
BR, con elevadas expansiones y contracciones. Esa situacion es extensiva a los
indicadores que registré6 un mismo banco, de un afio para otro, y entre los
indicadores de un mismo banco o nombre comercial en los distintos paises donde

opera, tal y como se pOdra apreciar Cuadro 39: Relacién Patrimonio / Activo Total (%) 1/

en las secciones siguientes. BANCOS __ ARNOS _ CR ES [ HD N RD PA

BANCOS REGIONALES DE CAPITAL EXTRANJERO

El grado de capitalizacion de la BR

BAC dic-09 10,1 10,6 105 10,9 11,6 32,7
meJorO, pero s|gue SIendO baJa dic-10 10,6 10,5 111 115 12,7 36,1
crm dic-09 15,7 14,8 144 10,2 12,3 10,8
e dic-10 19,0 16,3 147 10,1 15,3 11,3
En . _2010_ la i , reIaCI(,)n SCOTIA dic-09 9,3 11,6 59 137 1,3
patrimonio/activos registro algun diclo 115 121 138 150 1,
aumento en 28 de 52 resultados mssc g‘c-‘;z 191'54 E; 12; E:
. IC-. L i i ’
(54%); otros 12 (23%) registraron J— dio09 347 T8 285 46,3
bajas leves; y solamente 6 (11%) dic-10 34,5 151 29,7 41,5
presentaron reducciones procreomr ¢ - ol
importantes. No obstante, en 25 de sanco 4ic09 13,0 11,8
los resultados (48%) ese coeficiente Llomsma dic-10 14,9 146
se situd alrededor del 10% o menos, BANCOS REGIONALES DE CAPITAL CENTROAMERICANO
. . ., 0| X 8,7 8,1 7,9 9,9 8,4 20,8 6,7
con lo cual el grado de capitalizacién eyl 0000 W
de los bancos regionales siguid e dicos 9,0 95 94 43
: - P dic-10 8,0 8,0 8,3 5,0
siendo baja. En esa con,d|IC|on, prye= e 57 B o7
destacan los casos de Procrédit en menma. dic-10 124 94 87
ES y NI; Promérica en casi todos los eewera 0% > o
paises; Lafise en todos los paises; Twous dic-09 ' 94 111 '
Industrial en GT; y Scotiabank, TCAL S‘C';g 89 117 PEa—
. 1c b i
Continental, BHD y BCT en PA. dic-10 03 74
BCT dic-09 12,4 7,5
dic-10 11,0 9,4

Fuente: Elab. Propia c/informac. de pags. WEB de Superintendencias de Bancos de cada pais
1/ Cifras agregadas no consolidadas

20 Incluye a los paises centroamericanos, Panama y Republica Dominicana.
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Cuadro 40: Relacion Disponib + Invers/Pasivo Total

Los BR mantuvieron altos BANCOs  afos R FS er N RO PA

aneIeS de |IC]UIdEZ BANCOS REGIONALES DE CAPITAL EXTRANJERO
BAC dic-09 24,9 29,6 34,5 30,8 42,2 85,7
En 2010 los BR continuaron dic10 27,6 357 488 305 40,8 94,6
manteniendo elevadas cm dic-09 31,2 41,1 41,9 36,9 44,2 28,1
.. de liquidez ue dic-10 38,7 45,5 46,6 45,1 47,0 40,9
DOSICIOnes q Y q SCOTIA dic-09 22,5 27,3 27,2 39,1 10,2
fueron fortalecidas como dicl0 | 242 259 413 68 1741
medida precautoria en el g dicos 326 375 29,8 3,5
transcurso de la reciente crisis dielo 351 39,5 37,1 36,7
financiera mundial. AZTECA die-09 96 24 778 88,9
dic-10 53,7 37,6 52,7 102,4

En 2010 el coeficiente de procreprr ~ 9¢%° 28,0 55 e

liquidez sélo bajé en 11 de 52 dic-10 30,2 220
resultados (21%) y se mantuvo BANco dic-09 36,7 55,0
por debajo del 30% en 13 -‘toMe& dhertd B2 272

o BANCOS REGIONALES DE CAPITAL CENTROAMERICANO
resultados (25 /0)- Las PROME dic-09 29,7 33,7 37,4 27,7 58,1 30,0 32,1
disminuciones importantes en rica dic10 31,7 350 343 27,4 641 267 29,2
el coeficiente de liquidez la rarse dic-09 28,2 246 527 56,2
registraron Procredit en HD; delo 308 27 626 649
, . . " conmI dic-09 48,0 54,7 31,8
Promerica en RD y PA; General yra dic10 464 560 4.7
en CR; y BCT en PA. GENERAL dic-09 43,3 34,3
. dic-10 21,7 36,4
Por su parte, los BR cuyo nivel ppus dic00 53 27
de liquidez resultdé muy bajo rraL dic-10 51,2 2372

fueron: el Citibank y el BCT en  gup dic-09 543 64,0
PA; el Procrédit y Industrial en jf"';z — 248 Zzg
. BCT e ' G
HD; y el General en CR. dot0 327 I

Fuente: Elab. Propia c/informac. de pags. WEB de Superintendencias de Bancos de cada pais

1/ Cifras agregadas no consolidadas

H z - Y CR ES GT HD NI RD PA
Mejoré la calidad de cartera de = BANcos — ANos
| BR BANCOS REGIONALES DE CAPITAL EXTRANJERO
0s BAC dic09 0,8 2,7 2,7 2,9 2,1 0,0
. dic-10 0,7 2,3 3,3 2,2 3,1 0,7
En 2010 los BR registraron una - dcos 17 BEEEREEEEREER ¢ PE
mejora importante de Ia dic10 1,4 5,5 6,5 3,2 2,7 5,0
calidad de la cartera, toda vez goma dic09 23 3,6 7,2 44 23
que el coeficiente cartera ij'gg ;; :‘5‘ 3.7 — 3,6 ;‘;
. . . 7 HSBC (o ’ J ’ ’
vencida/cartera total disminuyo deto 22 INER 22 L7
0 se mantuvo igual en 37 de 52 AZTECA dic-09 0,5 59 11,3 20,8
resultados (71%) en ese afio, dic-10 3,6 2,6 6,4 9,1
aunque aun existen 16 casos procrepmr 9% L4 14 28
310/ d h f . t dic-10 2,3 1,8 2,5
(31%) en que dicho coeficiente  Fiico dic09 25 o1
se encuentra por encima del Lomsma dic-10 3,4 0,2
3%.
BANCOS REGIONALES DE CAPITAL CENTROAMERICANO
Los mas afectados siguen proMe dico L0 37 39 27 29 55 07
siendo los bancos de capital RcA dield 04 27 L7 10 32 35 05
extranjero, especialmente el LaFisE Gees 2 Ve 22 o
! dic-10 2,8 1,9 2,8 2,5
Citibank en ES, GT, HD y PA; el “conn dic09 17 33 12
Scotiabank en ES, GT y RD; el nentaL dic-10 1,5 1,6 1,0
Azteca en HD y PA; y el HSBC |GENERAL dic-09 gg g:
dic-10 , s
en ES; y el BAC en GT y_NI, Ya nous ie09 o6 o1
que de los bancos regionales truaL dic-10 0,7 16
de capital centroamericano gp dic-09 18 1,0
Unicamente Promeérica registrd dic-10 20 L3
en NI y RD porcentajes por BcT ace 09 o0
_ y p ] p dicl0 0,0 0,0
encima del 3%. Fuente: Elab. Propia c/informac. de pags. WEB de Superintendencias de Bancos de cada pais

1/ Cifras agregadas no consolidadas
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Cuadro 42: Relacion Provisiones / Cartera Vencida
También mejord la cobertura de  gancos aos SR B 6 W N RO PA

las provisiones para cartera BANCOS REGIONALES DE CAPITAL EXTRANJERO
- dic-09 208,1 115,3 97,3 81,9 185,3 4.101,4
BAC
VenCIda de IOS BR dic-10 231,4 124,2 104,3 99,0 115,4 209,8
En 2010 |a mayorl’a de IOS BR CITT dic-09 130,0 106,0 69,7 74,6 144,5 85,8
mejoraron sus niveles de dic-10 166,0 96,5 75,1 90,0 214,3 90,1
dic-09 80,0 96,4 75,2 112,0 8,7
.. SCOTIA 2/ ! ! ! 4 !
provisiones para cartera dic-10 78,4 89,1 89,8 124,7 41,6
. . e dic-09 90,6 83,3 56,2 51,6
vencida, registrandose un  hsac doto 1096 R 2060 S04
aumento de la relaciéon AZTECA dic-09 124,01 835  151,8 96,2
Provisiones/Cartera vencida en fes T TETEY 1281
[ ’ ’ ’
30 de 52 resultados (58%). PROCREDIT .~ © 142.0 1240 2949
BANCO dic-09 149,6 2.182,1
No obstante, se presentaron 15 |ouema dic-10 151.2 1.375.9
resultados (29%) donde ese
H = P4 - BANCOS REGIONALES DE CAPITAL CENTROAMERICANO
indicador se ubico po_r ‘_jebaJo PROME dic-09 176,3 79,3 77,1 80,1 136,6 101,0 97,9
del 100%, indicando  rica dic10 3038 925 1807 2521 1061 1140  111,8
insuficientes provisiones, Larse dic09  REOLS L 1593 LY
. .7 , dic-10 92,8 98,8 142,8 46,1
situacidon que afectd en mayor —omm 41009 941 855 721
medida a la BRCE, .nentaL dic-10 1052 1262 112,3
particularmente a los bancos eeneraL 3:222 f%;
Citibank en ES, GT, HD y PA; al “mpus dic-09 189,4  107,3 '
Scotiabank en CR, ES, GT y PA; TraL dic-10 1759  151,0
. dic-09 286,9 488,8
el HSBC en ES y PA; al BAC en 8D dio1o 350 4069
HD; a Lafise en CR, HD y PA; y BT dic-09
a Promérica en ES. dic-10

Fuente: Elab. Propia c/informac. de pags. WEB de Superintendencias de Bancos de cada pais
1/ Cifras agregadas no consolidadas

2/ Scotiabank en Panamd, opera como sucursal y no esta sujeta a supenision en dicho pais

3/ BCT y Banco General en Costa Rica no poseen saldos de cartera vencida.

La rentabilidad de los BR con

signos de recuperacion. BANCOS  Afos R B 6T W N R PA
BANCOS REGIONALES DE CAPITAL EXTRANJERO
En i 2910 el ROE de IOS BR BAC dic-09 19,5 4,7 22,7 11,7 20,1 17,7
me-]oro €n 24 de IOS 52 dic-10 11,6 7,9 28,5 11,0 20,8 17,5
resultados (46%), pero en 36 dicos 62 (44) 16,2 8,8 5,7 (23,6)
resultados (69%)  siguieron dic-10 S 18 139 51 168 2,0
siendo significativos en términos scoma €% 28 AL (O s
reales. HsBC dicos 2,9 11 (10,6) 8,1
, dic-10 3,9 3,7 1,8 6,4
En . cuanto a la BRCE, _SOIO AZTECA dic-09 49 11,4 12,0 13,2
registraron resultados negativos gfc';g (;294) 164 (2396'61) G 54
IC- ’ 1 ’
el Banco Azteca en ES y PROCREDIT o o (13,3) (225 (102,6)
Procrédit en las tres plazas eanco dic-09 9,1 18,0
donde opera. Rendimientos muy +oMBA___ dcid = =
altos los siguid observando el BANCOS REGIONALES DE CAPITAL CENTROAMERICANO
BAC en todos |Os paises; e| PROME dic-09 16,0 5,6 19,3 6,9 12,8 27,6 14,6
L RICA dic-10 12,0 12,9 18,8 9,7 11,8 28,9 16,1
Citibank en GT y NI; el e TR, -
. LAFISE ! ! ' !
Scotiabank en GT, RD y PA; el dic10 0,7 134 141 13,5
. CONTI dic-09 1,0 13,3 18,6
AZteca en, GT y HD’ y eI NENTAL dic-10 2,9 13,2 13,1
Bancolombia. ceneraL | 09 | 03 19.6
, dic-10 0,1 17,4
Respecto de los BRCA, s6lo “mous dic09 164 20,0
Lafise y General en CR; y IRAL dic-10 178 188
- . dic-09 33,0 29,1
Continental en ES, registraron BHp dioo ss 229
un ROE reducido. BeT dicos 9,3 6,5
dic-10 7,3 10,3
La reducida rentabilidad Fuente: Elab. Propia c/informac. de pags. WEB de Superintendencias de Bancos de cada pais

1/ Cifras agregadas no consolidadas

prevaleciente en los BR que
operan en CR se explica en buena medida por la fuerte apreciacion de la moneda
en el ultimo afio, que afectd los balances de aquellos bancos con una posicion larga
(mas activos que pasivos) en moneda extranjera.
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Los mérgenes de intermediacion
financiera resultaron my altos _®ancos afs *® = ¢ ® W ® "

BANCOS REGIONALES DE CAPITAL EXTRANJERO
para algunos BR BAC dic-09 4,0 6,1 4,7 6,3 7,2 il5
En 2010 algunos BR siguieron — dicld 4.2 63 51 7.2 6,5 22
. , i .9 , 3 3,9 6,3 ,0
manteniendo altos margenes de oS S o
intermediaciéon financiera, aunque SCOTIA dic0y 3,3 54 26,5 9,3 3,6
en parte determinados por las eac jic-lo ;3 :: 22,6 = 9.9 zj
. . . ic-09 , , , 1
condiciones de  competencia e a5 s 61 20
prevalecientes en las distintas ,,;ca  dico 28 707 569 52,1
plazas. Tan elevados margenes dic-10 190 671 556 40,3

. . . . PROCREDIT dic-09 11,9 10,9 11,6

financieros siguen S|endo, un dio10 8.7 03 103
factor que apoya la generacion de Banco dic-09 5,0 0,9
altas utilidades en el sector. LOMBIA _ dic10 23 L2

4 BANCOS REGIONALES DE CAPITAL CENTROAMERICANO
L.OS . menores m_arg_enes PROME dic-09 6,0 7,8 18,8 11,4 6,6 31,9 3,8
financieros se siguieron  gica dic10 4,2 7,9 14,9 11,6 5,2 27,7 33
observando en PA, con un LAFIsE dico9 45 5,2 6,0 13
H . . dic-10 51 4,9 4,5 1,1
promedio inferior al 3 p.p. En ese - P : e ry- : : 2
afo, solo 7 de 52 resultados wentaL dic-10 5,8 3,5 2,3
(13%) fueron iguales o inferiores GENERAL  dicos 6.2 34
. o . dic-10 5,5 3,2
al 3 p.p; 16 (31%) se ubico en 5 Sic00 6 o1
mas de 3 p.p. y hasta 5 p.p; y el L dic-10 3,5 6,4

549% son superiores a 5 p.p. BHD dic-09 9,0 40
dic-10 8,3 3,0
BCT dic-09 3,6 1,5
dic-10 4,1 1,9

Fuente: Elab. Propia c/informac. de pags. WEB de Superintendencias de Bancos de cada pais
1/ Cifras agregadas no consolidadas

No se observaron mejoras

) . Cuadro 45: Relacion Gasto Administrativo/Activo Total Prom.
importantes en el nivel general de gancos aos  c® Es T WD N RO PA

eficiencia de los BR BANCOS REGIONALES DE CAPITAL EXTRANJERO
A L. A BAC dic-09 3,2 3,3 1,4 6,8 4,9 1,2
En 2010 el nivel de eficiencia dicl0 34 3,7 1,2 8,7 5,1 1,8
bancaria de los BR, medido por la ¢m dic0s 5.2 36 7,9 14,5 8,2 31
relacion gastos administrativos S?C';‘; gz ‘2‘; 28;9 151 103 — ‘2”;
- . s . SCOTIA IC- y " ' 1 ’
(Actlvo total, no regl_stro mejoras g0 38 29 29 6.9 11
importantes. Asi, casi la mitad de dicoy 34 3,4 8,1 18
resultados de ese indicador dic10 3,9 3,7 75 18
aumentd en 2010, y la otra mitad azreca ng'fl’Z ;33 ggg ii’z ;;‘1‘
.7 n IC- L . ! !
bajo o se mantuvo igual. Cabe 409 53 31 9g
. PROCREDIT ! ! !
destacar a su vez, que el nivel del dic-10 7,9 161 105
indicador sigue siendo BANco dic-09 23 0,2
excesivamente alto, por encima LOMBIA _ dci0 2.2 0.2
del 20/0 en |a mayorl'a de IOS BR, BANCOS REGIONALES DE CAPITAL CENTROAMERICANO
z . . PROME dic-09 4,4 4,8 11,1 13,4 4,6 21,1 3,0
!']O Observandose dlferenCIas RICA dic-10 51 4,5 10,9 13,1 3,8 18,5 2,5
importantes, como era de LAFISE dicos 47 6,4 4,2 0,9
esperarse, entre los BRCE y los diclo 52 48 34 1,0
BRCA, lo cual en ambos casos = &% oo o
también sigue impactando do 63 ' ' 6
, GENERAL ! !
adversamente los margenes de dic10 4,5 18
intermediacién  financiera. Los :’;ﬂ’f jfc‘;’z ;3 :g
- . . IC- s .
mejores resultados se siguieron 009 Iy e
BHD ! !
presentando en PA. dic-10 5,9 1,0
BCT dic-09 3,7 0,7
dic-10 3,6 0,8

Fuente: Elab. Propia c/informac. de pags. WEB de Superintendencias de Bancos de cada pais
1/ Cifras agregadas no consolidadas
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VI CONCLUSIONES 2010 Y PERSPECTIVAS PARA 2011

VI.1 Situacién de los Sistemas Bancarios en 2010
Moderada recuperacion de la actividad bancaria

> Consistente con la recuperacién de la actividad econdmica regional, la
actividad bancaria en la region, medida por el monto de activos, se recuperd en
2010, aunque también de manera desigual por paises y sin alcanzar los niveles
observados antes de la crisis.

Se recuperaron los depositos y siguid reprimido el crédito al sector privado

> Dicha mejora se vio reflejada en un aumento en las captaciones de publico,
especialmente en moneda nacional, y en menor medida en la recuperacién del
crédito al sector privado, principalmente del dirigido al sector de hogares para
consumo.

> También la recuperacion del crédito al sector privado en 2010 se dio de
manera desigual por paises; por una parte, RD y PA con altos crecimientos,
consistentes con la alta expansion de la actividad econdmica que experimentaron
esos paises; y, por otra parte, el resto de paises con moderados crecimientos,
debido a que la recuperacién econémica es mucho mas lenta, lo que se ha reflejado
en bajas necesidades de financiamiento bancario.

> Aungue la banca redujo las tasas activas en varios paises y tratd de promover
una mayor demanda crediticia, no lo hizo de manera indiscriminada como antes de
la crisis econdmica, sino que algunas entidades continuaron con una politica
crediticia restrictiva, dirigiendo parte importante de las mayores disponibilidades de
fondos a la inversion de valores publicos, lo cual les permitié generar rendimientos
favorables, reducir el riesgo de contraparte y mantener razonables coeficientes de
liquidez.

Los porcentajes de suficiencia patrimonial continuaron altos

> En 2010 el nivel promedio de suficiencia patrimonial de la region se mantuvo
por encima de los niveles minimos exigidos. Asimismo, para casi todos los paises
de la regién un alto porcentaje de bancos se ubicé en niveles de suficiencia
patrimonial superiores al promedio de la industria bancaria de cada pais.

Se redujo la exposicidn al riesgo cambiario, pero sigue alto en algunos paises

> En 2010 varios paises de la region parcialmente dolarizados registraron una
reducciéon en la proporcién de los depédsitos del publico y del crédito al sector
privado denominados en moneda extranjera. También el financiamiento externo
como fuente de fondeo de la banca de la region continué con su tendencia
descendente. Este comportamiento apoyé la reduccién del riesgo cambiario.

Mejor¢ la calidad de la cartera crediticia, especialmente en moneda nacional

> Durante 2010 se dio una mejora importante en la calidad de la cartera de
crédito, sobre todo de la cartera para consumo, debido a que la mayor actividad
economica mejord la capacidad de pago de los prestatarios, también las politicas de
readecuaciones de deuda que implementaron los bancos y la limpieza de cartera
llevada a cabo por las entidades, permitié mejorar su perfil de riesgo.

Aumento la cobertura de las provisiones para cartera vencida

> En 2010 se incrementd, casi de manera generalizada, el grado de cobertura
de las provisiones para cartera vencida, tanto por razones de normativa que
elevaron el nivel de provisiones en algunos paises, como por la mejora en la calidad
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de cartera comentada anteriormente. Sélo el sistema bancario costarricense en su
conjunto no logrd cubrir con sus provisiones el 100% de la cartera vencida.

Mejoré la rentabilidad

> En 2010 la rentabilidad nominal y en términos reales mostré resultados
bastante favorables producto de la mayor actividad bancaria, de un entorno
macroecondmico mas favorable y de los menores gastos por provisiones. Sélo la
banca costarricense vio afectada su rentabilidad por la fuerte apreciacion de la
moneda, dada la posicidon abierta de activos y pasivos en moneda extranjera que
posee la banca privada de ese pais.

El grado de eficiencia permanecid estable

> En 2010 el margen de intermediacion financiera impll'cito21 se mantuvo en
niveles muy similares a los de 2009, a pesar de que en general se dio una baja
mayor en las tasas de interés pasivas que en las activas, lo cual puede atribuirse en
parte al cambio en la composicién del activo productivo. Con excepcion de PA,
todos los paises presentaron margenes por arriba del 5 p.p.

> Por otra parte, en ese afio no se observaron mejoras importantes en el nivel
de eficiencia bancaria, medido por la relacién gastos administrativos /Activo total,
el cual sigue siendo muy elevado en todos los paises, excepto PA.

Se mantienen niveles de liquidez razonables

> Luego del aumento de la liquidez bancaria en 2008 y 2009 como medida
precautoria ante la profundizacién de la crisis macroeconémica y la escasez de
recursos en el mercado internacional de fondos, en 2010 se dio una ligera
reduccion en este indicador, aunque permanece en niveles razonables en la
mayoria de los paises, debido especialmente a una politica crediticia cautelosa, al
repunte de las captaciones del publico y a las inversiones en valores publicos.

VI.2 Situacién de los Bancos Regionales (BR) en 2010

No hubo cambios en la presencia territorial de los BR, pero si en las posiciones

> En 2010 la participacién de los BR en los paises de la regién no mostré
cambios respecto al afio anterior, pero si se registraron modificaciones en la
importancia relativa de los bancos regionales en términos de activos administrados:
(i) el HSBC se mantiene como lider con el 19.8% del total de los BR; (ii) el BAC se
consolido en el segundo lugar (11.9%), desplazando al Banco General; y (iii) el
Citibank bajo a la sétima posicion (7.7%).

La actividad de los BR fue muy discreta y perdio importancia relativa

> En 2010 la expansion de los activos de los BR fue inferior al registrado por los
bancos locales, con lo cual su participacion en el total de activos regionales bajo a
50.1% (51.6% en 2009). Una situacién similar se dio en el crédito, que aumentd
moderadamente, excepto en RD, con caida en términos reales en varios paises.

Los BR de capital centroamericano (BRCA) lograron mejores resultados que los BR
de capital extranjero (BRCE)

> En 2010 la actividad de los BRCA fue muy superior a la registrada por los
BRCE, medida por la variaciéon que registraron en ese afio los activos, el crédito y
los depdsitos. Lo anterior reflejé especialmente el impacto de la crisis internacional
en los BR de capital extranjero.

2! Definido como ingresos financieros menos gastos financieros respecto a los activos totales medios.
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> En cuando al incremento en el patrimonio, ambos grupos registraron una
situacion muy similar, con una expansién de alrededor del 10%. En la generacién
de utilidades, los BRCE lograron elevados rendimientos, en contraste con el
moderado resultado de los BRCA.

El grado de capitalizacion de la BR mejord, pero sigue siendo baja

> En 2010 el grado de capitalizacion de los bancos regionales siguié siendo
baja, toda vez que el 48% de los resultados de la relacidon patrimonio/activos se
situé alrededor del 10% o menos. No obstante, dicho coeficiente registrd algin
aumento en el 54% de los resultados; otro 23% registraron bajas leves; y
solamente 11% presentaron reducciones importantes.

Los BR mantuvieron altos niveles de liquidez

> En 2010 los BR continuaron manteniendo elevadas posiciones de liquidez, que
fueran fortalecidas como medida precautoria en el transcurso de la reciente crisis
financiera mundial. El coeficiente de liquidez s6lo bajo en el 21% de los resultados
y se mantuvo por debajo del 30% en el 25% de los resultados.

Mejoré la calidad de cartera y la cobertura de las provisiones de los BR

> En 2010 los BR registraron una mejora importante de la calidad de la cartera,
toda vez el coeficiente cartera vencida/cartera total disminuydé o se mantuvo igual
en el 71% de los resultados, aunque aun el 31% de los resultados de dicho
coeficiente se encuentra por encima del 3%.

> También la mayoria de los BR mejoraron sus niveles de provisiones para
cartera vencida, registrandose un aumento de la relaciéon Provisiones/Cartera
vencida en el 58% de los resultados. No obstante, un 29% de los resultados se
ubicd por debajo del 100%, situacion que afecté en mayor medida a la BRCE.

La rentabilidad patrimonial (ROE) de los BR con signos de recuperacion

> En 2010 el ROE de los BR mejord en el 46% de los resultados (46%), siendo
en el 69% de los casos significativos en términos reales. La baja rentabilidad afecté
mas a la BRCE que a la BRCA.

No se observaron mejoras importantes en el nivel general de eficiencia de los BR

> En 2010 todos los BR siguieron manteniendo altos margenes de
intermediacién financiera, que siguen siendo un factor que apoya la generacién de
elevadas utilidades en el sector.

> Ademas, la relacidon gastos administrativos /Activo total no registr6 mejoras
importantes y el nivel del indicador siguié siendo excesivamente alto, por encima
del 2% en la mayoria de los BR. Tampoco se observaron diferencias importantes,
como era de esperarse, entre los BRCE y los BRCA, lo cual en ambos casos sigue
impactando adversamente los margenes de intermediacion financiera.
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VI.3 Perspectivas para 2011

VI.3.1 Perspectivas Econémicas y Financieras Internacionales

La recuperacion econéomica mundial enfrenta grandes desafios

Segun las proyecciones del FMI la recuperacion econdmica mundial esta cobrando
fuerza y se espera que el crecimiento mundial se ubique alrededor del 4,5% para
2011 y 2012, aunque a velocidades distintas, de manera moderada en las
economias avanzadas (2,5%) y de manera vigorosa en los paises emergentes
(6,5%). No obstante, la recuperacion econdomica mundial enfrenta todavia grandes
desafios. En las economias avanzadas los gobiernos y los hogares permanecen
muy endeudados y persisten los altos niveles de desempleo, y en las economias
emergentes el fuerte crecimiento de la demanda interna, el répido crecimiento del
crédito, las politicas macroecondmicas acomodaticias y la gran afluencia de
capitales aumentan los riesgos de un sobrecalentamiento de estas economias.
Factores a los que hay que agregar el aumento en los precios del petrdleo y de los
alimentos, y los problemas geopoliticos de Oriente Medio y Norte de Africa.

Persisten las debilidades del Sistema Financiero internacional

A criterio del FMI??, en el sector financiero, a pesar del traslado de los riesgos del
sector privado al sector publico durante la crisis, no se ha recuperado la confianza
en los sistemas bancarios de muchas economias avanzadas, situacién que esta
interactuando de manera perjudicial con los riesgos soberanos en la Zona del Euro.
Por lo tanto, que serd necesario reorientar las politicas de manera que se centren
menos en el apoyo macroecondémico y suministro de liquidez y mas en aspectos
estructurales, o sea menos “soporte” y *mas saneamiento”. Esto exigird niveles de
capitalizacion mas altos, y si es necesario, la reestructuracion y la resolucion de
algunos bancos. En EEUU la acumulaciéon de ejecuciones hipotecarias siguen
ejerciendo presién sobre el sistema bancario, limitando el crédito y el normal
funcionamiento del mercado hipotecario.

Se mantienen las amenazas de sobrecalentamiento en las economias
emergentes

En las economias emergentes la tarea debera centrarse en evitar el
sobrecalentamiento de las economias, la expansion  crediticia, el
sobreapalancamiento y la apariciéon de potenciales burbujas en los precios de los
activos, que los podrian llevar a problemas futuros que atenten contra la estabilidad
financiera y el crecimiento.

VI.3.2 Perspectivas Econdmicas y Financieras Regionales

Avanza la recuperacion econémica, pero sin el marco apropiado

Para la region CAPRD se espera un crecimiento econdomico promedio de alrededor
de 4% para 2011, por debajo del producto potencial, impulsado por el aumento de
la demanda externa, las remesas de los emigrantes y la recuperacion del turismo.
Hasta tanto no se logre un vigoroso y sostenido crecimiento econdmico mundial,
especialmente de la economia de los EUA, los paises de la regién no tendran el
entorno externo necesario para mejorar significativamente su crecimiento
economico, pues la demanda interna, particularmente el consumo y la inversién

22 EMI, Informe sobre la estabilidad financiera mundial, abril 2011.
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publica, enfrentan limitaciones financieras y operativas para convertirse en el motor
gue impulse la produccion.

Persisten presiones inflacionarias adversas

Aunque para 2011 se espera una inflacién a nivel regional similar o ligeramente
superior a la observada en 2010, existen riesgos latentes que podrian impulsarla
por encima de las metas fijadas por los bancos centrales, debido al aumento que
estan experimentando los precios del petrdleo y derivados y las materias primas y
alimentos basicos, a lo cual se puede afadir algunas presiones de demanda en
algunas economias. Los bancos centrales han anunciado que seguirdn con una
politica monetaria congruente con las metas de inflacidon propuestas, con lo cual se
esperan ajustes en las tasas de politica monetaria, como ya lo estan haciendo los
bancos centrales de RD y GT.

Correccion del desequilibrio fiscal es una prioridad

El déficit del Gobierno Central respecto del PIB se espera se mantenga o aumente
en relacién con el observado en 2010, con lo cual la situacion fiscal seguira siendo
critica en la mayoria de los paises de la regidon. La consolidacidon de una posicién
fiscal sostenible, via ingresos tributarios y gasto publico, es critica para anclar las
expectativas inflacionarias, como complemento indispensable de una politica
monetaria antiinflacionaria.

Actividad bancaria seguira mejorando a un ritmo moderado

En el sector bancario se espera que la intermediacion financiera continde su
recuperacion paulatina conforme la actividad econdmica se afiance y se torne
menos volatil. Sin embargo, no es de esperar el retorno a las altas tasas de
crecimiento del crédito que se dieron en los afios previos a la crisis, ni seria
conveniente ese comportamiento, ya que todavia la banca enfrenta el reto de
reducir los elevados porcentajes de morosidad que aln mantienen algunos bancos
y mejorar el nivel de provisiones. Existen varios sectores clave para la actividad
bancaria, como el agropecuario exportador, la construccién y algunas
manufacturas, cuya recuperacion tardara mas tiempo.

Ademds, es probable que mientras los Gobiernos requieran financiar sus
desequilibrios fiscales en el mercado interno, la banca seguira trasladando parte de
sus fondos prestables a este sector, que aunque le puede resultar menos rentable,
es de menor riesgo, y le favorece desde el punto de vista prudencial, situacion que
constituye un desincentivo para que la banca de la region reduzca sus elevados
margenes de intermediacion financiera. Esto significa que mejorar la eficiencia del
sistema bancario seguira siendo un reto por cumplir, a cuyo proceso aldn no
contribuira la banca regional de capital extranjero, pues seguira en el proceso de
recuperacion, luego del efecto adverso de la crisis internacional sobre las casas
matrices.

Finalmente, en 2011 los entes supervisiones continuaran con el proceso de mejora
de su marco regulatorio, con la implementacién de la supervision basada en
riesgos, y avanzando en la supervision consolidada transfronteriza y en la
homogenizacién de los estados financieros.

La actividad bancaria de la regién (medida por el monto de activos) mostro cierta
recuperacion en 2010, aunque de manera desigual por paises y sin alcanzar los
niveles observados antes de la crisis. Esta mejora se vio reflejada en un aumento
en las captaciones de publico y en menor medida en aumentos en el crédito.
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VII GLOSARIO

Sistema Bancario (bancos): Se refiere a bancos comerciales o multiples, tanto
publicos como privados que captan en cuenta corriente y que son regulados y
supervisados por la superintendencia de bancos.

Sistema Financiero: Comprende ademas de los bancos, otros intermediarios
financieros como: financieras o microfinancieras, mutuales de ahorro y crédito,
cooperativas de ahorro y préstamo y otras entidades creadas por leyes especiales
gue realizan intermediacion financiera y de las cuales se cuenta con informacién (no
incluye instituciones de intermediacién bursatil, fondos de inversién o pension, ni
empresas aseguradoras).

Bancos Extranjeros: Aquellos bancos cuya propiedad estd en mas de un 50% en
manos de extranjeros.

Capital minimo de los bancos: Monto minimo exigido para comenzar a operar y
mantener en operaciéon un banco comercial.

Capital promedio de la banca: Capital primario del sistema bancario/ nimero de
bancos.

Patrimonio promedio: Patrimonio total del sistema bancario/ nUmero de bancos.

Suficiencia patrimonial: Indicador para evaluar la solvencia de un banco que
relaciona su capital base con los activos ponderados por riesgo.

Suficiencia patrimonial promedio: Suficiencia patrimonial observada promedio del
sistema bancario.

Activo Bruto Total: Comprende las cuentas representativas de los bienes de
propiedad del banco y los derechos que tiene frente a terceros. No incluyen cuentas
contingentes

Activo Productivo: Activos que le generan ingresos financieros al banco, dentro de
estos se encuentran la cartera crediticia y las inversiones (todo tipo de inversiones,
incluyendo los depdsitos por encaje remunerados).

Activos Ponderados por riesgo: Activos brutos ponderados por el nivel de riesgo
que asumen, de conformidad con los porcentajes establecidos en la normativa
prudencial del pais. Es el denominador del indice de adecuacidn de capital.

Crédito al sector privado: Saldo de la Cartera bruta otorgada al sector privado que
se encuentra al dia mas la cartera bruta vencida o morosa.

Cartera al dia o vigente del sector privado: Cartera bruta de crédito al sector
privado con atraso de hasta 90 dias.

Cartera vencida o cartera morosa del sector privado: Cartera bruta de crédito
al sector privado con atraso mayor a 90 dias. Incluye la totalidad del crédito en esa
condicion.

Provisiones: Estimaciones o provisiones por irrecuperabilidad de cartera crediticia.
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Crédito a Hogares: Incluye crédito a vivienda (construccidon y reparaciéon) y a
consumo, incluidas las tarjetas de crédito.

Inversiones en valores: Inversiones brutas en valores a cualquier plazo, sin
intereses, incluidas las reservas de liquidez o de encaje que son remuneradas.
Incluye también inversiones en acciones de otras empresas.

Inversiones de corto plazo: Aquellas inversiones que pueden hacerse liquidas
rapidamente, tales como inversiones mantenidas para negociar y las disponibles para
la venta.

Endeudamiento externo: Endeudamiento en moneda extranjera de fuentes
externas.

Captaciones del publico: Depdsitos o captaciones del publico, con costo y sin costo
financiero, captadas a través del propio banco o a través de un tercero. Excluye los
depositos interbancarios.

Pasivo Total: Incluye todo tipo de captaciones del publico y el endeudamiento
interno y externo

Rentabilidad sobre activos (ROA): Utilidad antes de impuesto sobre la Renta/
Activo promedio del afio

Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE): Utilidad antes de impuesto sobre la renta/
Patrimonio promedio del afio.

ROE Real: ROE menos tasa de inflacion, medida por la variacion interanual del
Indice de Precios al consumidor (IPC).

Margen de intermediacion financiera implicito: (Ingresos Financieros/ Activo
promedio) menos (Gastos Financieros/ Activo promedio)

Gastos Administrativos Gastos en personal y gastos generales operativos.

Grupos Bancarios Regionales: Bancos que realizan actividad de intermediacion
financiera en dos o mas paises de la region CAPRD.
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