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RESUMEN EJECUTIVO

Desempefio del sistema bancario.

En 201 continué la reactivacion de la actividéincaria de la regién que habia iniciado en 2010,
consistente con la mejora en la actividad econémica, aurdpienanera desigual por paisestl
incremento de la actividad bancarse vio reflejada en un aumenttel crédito, tantoa los Hogares
comoa lasEmpresas, lo que modificé la composicion del activo productivo de los bancos, reduciendo las
tenendas de activos liquidos. ag captaciones del publiarecieron menos que en afios anteriores,
producto de la baja rentabilidad de las mismas, lo que uniforaayor colocadin de titulos del sector
publico para financiar su déficit, incentivaron a un traslado de recursos hacia la adquisicién de titulos
publicos y valores extranjeros. Esa menor captacion por parte de la banca se sustituyd por una baja en
las disponibilidades gor un aumento del endeudamiento extermunque esta fuente de fondeo solo es
muy importante para el sistema bancario panamepara el resto de la region representa menos del
10% de los pasivos

Las principales caracteristicas financieras de los sistémasarios en 20l fueron las siguientedos
porcentajes de suficiencia patrimonial continuaron altospnun alto porcentaje de bancos ubicado en
niveles de suficiencia patrimonial superiores al promedio de la industria bancaria de cadeepaisla

calidad de la cartera crediticidanto enmoneda nacionatomo extranjeradebido auna mejora en la
capacidad de pago de los prestatarios, aneadecuaciones de créditos y a la limpieza de cartera que
llevd a cabo la bancaaumentd la cobertura de las provisiones para cartera vencitimto por razones

de normativa queslevaron el nivel de provisiones &gunospaises, como por la mejora en la calidad de
cartera;mejoro la rentabilidad,tanto nominal como en términos realper la recuperacion del crédito

el aumento en los mérgenes de intermediaci®é@mantuvieron menoresniveles de liquidezaunque
siempre dentro de margenegazonablesdado elalto porcentajede inversiones en valores public@s

pesar de todo lo anterioge redujo ain mael grado de eficiencia bancarianedida por el margen de
intermediacion financiera y por la importancia relativa de los gastos administrativog,aumentdla
exposicién al riesgo cambiarigquesaunque la dolarizacién total de activos se redujoyvanos paises
aument la proporcion del crédito al sector privado denominado en moneda extranjera

Bancos Regionales (BR)

En 201 también aument6la actividad de los BRaunque perdié importancia relativapues la
participacion en el total de activos regionales baj6 88% (2.2% en 2Q0). Las principales
caracteristicas financieras de los BR en12fdieron las siguientedos BR de capital centroamericano
(BRCAXontinuaron ca un buen desempefio gn su mayorialos BR de capital extranjero (BRCE)
presentaron una recuperacion importante en 20111 geado de capitalizacién mejorg sigue siendo
mayor el de los bancos de capital extranjero que los de capital centroamersaan@antuvieron altos
niveles de liquidezaunque en algunos casos disminuyé para hacer frente a la mayor demanda
crediticig mejoré la calidad de cartera y la cobertura de las provisionaanquetodavia algunoBR
registraron una morosidad por encima @8k;la rentabilidad patrimonialaumentd, y en 34 de los 52
bancosresultdé mayor al 10% en términos reales.

Perspectivas para 2@

Para 202 se espera que continle la reactivacién de la actividad econdmica regionglie a menor

ritmo, y que impacteariables claves para el sector bancario, como el ingreso, el empleo y los influjos de
fondos externosNo obstante, eéntorno internacional todavia se muestra confuso y con alta dosis de
incertidumbre lo que ha hecho revisar hacia la baja los pronéstid® crecimiento de las economias
desarrolladas por parte de las distintas instituciones financieras internaciorilegmbargpse espera

gue los EEUU, principal socio comercial de la regiébn mantenga un ritmo de crecimiento cercano al 2%.
Asimismose espera que en 2012 las autoridades supervisoras continien con el proceso de mejora del
marco regulatorio, incorporando medidas de caracter macroprudencial y que se avance con la
implementacién de la supervisidon basada en riesgos, en la supervisiotidaesdransfronteriza y en la
identificacién y medicion del riesgo sistémico.
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INTRODUCCION

De conformidad con lo establecido en las respectivas Leyes Organicas, los Bancos
Centrales de Centro América y Republica Dominicana tienen la responsabilidad de
velar por la estabilidad de precios asi como por la estabilidad y el buen desempefio del
sistema financiero. Para ello, deben garantizar el adecuado funcionamiento del
sistema de pagos, proveer la liguidez necesaria al sistema mediante sus operaciones
monetarias o haciendo uso de su facultad de prestamista de Ultima instapcia
colaborar junto con las autoridades reguladoras y supervisoras a emitir la normativa
que les permita promover un funcionamiento estable del sistema financiero. De igual
manera las Superintendencias de Bancos de la region tienen la responsabilidad de
velar por la estabilidad, solidez, y funcionamiento eficiente de sus sistemas financieros,
en salvaguarda del interés de la colectividad.

El presente informe constituye un esfuerzonjunto de la Secretaria Ejecutiva
del Consejo Monetario CentroamericangSECMCA) Bancos Centrales vy
Superintendencias de Bancos de la regjiparacontar con uninstrumento adicional
para el andlisis delas principales -caracteristicas, desempefio, fortalezas vy
vulnerabilidades de los sistemdsmncariosdel area y que permita dar a conocer
periodicamente cdmo los acontecimientos macroecondmicos o financieros recientes
pueden incidir sobre la estabilidad financiera de la regién tal sentido, este informe
es un complemento a los estudios especificos que realizan los sspEFsi
especializados los bancos centrales

La elaboracion de este informe se fundamentaednuso deun conjunto de
indicadores estandarizados de caracter regional, y se centra en el analisis del sector
bancario por ser este el principal actor denttel sistema financiero de la regién. El
informe se organiz6 de la siguiente manera: el capitulo Il contiene un resumen del
entorno macroecondémico en el que se desempefid el sistema bancario de la regién en
2011, en el capitulo Ill se analiza el comportam@ede las principales cuentas activas
y pasivas de los bancos durante ese afio. En el capitulo Bbasdan algunos
indicadores de solidez de la banca. En el V se trata el tema de los grupos bancarios
regionales y finalmente en el VI se haceraaumende lostemas mas importantes
abordados en el documento y las perspectivas de la evolucion del sistema bancario
regional en 2012Cabe destacar que para fines comparativos y de agregacion algunas
cifras utilizadas en este informe se han convertido a dolestsdounidenses.

% por Region se debe entender los siguientes paises: GuateméaalvBtor, Honduras, Nicaragua, Costa Rica,
Panama y Republica Dominicana, denominados también como CAPRD.
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.  ENTORN®IACROECONOMICO

Después de cuatro afios de haber estallado la crisis financiera y econdmica mas
grande después de la Gran Depresion de los afios treinta, el sistema bancario de
Centroamérica, Republica Dominicana y Panam@emostrado fortalezasolvencia y
recuperacion. Si bien, el sistema financiero y la economia real no estuvieron inmunes
a la crisis internacionaltambién es cierto que las politicas compensatorias que
llevaron a cabo los Gobiernos yrkdativamente luenasituacion inicial dda regién
permitieron que la crisis se pudiera sobrellevar de manera menos dramética que en
otraslatitudesdel mundo.

Asj pese a que el recrudecimiento de la crisis de la deuda soberana en la Zona
Euro en la segunda mitad d@21 provocd una desaleracion importante de la actividad
econdmica mundial (3,8%), luego de la recuperacion que habia experimentado en
2010 (5,2%))a region CARD mostré un crecimiento de la produccior?@hl de
aproximadamente 3,7% impulsaéa buena media por la ractivacionde la demanda
externa y el aumento en la inversidon extranjera directa; factores que aunados a la baja
en el desempleo y @ana mejora en el ingreso por remesas, permitieron dinamizar
también la demanda interffaSi bien existe aun anrelativa dependencia de los ciclos
econdémicos de los Estados Unidos y la Unién Europea, el crecimiento econémico
regional ha encontrado en los mercados domésticos y regionales la demanda
suficiente para reportar tasas de crecimiento econémico satisfet@n 2011.

El sector financiero no estuvoesjo al entorno de estréueslos crecimientos
moderados en la actividad econdmica y en el ingreso disponible, asi como la
incertidumbre acerca de los efectos y los alcancedaderisis financiera y deuda
soberana, redujeron el ritmo de expansion de la demanda por crédito e incamso6
politica mas estricta y cuidadoda seleccion de cartera por parte de la banca, de cara
a la merma ena capacidad de pago de los deudores yapido deterioro deda calidad
de la cartera crediticlaexperimentados principalmente en 2009No obstante, las
medidas de readecuacion de plazos y tasa de interés, la flexibilizacion de algunas
normas y regulacioneg las mejoras prudenciales tomadper los supervisores con
anterioridad a la crisis, contribuyeron a qaésectorbancariopudiera mantener los
niveles de liquidez y solven@decuadogara enfrentar la crisis, e iniciara en 2010 una
ligera recuperacion que continudurante2011.

En suna, la reactivaciérecondmicade 2011,se reflejofavorablementeen la
actividad bancariaregional y sobre todo enuna mayor demarda de crédito,
permitiendo al sector dinamizar su actividad de intermediacion financiereejprar
muchos de los indicadoresdsolidez financiera como se vera con mas detalle en los
apartados siguientes.

Para 2012, las perspectivas econdomicas de las principales instituciones
financieras internacionales, no son muy halaguefas, pues los factores de riesgo se han

4 P . . . P
Un desarrollo detallado del entorno macroecondmico regional e internacional se encuentra en el Informe Econémico 2011 de la

SECMCA http://www.secmca.org/INFORMES/10%20MacroAnual/MacroAnual2011.pdf
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incrementado: al.as proyecciones hacen prever una reducciétoddlujosde capital
privado (principalmente IED) hacia los paises en desarroloSd prevéuna
desaceleracion del volumen de comercio mundi®.7% en 2010, 6.9% en 2011 y
3.8% en 2012); c) Se sigubservando una elevada volatilidad en lpsecios
internacionales del petréleo y derivados, dadas las amenazas de conflicto politico
militar en paises productores y exportadores de petrokgod) Persistealamenaza de
que las economias avanzadas puedgtrar en una recesion al menos tan grande
como la de 2008/09,dadas laslimitaciones que enfrentan esos paisepara
contrarrestar la recesion con politicamonetarias yfiscales expansivas, lo que
profundizaria el cicleon el consecuente impacto en la rég.

Dicho panorama condiciona, en parte, las expectativas de una recuperacion
sostenida en el crecimiento economico de Centroamérica y Republica Danginic
pues se depende en gran medida de la demanda externa, el turismo y las remesas.
Asimismo,los sectores publicos de ARDsiguen adoleciendo de dificultades para
ampliar la carga tributaria, impulsar reformas fiscales integrales, y reorientar el gasto
publico a favor dea infraestructura y las apremiantes necesidades sociales de la
mayoria de sus pses. Los requerimientos de financiamiento del sector publico,
también han generado una presion sobre los niveles de recursos disponibles
provocando un repunte en las tasas de interés del mercado bancario.

No obstante lo anterigrse espera que para 201 actividad econdmica de la
region CARD presente un crecimiento del PIB real cercaB®% similar al registrado
en 2011. Esto permitiria quiurante 2012 el Sistema Bancario de la regitantenga
el proceso de recuperacion que inicié en 2010, comwen dinamismo de la actividad
crediticia y mejorando sus indicadores de solidez financiera, aunque de manera
desigual por paises.No e de esperar quéa actividad bancariégogre llegar (ni seria
conveniente) a las tasas de crecimiento crediticias que se observaron antes de la crisis.
En prevencion a ese posible escenario y a la incertidumbre financiera que prevalece en
el entorno internacionales altamente deseablgue las autoridades monetarias y
supervisoras continien impulsando mejoras en el marco regulatorio, incorporando
medidas de caracter macroprudengiadvarzando enla implementacion de la
supervisién basada en riesgos, en la supervision consolidada transfronteriza y en la
identificacion ymedicion del riesgo sistémico.
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[ll. SISTEMA BANCARREGIONAL

En 201 no se dieron cambios importantes en cuanto a la conformacion de los
sistemas bancarios de la regiorMas del 85% de la intermediacién financiera la
contintan llevando a cabo losancos comerciales, el restante lo realizan otros
intermediarios financieros (cooperativas, mutuales de ahorro y crédito, financjeras
microfinancieras)no obstante, estos Ultims son importantes solo en el caso de CR,
RD y N En el caso deT@ambién son importantedos bancos fuera de plaza o bancos
coff shore que intermedian cerca ddl1%de los activos del sistema de ese pais. Sin
embargq para efectos de este informe se consideran solamente los bancos
comerciales o los bancos mdltiples, tanto péois como privados.

A nivel regionaén 2011 operaban un total de 134 bancos, 2 méas que en 2010,
por la entrada del Banco Industrial en ES y el Banco Banesco; @m RB entraron
unos bancos y otros salieron pero el total se mantuvo eba®os A excepcion de
PA, la actividad bancaria en la regién continda altamente concentrada en unos pocos
bancos(Cuadro 1)

Los 134 bancos, (8 sin PA) manejan un saldo de activos de alrededor de
$164.426 millones ($98.622 millones sin PA que represerdan un 70% del PIB de la
region (49% sin PA), aunque con niveles muy diferentes de bancarizacién y de
profundizacién financiera entre paises

Deesetotal, 76 son bancogle capital extrarregiongb7%) que manejan el0%
de los activos bancarios de la region y cuya presesectza ido incrementandoen NI,
ESHD, y PA dichos bancasanejanuna elevada participaciéte los activos bancarios
de esos paisesEn GTy RDla presencia de la banca extranjera lesja Parte del
proceso de desintermediacion financiera que se ha venido dando en ES es producto de
la fuerte presencia de la banca extranjera, que a nivel internacional ha venido
reduciendo s actividad NI tiene 100% de bancos extranjeros

Cuadro No. 1 CA. REP. DOMINICANA Y PANAMA
NUM DE BANCOS, BANCA EXTRANJERA, CONCENTRACION Y PENETRACION

Dic.2011
Nim. Poblacién/
Bancos Partic. Banca | % activos banco Activos
Ndm. Total |extranjeros % bancos extranj. en de 5 bcos Indice de (miles Ext.Territ/ Bancarios/

PAIS de bancos 2/ extran;. activos % mas gdes Herfindhal hab.) banco (Km2) PIB %
COSTARICA 16 9 56 31 78 1520 269 3194 59,1
EL SALVADOR 13 11 85 92 82 1591 577 1619 56,6
GUATEMALA 18 7 39 2 80 1701 817 6049 46,7
HONDURAS 17 10 59 57 79 1127 471 6617 68,7
NICARAGUA 6 6 100 39 97 2458 969 21729 62,8
REP.DOMINICANA 15 5 33 9 87 2138 667 3229 32,1
PANAMA 1/ 49 28 57 53 56 811 70 1541 202,0
TOTAL REGION 134 76 57 40 71 401 4088 70,2
REG SINPANAMA 85 48 56 31 82 592 5557 48,9

¥ Incluye Sistema Bancario (bancos oficiales y bancos privados).
Excluye los bancos de licencia internacional
2/ Bancos cuyo capital esta en mas de un 50%en manos de extranjeros

Fuente: Elab. propia con inf. suministrada por las superintendencias de bancos ybcos centrales de la region
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CONCENTRACION DE LA CARTERA CREDITICIA BANCARIA A NIVEL REGIONAL

La medida de concentracion cominmente utilizada es el indieeedi@dahtHirschman(indice H), el
cual se construye con base en la sumatoria de los cuadrados de las participaciones de los barn

mer cado, donde iXi representa | a cartera cr
formula siguiente:
o —_=
=N S
—H — == 2= ><; o
i— =0 o
s X o
C i=1 —_

El indice H varia entre cero y uno, entre mas se aproxime a uno significa que la cartera credit

dominada por muy pocos bancos, en
tanto que, si el indice tiende a cer
significa que la cartera esta dispers
entre muchos bancos.

A diciembre de 2009, Republica
Dominicana, Nicaragua y El
Salvador, registraron el indice de
concentracion mas alto, dado qu
son los paises con menor nimero ¢
bancos. ElI pais con menot
concentracion de la cartera dt
crédito fue Panama.

Por su parte, al mes de
septiembre de 2011, el indice d¢
concentracion subié levemente el
los casos de Nicaragua, Guatemal
Costa Rica, Honduras y Panamz
Este dltimo sigue siendo el pais co
menor concentracion, dado st
condiciébn de centro financiero
internacional; en efecto, &8% de la

RECUADRO NO 1
5

Sistema bancario regional
NYRAOS a1l ¢ RS
Diciembre 2009

indice

f O NI SN} ONBRAGAOAL

No. de bancos

0.260 45
0.239 42

0.240] \ 39
0.220] \ gg
0.200 30
27

0.180 24
0.160 ié
0.140 15
12

0.120 o
0.100] g
E o

0.080- ‘ ‘

Republica Nicaragua El Salvador Guatemala Costa Rica Honduras Panama
Dominican

mBcos. que concentran la carte@Resto de bancos=indice H
Y Bancos multiples.
Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de Superintendencias de Bancos de cada paig

cartera se encuentra concentrada en 11 de 47 bancos. En el

Guatemala, cuarto pais con mayor concentracion con un indice de 0.163, el 85% de lestartereentradal
en 6 de 18 bancos), aspecto que no ha variado desde 2009. En Micpedggue presenta el indice mas ¢
de concentracion de 0.221, el 96% de la cartera se concentra en 5 de 6 bancos; seguido por
Dominicana con 0.218, 90% en 5 de 15 bancos; y, El Salvador con 0.169, 88% en 6 bancos de 11

respectivamest Sistema bancario regional

con menor concentracion medido SePtembre 2011 Mo 6 bancos
por el indice de Herfindahk 0.260+ : 50
Hirschmanson Honduras con 0.115 ¢ 2401
el 90% de la cartera est ,,,,3 022 o2s F 40
concentrada en 9 de 17 bancos, ] E 35
Costa Rica con 0.152 con el 889 0-2007
concentrada la cartera en 7 de I 0.180] 0 16 o5
banos. 0.160- -

Cabe sefialar que el aumento ¢ .140]
la concentracién en pocos bancc .1
tiene  implicaciones para Ia i
estabilidad financiera del sisteme

dado que altas exposiciones ¢
cartera concentradas en poc(
bancos increment&n el riesgo de
crédito en periodos deeterioro de
la cartera lo que haia necesario

contar con mayor capital para hacer frente a choques sectoriales.

Nicaragua Republica El SalvadorGuatemala Costa Rica Honduras Panaméa
Dominican¥
mBcos. que concentran la carteMResto de bancos=indice H

¥ Bancos multiples
Fuente: Elaboracién propia con base en informacién de Superintendencias de Bancos de cada pais|

® Colaboracién del Banco de Guatemala. Departamento de Andlisis de Estabilidad Financiera.
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[11.1 Cuentas Activas:
Continud larecuperacion de la actividad bancaria

Consistente con la mejora e

la  actividad  econdmica Cuiadio No.2
. .. ACTIVOS TOTALES BRUTOS1/
reg|0naj3 en 2011, la actividad Tasas de crecimiento interanual
bancaria continué con la en términos nominales 2/ en términos reales 3/
recuperacion iniciaden 2010 PAISES | dic09 die10  died1 | dic09 dic-10 dic-11
(CuadI’O 2) |mpU|Sadi por el Costa Rica 7,06 4,6 10,1 2,9 -1,2 51
El Salvador 2,7 -0,7 -1,0 -2,5 2,7 -5,7

mayor crecimiento de los

- , R . Guatemala 7,6 9,5 14,0 7,9 3,9 7,4
activos en términos nominales, g qums | 46 o3 12.8 16 2.7 6.8
y reales en casi todos l0S nicaragua | 116 155 15,0 10,6 5.7 6.6
paises, con excepciéde ES Rep.Domini{ 125 15,9 15,5 6,3 9,1 7,2
donde el volumen de activosRegionCAR 3.1 11,0~ 106 0.1 4.8 i

Panaméa 0,2 7,4 14,6 -1,7 2,4 7,8

de la banca continu6 —— . .
, Fuente: elab. propia con inf.de B.Centrales y Superintendencias
CcO ntl’ayendose. 1/ Activos Brutos totales sin cuentas contingentes.
2/ tasas de crecimiento de cifras en moneda local 3/ tasas deflatadas con el IPC
4/ En el caso de la region las cifras han sido convertidas a délares y agregadas

Se redujo ligeramente la
participacion de los activos en moneda extranjera

A nivel regionafsin considerar ES y PR)proporcion de activos en moneda extranjera
respecto a los activos totales se rediggemente en 2011 para ubicarse alrededor del
34% (Grafico 1) No obstante, a nivel de paises se dio uaduccibnen CR y RD

mientras que en GT
aumentd de 23.5%en 800+ Grafico No 1Activos en Mon. Extranjera/Activo Total
’ 20082011

2010a 25,4%en 2011,y 0.
HD y NI se mantuvieron
en el 26% y 72%
respectivamente siendo
NI la economia mas
dolarizada de la region
En CR lalesdolarizacion 200/
de activos inici6 en2008 100
reduciéndose de 54,2% |
(al finalizar2007) a 44% & & & S

60,0 4

porcentajes
P (2}
S o
o o

w
o
[=}

@ &
. . \a
en 201, principalmente N
como reSU|tadO de |a Fuente: Elab. propia coninf. de SuperintendengBsos Centrales de la region

politica de los bancos (sobre todo la banca privada) de redudisealce de activos y
pasivos en moneda extranjera (posicion largafe la fuerte apreciacion de la moneda
local lo cual le generé importantes pérdidas cambiagasafios previos

En @ el aumento de los activos en moneda extranjera esta relacionado con la
reactivacion de las actividades de comercio exteriorese pais que favorecen el
aumento del crédito en esa moneda

® La actividad econémica en tagion comenzd a recuperarse en 2010 cuando crecié 4.4%, luego del casi nulo
crecimiento en 2009 (0.1%Para2011 se estima que el crecimiento promedio se ubic6 alrededorfé.3,
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Aument6é la proporcibn de activo productivo y su omposicidn continud
modificandose.

La mayor actividad bancaria en algunos paises de la regidn dlencrementar la
proporcion de su activo

DTOdUCtiVO7 respecto al total 1000 Graf.No.2  Proporcion de activos productivos respecto a
de activos(Grafico 2) Tal " | los activostotales

en porcentajes

fue el caso de PA que pas
de 73,2% en 2009 a 79,89
en 2011, y emenor medida "0
GT (75,8% a 77,1%) NI %
(73,8% a 75,0%), en eso °°8]

mismos afios. A nivel 408 = 2008
regional ese porcentajese 30,0 2009
ubic6 en 80,4%en 2011 200 2010
(77,8% en 2009)El resto de 10,0 2011

los sistemas bancarios har 00-

mantenido muy estable esa
proporcic')n. Fuente: Elab. propia coninf. de SuperintendencBsos Centrales detagion

CR. ES. GUAT. HOND. NIC. R.DOM. PAN. REGION R.SIN PAN

Esos aumentoshan estado relacionadoscon la reduccion en el nivel de las
disponibilidadey conel aumento del endeudamiento externo

La composicion del activo productivambién continué mostrandocambios. Como
resultado de la crisis econdmica,de la desaceleracion de la demanda creditiera,
2009 y 2010el crédito redujo su participaciédentro del activo productivo de los
bancos en tododos paises,

excepto en PAGrafico 3) 90,0
80,0 -

En efecto, la banca o]
incrementd las reservas de oo
liquidez como medida soo]
precautoria por la menor o0
disponibilidad de recursos soo- 2008
externos durante la crisis 20| 2009
para lo cual siguibuna  100. 2010
politica mas cuidadosa ene . o
otorgamiento de créditoy & Q{,‘S' S R S S O
aumento lasinversiones en ¥ o
Va|0res pl.,.lbliCOS que tenl’an Fuente: Elab. propia coninf. suministrada gaiperintendencias y Bancos Centrales de lare
tasas de interés favorables

ante la necesidade financiar el creciente déficit fisgagroducto de la menor actividad
econdémica y de las politicasscalesanticiclicas Este comportamiento tendi a
revertirse en 2011 en CR, EST® PA conforme la actividad crediticise fue
recuperando.

GraficoNo.3Proporcion del Crédito dentro del Activo Productivo
20082011

Se entiende por activo productivo todos aquellos activos qgerleran ingresos financieros al banco, dentro de estos se
encuentran la cartera crediticia y las inversiones (todo tipo de inversiones, incluyendo los depoésitos por encaje rgmunerados
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No obstante, aun se observa que en la region algunos sistemas bancarios canalizan
mas del 30% de su activc 350 Grafico No. 4Proporcion de las inversiones dentro del activo

productivo a inversiones en productivo 20082011
valores(Gréfico 4) que en un
alto porcentaje son del sector
publico del propio pais.Estos 2001
presentan lacaracteristicade 1so-
gue son calificados con cera o
riesgd dentro del célculo de ..
suficiencia patrimonial, lo cual |
le ha permitido a los bancos & &;' O R s @‘N\ &,\@ &
incrementar o mantener los € S ¢
indicadores de solidez

patrimonial, sobre todo durante la época de l&sis cuando experimentaron un fuerte
deterioro de la cartera crediticia.

30,0

25,01

m2008
w2009
m2010
w2011

Fuente: Elab. propia coninf. suministrada por SuperintendepdizosCentrales de la regi¢

Esta situacion es importante desde el punto de vista macroprudencial, pues el
incremento de la deuda publica y el desequilibrio fiscal plantean el tema de la
sostenibilidad de laleuda publica en el mediano plazp el impacto que esto pueda
tener sobre la solidez bancarigiie es precisamente parte importantke la crisis de
deuda soberana dalgunos paises europeos

El crédito al sector privadaontinla recuperadndosea pesar @ que varios paises
siguen con tasas de interés activas muy elevadas en términos reales

El crédito al sector privado mostré @d11una importante recuperacion en casi todos
los paises de la regio

Cuadro No.3
(Cuadro 3’)_, luego de la CREDITO AL SECTOR PRIVADO 1/
desaceleracioren 2008 y de Tasas de crecimiento interanual
la fuerte contraccion que Gl
. < en términos nominales 2/| entérminos reales 3/ |Bancario/ PIB ¥
experimento en 2009 A _ : : . : . .

. . . | dic-09 dic-10 dic-11 | dic-09 dic-10 dic-11 dic-11
n|Ve|_ regional (sin PA) elcogarica 57 53 158 | 94 05 106 40,4
crédito mostré6 en 201 un & salvador 70 29 41 | 68 50 009 37,4
Crecimiento de 1212% 5’6% Guatemala 2,3 5,6 14,2 2,6 0,2 7,5 29,5
en términos reale}s, y su H_onduras -0,5 2,2 9,2 -3,4 -4,0 3,4 40,5

L Nicaragua -6,1 2,7 20,4 -6,9 -5,9 11,5 32,7
saldo representd alreQEdor Rep.Dominic. 87 244 146 | 28 171 64 17,6
del 30% del PIB regional,regisnca-rRD4| -41 91 122 | 71 30 56 30,4
porcentaje que Varfa muchaqPanama 0,6 12,0 16,9 -1,3 6,7 9,9 130,3

| 1/ El concepto de crédito es el de balance de bcos no el de ctas monetarias.

p_or_ paisesy que resalta e 2/ tasa de crecimiento de cifras en moneda
distinto grado de 3ttasas de crecimiento en moneda local deflatadas por el IPC

profu ndldad financiera que 4/ En el caso de Ia. regi.()n las cifras han sido conyertidas a.délares y agregadas
ibe | . ,?1 Fuente: elab. propia cf/inf.de B.Centrales y Superintendencias
exipe la reglo

8 En todos los paises del aréas valorespublicosemitidos porloc or r espondi entes estados son califi
para efectos de la ponderacién de activos para el calculo de la suficiencia patrifaernads, no son valorados a precios de

mercado. En el caso de Costa Rica se hace la distincién si lossvedoren moneda nacional o extranjera. En este Uitaso a

partir de enero 2009 el porcentaje que se aplica es de 75% (Transitorio 5, SOGEF 3

? Hay que tener en cuenta que esta medicion de profundizacion financiera se hace con referencia lzdrsistémain embargo

existen otros agentes financieros que también realizan intermediacién financiera y cuyo peso dentro del sistema financiero es
importante, tal es el caso de las cooperativas de ahorro y crédito que resultan muy importantes en &RopRD Ja banca off

shore que es importante en el caso @e G

Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 12



Informe del Sistema Bancario de la Region CAPRD 2011

Los paises que experimentaron el mayor crecimiento del crédito en términos
nominales y reales fueron CRT,®I y PA. ES también mostré una recuperacion en
2011, aunque erérminos realescontinud contrayéndose RD desacelero la tasa de
crecimiento delcrédito en 2011a 14,6%(24,4% en 2010) como resultadode una
politica monetaria mas restrictivaor parte del Banco Centraton el fin de evitar un
recalentamiento de la economiga alcanzar la moderacién en el ritmo de inflacion
Ademas,como parte de las medidas fiscales para ir alcanzando la meta de déficit del
Gobierno Centrabe introdujo un impuesto del 1% a los actiyo®ductivos de las
entidades financierasAmbas medidas tuvierosu impacto sobrdas tasas de interés
activasde los bancos mdultiples que pasarole 13,6% a 17% de 2010 a 2011
afectandoel crecimiento del crédito en ese pais

En el caso de CR,TGNI y PA la evolucion del créditm estadomuy ligado a la
recuperacion de la actividad econémica de esos paises, lo cual también se aplica a ES al
ser la economia de la region con el menor crecimiento de la producd&nPA la
actividad econémica sexpandié porel dinamismo comercial de la zona libre de Colén,

los grandegproyectos de inversiépublica y privadague con sus encadenamientos ha

dado pasoa la inversion privada en pequefia escala, el auge del turismo, y la
ampliacion del subsidio paraédito hipotecario para lavivienda a la clase media y

baja Todo ello ha requerido el financiamiento de la bantanto a las empresas como

a los hogares. Cuadro N4
TASAS DE INTERES ACTIVAS1/ (en moneda nacional)

Enlinea con esa mayor Nominales Reales 2/
demanda crediticia a Dic.08 Dic.09 Dic.l0 Dic.ll| Dic.08 Dic.09 Dic.10 Dic.11
nivel regional y las|CostaRica 207 202 183 173 | 60 155 11,8 12,0
condiciones monetarias|F Salvador 9.6 84 66 54 3.9 86 44 04
y ﬁscales’ durantéo:l_l Gua;emala 13,8 13,6 13,3 13,6 4,1 13,9 75 6,9
. 7 Honduras
|a.S tasaS de Interes . 20,0 18,9 19,0 18,1 8,3 15,5 11,7 11,8
. . Nicaragua 13,7 14,3 10,2 13,1 4,9 18,9 58 9,8
activas se mantuvieron N
Rep. Dominic. 23,9 13,8 13,6 17,2 18,6 7,6 7,0 8,8

en niveles altos en Panama(BcaPanan.) 124 9,8 9,3 9,9 5,3 7.8 4,2 3,4

terminos nommales y Fuente: SECMCA, con inf. de bcos centrales de la region.
reales en varios de oS/ Tasa de Interés Activa Nominal Promedio de corto plazo (a un afo) a dicie

pal’ses (Cuadro 4’) y 2/ Tasas deflatadas por el IPC .
registraron apenas ligeras bajas

respecto a los niveles de 2010 Grafico No.5Crédito al Sector Empresarial /Crédito Total 52008
cual puede ser un condicionante 50,0 20082011 2009
de peso  para Iograr una 00 22010
reactivacion ~ economica mas 2011

D
o
o

dindmica, especialmente si e
entorno externo se deterioraln
mas

S~ o
o <
o o

Porcentajes

30,0
La recuperacién del crédito es
mayor enlas empresagjue en bs
hogares

n
o
o

10,0

0,0
. i CR ElSalv.  Guat. Nic. R.Dom.  Pan. Regién Reg.sin Pan
En 201 se dio un cambio en

cuanto al crecimiento del crédito al Fuente: Elab. propia coninf. de SuperintendengiBsos Centrales de la region
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sector privado por destino puesto queen la mayoria ddos paisesse dio una
reactivacion mayor del crédita Cuadro No. 5
las empresas que a los hogar CREDITO AL SECTOR CORPORATIVO 1/

Tasas de crecimiento interanual

(Cuadros 5 y 6)lo cual resulta - : -

i en términos nominales 2/ en términos reales 3/
consistente con la mayor dic-09  dic-10  dic-11 | dic-09  dic10  dic-11
actividad econdmica y las costaRica 0,8 1,4 16,2 4.6 4.2 10,9
necesidags de financiamienp £ savador 120 53 59 s 73 08

Guatemala 4,2 1.4 13,2 4.5 -3,8 6,6
de las empresas  COMO tonduras nd.  nd  nd nd. nd.  nd
resultado, la proporcion del Nicaragua 29 80 257 37 11 165

JOR T T Rep.Dominic. 8,7 27,6 16,0 2,8 20,1 7,6
saldo de credltodlr,lgldo A |as pe— e T
empresas ya supero el 60% en |panama 23 135 226 41 8,1 15,3

mayorl'a de pal’ses- SOlO en CR 1/ El concepto de crédito es el de balance de bcos no el de ctas monetarias.

2/ tasa de crecimiento de cifras en moneda local

ES esa participacic')n ggarior al 3ttasas de crecimiento en moneda local deflatadas por el IPC
0 s g 4/ En el caso de la regién las cifras han sido convertidas a US$ y agregadas y no
50 /O(G rafico 5) Fuente: elab. propia c/inf.de B.Centrales y Superintendencias

A nivelde CARL2I crédito corporativo crecid3,8% en2011(8,6% en 201Q)ntanto
que el dirigido al sector hogares lo hizo eh@ (12,5% en 2010)Los crecimientos
mas importantesen el créditoa las empresas se observan en CR , NI, pdges con
una alta actividad eondmica en tanto que elcrédito al consumo registré alzas
significativas en CR;TGNI y RD En el caso de ES el crédito empresapahas crecio
en términos reales (0.8%)disminuy6 el crédita los hogare$-2.5%) también en PA

disminuy6é el crédito reala los Cuadro No.6
hogaremn 0.2%. CREDITO AL SECTOR HOGARES
Tasas de crecimiento interanual
en términos nominales 2/ en términos reales 3/
Dentro del crédito a Hogares, e dic-09  dic-10  dic-11 | dic-09  dic-10 dic-11
COI’I’eSpondiente a ViVienda yCOStaRI(:a -10,1 9,0 15,5 -13,6 3,0 10,3
- 7 El salvador 1,8 0,7 2,5 1,6 2,8 25
remodelacion  se desacelerd gysemai 19 157 16,1 16 0.8 9.4
fuertemente durante la crisis enHonduras n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
casi toda la regiénno obstante se Nicaagua 101 44 12,3 109 125 4.0
. Rep.Dominic. 8,7 19,6 12,5 2,8 12,6 4.4
ha venido recuperandy en 2011 Regién CA-RD4{ -6,1 12,5 11,6 9,0 6,2 5,0
mostré un importante crecimiento panama 6,1 93 6,1 4.2 41 0,2

en PA’ N|’ CR &D yen menor 1/ Elconcepto de crédito es el de balance de bcos no el de ctas monetarias.
2/ tasa de crecimiento de cifras en moneda local

med|da en G. 3/tasas de crecimiento en moneda local deflatadas por el IPC
4/ En el caso de la region las cifras han sido convertidas a US$ y agregadas, no inc

Fuente: elab. propia c/inf.de B.Centrales y Superintendencias
Aumentdla exposicién al riesgo
cambiarioen el crédito

La recuperacion de la actividad crediticia en 2011, también llevé eresimiento
mayor del crédito en moneda extranjera dos paises de la regién parcialmente
dolarizadosexcepto en el caso de RBréfico 6)

En CR esa proporci@umentéde 46,1%a 47,5% explicada por ahayorcrecimiento

del crédito a empresaspor las bajas tasas activas eroneda extranjeray por la
estabilidad del tip de cambio durante los dosltimos afios, luego de la fuerte
apreciacion de la moneda en 20 lo que hace mas atractivo endeudarse en esa
moneda En GTy HD esos porcentajes pasaron 289% a 33,6% ge 26,6% a 27,6%
respectivamente La apreciacion de la moneda en el caso dea§ como la
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recuperacion de las actividade: GraficoNo. 6

Iigadas al comercio exterior Crédito en Moneda Extranjera / Crédito Total
20082011

podrian explicar el aumento de 1000
dicha proporcién. RD mantuvo .0
la participacion delcrédito en @0
moneda extranjera en 20% NI 7000
continu6 aumentando esa ¥ ™”
proporcion hastael 2% del
crédito total.

50,00

Porcentajes

40,00
30,00
Esa mayor preferencia por 2®
deudas en dolares en alguno %
paises, agrega un elementt o CR Guat. Hond. Nic. R.Dom.  RsinPanyE.
adicional al riesgo crediticio Fuente: Elaboracion propiaif. de Beos Ctrales y Superintendencias de are
proveniente de fluctuaciones del

tipo de cambio no obstante en el caso deT@G normativa ha incorporado provisiones

adicionales para cubrir este tipo de riesgo

Activos Bancarios Externos Grafico 7: Activos Externos CAPRD 2011

10 Millones de Dlares
La importancia relativa de los activos 35.000
bancarios externos es baja para la 30.000
region CARD y muy importante para 25.000
PA 20.000

15.000

10.000
La region CARenia a finesde 2011 5.000
activos externos por un monto de O T ”
US$2.151 millones y AP por $40.678 mPréstamos 664 29.968
millones (Grafico 7) explicandose tan WTit. Valores 875 6.507
marcada diferencia  por el mDepésitos 612 4.203
funcionamiento en PA del Centro | WTotal 2.151 40.678

Banca“(_) L, Intemamoné‘l . La Fuente: Superintendencias de Bancos de cada pais.
composicion por tipo de activo externo

de CARD es baste equilibrada, un

. Cuadro 7: Exposicion de Activos Externos CAPRD 2011
31% en préstamos, 41% er =

. . Activos ’ Activos %
inversiones en valores y 28% e

L . Paises Productivos : Externos AEX/AP
depositos. En tanto, bs activos 2.
~ CR 20.116 nd -
externos de la bancpanamenase
concentran en préstamos (74%), un - o = G
16% en pre 1 Ofy, ‘ GT 17.330 214 %3
6 en inversiones y 0 € HD 9,538 390 6.2
depositos. NI 3.198 485 15,2
RD 14.445 150 1,0
La exposicion de la banca de laioeg CARD 56.641 2.151 3,8
CARD a riesgos externos fu PA 65.528 40.678 62,1

Fuente: Superintendencias de Bancos de cada pais.

10, _ . " . o . . .
La informacion de activos externos del Centro Bancario incluye los bancos de licencia internacional, los cuales representan e
19% de los activos totales de dicho Centro bancario.
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relativamente baja en 2011(Cuadro 7) toda vez que los activos externos
representaron tan solo el 3.8% de los actipozductivos(2,2% de los activos totales)
Sobresale la banca nicaragiiense, donde esa participagiéanzé el 15.2%le los
activos productivosy 10,7%del total de activosbasicamente como resultado del
aumento de depositos que ha experimentado la banca nicaragiense por parte de las
cooperativas y microfinancieras, que al ser mijjiE e
volatiles porque son grte del manejo de | o0
tesoreria, la banca ha invertido parte de ellos ¢ 20
valores dentro del propio pais y en el extranjer| oo
En contraste, el Centro Bancario panamefic| ¢
mantieneun 62%(60,9%0de los activos totalgsle | *°
los activos productivos en operacionesen el :

Millones de Délares

- s | —

X Europa |N.América) CA | Caribe |S.América| Asia AT,:::"
exterior. WS | 61 | 24 | 2037 | 121 | -
|met| 12 | 114 | 1995 | - | 21 | 13 |
(o] o7 | 285 | &5 | 00 | 30 | o4 | o3

Los préstamos externostorgados tienen una alta

concentracion por destino geografico. 15.000 - .

Los préstamos externos realizados por la banca 10500

la region CARD en 2011 se dirigieron en un 61. s

a residentes de paises de la misma region 3000 m l

especialmente ak HDy Ny se originaron en& ra By 2

y GI. Ademas, un 33% de esos préstamos fuer: y" o L Wy
a residentes de los EEUU, con origer S g e&dﬁ“ &

principalmente en B (97%)Grafico 8)

Fuente: Superintendencias de bancos de cada pais

POf su parte’ |OS préStamOS externOS de la ban Nota: Solamente se incorporan paises que tienen activos externos o que
de PA alcanzaron en 2011 casB& 000 millones y enviaren lainformacion.

un 74% se dirigieromesidentes deocho paises

(Peru, EEUU, Colombia, ChilR, GT, Brasil e Islas| Millones de Dolares
Caiman). Los préstamos eaentes residentes en oo
paises europeos ascendieron a US$2,343 millor o
(7.8%), destacando los otorgaddemiciliads en | 100
Luxemburgo, Reino Unido, Suiza, Aleman| *° l B mm .
Holanda y Andorra. i S S B e
HE . { 12,0 1 8. ! !
INI 116,2 3372 13,5 - 23 9,7
Las inversionesen valores del exterior estan mas|  “oL s L e [
concentradas en CARD 2ses
00 T g PANAMA
Las inversionegn valoresexternosde la banca | ™ a2
CARD alcanzaron en 2011 un monto de $8
millones (Grafico 9) de las cualesun 72% 1000+
corresponden aemisiones de EEYWn 10,2% 500 -l
titulos emitidos en Centroamérica 6,4% de o .lf. B oy om
Suraméricay 7,6%valores de paises europegos @“ig““’ FE e '?_5; \; -' 4
sobre todo deAlemania y el Reino Unido. * S

Las inversiones en valores % a diferencia de Fuente: Superintendencias de bancos de cada pais
CARD. esténas diversificada:el 38.1%en EEUU Nota: Solamente se incorporan paises que tienen activos externos o que

enviaron la informacion.
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el 5,2% en Méxicaen Europa(8,5%)la mayores inversiones en valores se mantienen
en el ReindJnido, en CA (6,5%) en RD ¥, en Suramérica (35,3%)s paises con
mayor recepcion de recursos son: Colombia, Per(siBkenezuelg Chile.

Los depdsitos de la banca en el extetiambién etan concentradogeograficamente

Al cierre de 2011 el 80% de los depdsitos de la banca de CARD estaban en EEUU; un
7.2% en bancos deAP7 % en Puerto Rico y 3.6% en BraBibr su parte, la banca
panamefiaeniael 59% de sus depositos eRE ES un 18% en centros offshoreel

15% en Suramérica.

[1l.2 Cuentas Pasivas

Pasivos Externos

El nivel de financiamiento externaumento

Durante2011 en CR, § RD y GréficoNo. 10

; Endeudamiento externo de bancos/ pasivo total
EA se d|9 un aumento eal . 20062011 .
financiamiento externo como [P EETE] S

porcentajes
N
o
o

fuente de fondeo de la banca
(Gréfico 10) Lacapacidad de 307
recuperacion y laestabilidad | 2s0-

que han mostrado estas

economias, asi como la buen

calificacion de los bancos po

parte de las calificdoras 1

internacionales, ha permitido ]

a Ia bancaie la reglomcceder 0 C.R. E.S. GUAT. HOND. NIC. R.DOM. PAN. REGIOMN R.SIN PA!
n uevamentea] fl nanC'am'entO Fuente: Elab. propia coninf. de Superintendengsos Centrales de la regién

externo, en una buena
coyuntura de bajas tasas de interés internacionafsque no se ha llegado a los
niveles que mostraban antes de la crisis, exceptelecaso de Gque sobrepaso el
10%y PA36,7% En el caso delD, NIy ES el financiamiento externo mas bien se
redujo en 2011.

No obstante ese aumento observado &% pasivos externos de la banca 2011,
excepto en el caso de PA, para el resto de paisela regionesta fuente de recursos

no sobrepasal 10% de sus pasivos y la captacion interna de depdésitos constituye la
principal fuente de fondeo.Sin embargo, el menor crecimiento de los depésitos del
publico que se dio en 2011 en algunos paigasdo ser sustituido mediante los
recursos externos para hacer frente a la reactivacion crediticia.

Los préstamos externos de la banca CARBvienen fundamentalmente dEEUU;
PA tiene una mayor diversificacion
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En 2011 el 75.5% tsaldo ddos préstamos externos de la banca CARDipreronde
EEUU; 12%le paises de Europa (principalmente Alemania); y éd%e Canada y
Panama.

En la banca deAel endeudamiento externo es mas diversificado en cuanto paises
origen, el 41,5% proviene deaises sudamericanos particularmente de Colombia,
Ecuador y Venezuel20,9% deCentroaméricaprincipalmente de Ry GI; 20,5%de
centros offshore11,4%de Norte América y solamente el 3.1% de Europa.

La colocacion devalores en el exterior y los depédsitos de no residentes solo son
importantes en la banca deA°

En 2011 la banca de la region CARD no realizo colocaciones de valores en el exterior y
registr6 montos muy bajos de depdsitos de no residentés. banca de & por su

parte, registro un saldo de colocacion de $9,951 millones, estructurados de la siguiente
manera: 59% en EEUU; 10.5% en Colombia; 9.2% en el Reino Unido; 10.8% en centros
offshore; y 2.1% en Chind&orconcepto de depdsitos de no residentes, sgistrdé un

saldo relativamente pequefi$510 millone¥ de los cuales solo el 10,8% proiemde

CARD

En resumen la posicion de los activos externos netos de la banca de la regién-(activos

pasivos) en 201tesultd superavitaria en todos los paises, con la excepcion de la
bancade G T (Cuadro 8) .

CUADRO 8: Activos Externos Netos de CARD Y Panama

PAISES (R ES q] HD NI RD  CARD PA
Estados Unidos nd 1295 (13743) 4725 3660 921 (3102 1170
Alemania nd (43,3) (123,7) 20 332 64 (1254) 1230
Reino Unido nd 62 (382 06 129 20 (165)  (359,0)
Luxemburo nd . . - . . 847,0
Colombia nd . . 1,1 . . 11 (1.107,5)
Brasi| nd 2,0 - 01 . . 2,1 18000
Peru nd . . 01 . . 01 53735
Chile nd 23,2 . 03 23 . 58 25055
Argenting nd . - 07 301 . 08 3240
Centro América nd 286,0 9,5 115 195 49 4335 34800
Paises del Caribe nd 46,9 (8,9) 0,0 . . 38,0 (37,0)
Offshore centres nd 12,1 . . 194 315 (27570
China nd . . 04 . . 04  (139,0)
Africay Med. Oriente  nd . 0,3 . . 03 (129,0)
Otros nd (84,2) (935 (38 2,0 08 (158,8) (3.157,5)
Total nd 3985 (15471) 4859 4849 1495 (283) 6.884,0

Fuente: Bancos Centrales y Superintnedencias de cada pais
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Pasivos Internos

Desaceleraciordelas captaciones del publico

Casi de manera generalizada 2011 se dio un crecimiento menor a los observados en
2010 en los depdsitosdel publico(Cuadro 9) Los paises con menor crecimiento
fueron CR GT, NI, Ry ES, este Ultimo cowariacionesnegativas en términos
nominales y realegque pueden ser explicadtanto por la baja en las tasas de interés
pasivas, que ha incentivado a un traslado de los recursos de las adminisitradoras de
fondos de pensiones

hacia la adquisicion Cuadro No.9

de titulos externos DEPGSITOS DEL PUBLICO

que se negocian en la Tasas de crecimiento interanual

Bolsa de Valores en términos nominales 1/ en términos reales 2/
Salvadorefia como Dic.2009 Dic.2010 Dic.2011 | Dic.2009 Dic.2010  Dic.2011
por la baja actidad costanica 15,0 6,0 5,2 10,5 0,2 0,5
econdmica de  €SE€ g sayador 2,9 1,3 1,4 3,1 0,8 5,1
pais, el nivel de g omas 9,2 11,9 9,6 9,5 6,2 3,2
desempleo (tanto en . ;e 3,3 3,5 13,3 0,3 2,3 7,3
el pais como en Nicaragua 15,2 23,4 17,6 13,1 13,3 3,0

EEUU) y porque las

~ Rep.Dominic. 15,5 16,0 13,6 4,1 9,2 5,5
remesas aunque se_
han recuperado, no .

Panama 3,2 8,8 7,3 1,3 3,7 0,3

han llegado a los oo aoin .
) . aza de erecimiento de cifras en moneda local
niveles precrisis. EN  2itasas d2 crecimiento 2n moneda loeal daflatadas por =1 IPC

gion CA-RD3/| 7,2 12,4 8,0 3,9 61 1,6

el caso de CR €©S€3/ tasas de crecimisnto con cifras convertidas a dolarss

menor crecimiento Fuents: elab. propia o/inf.de B.Centrales v Svperintendsncias

no obedece a una

menor capacidad de ahorro pgarte de los agentes econdémicos, pues la rigueza
financiera del sector privado respecto al PIB se ha manteoatstante mas bien
obedece a un cambio en la composicion de esa riqueza financiera, en la cual se ha
dado un traslado de recursagepositadosen el sector bancario por parte beector
privadg haciala adquisicion devaloresdel sector publicomotivados porel mayor
rendimiento que ofrecen esos titulpespecto a losnoderados rendimientos e incluso
negativos en términos realg¢sn algunos paisede losdepositos bancarios.

Esta misma situacion se puede estar dando en otros paises de la region en donde la
captaciéon bancaria también se ha desacelergddos Gobiernos han utilizado la
emision de deuda interna para cubrir losst@lances entre ingresos y gast@ero no

se cuenta con informacion de la composicion de la riqueza financiera para constatar
esoscambios en la estructurakEn NI la baja en la tasa de crecimiento esta relacionada

al aumento de losdepodsitos en 201 de las cooperativas y microfinancieras. HD fue el
anicopaisque mostré una tasa de crecimiento de las captaciones bancaagerque

las de 2010.
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TASAS DE INTERES PASIVAS1/ (en moneda nacional)

mter_es pasivas h_an PR nanesz)
tendido a reducirse DlcO8  DicO9 Dlc10 Dlcil | D08 Dico9  Dk.10  Dical
desde 2009(Cuadro 1Q) |cosarka 11,5 8.3 50 8.0 2.1 a0 21 3.1
excepto en el caso de RD ¢ savador 5.4 3.7 15 1.9 0.1 39 0.3 -3.0
y en varios paises Guatemala 7.8 7.9 75 5.2 1.4 82 20 1.0
. Honduras 11,9 107 8.7 7.9 0.9 75 21 2.2
r(,asul_taron negativas en Nicaragua 7.5 7.0 35 L9 1.2 113 0.6 1.2
terminos reales, lo que Rep. Dominic, 138 a9 6.1 9.6 9.6 0.8 0.1 1.7
también ha contribuido a |, .. .
33 3.3 27 2.1 3.3 14 2.1 4.0

desalentar la captacion : _,
Fuente: SEQMCA, con inf. de bcos centrales de laregion

bancarla- 1/: Tasa &2 Interés Pasiva Nominal Promadio de 180 diss a diciembre
2/ Tasas deflatadas por el IPC

Sustitucion de monedas en los depdsitos bancarios

Durante 201 se dio una tendencia a lsustitucion de monedas por parte de los
ahorrantes mediante eltraslado de depdsitos desde moneda extranjera hacia moneda

nacional (Grafico 11) situacion L :
Graf. 11 Tasa de Sustitucion Monetaria

que se dio en mayor medida en 300 Captacion en Mon. Extr./ Captacion en Mon. Nac.
CR y NI En el caso de CR es ~ 20082011

en unidades

mayor preferencia por depdsitos ;|
en moneala local esta
relacionada con las tasas di  200;
interés pasivas en monede
extranjera que han permanecidc 5
muy bajas, aunado a Ila
apreciacion de la moneda er
2010 y a larelativa estabilidad  os0
que ha mostradoel tipo de
cambiodesde entonces.Asi, en %%

2011 por cadaunidad de ahorro Fuente: Ela(li.r\;)ropiaconinf. sSrr-I;inistradapor SuI;eIJDrintendenciasdql\lilllmsCtralesdeI?rzgi(
en moneda local se ahorr6 1§

unidades de moneda extranjeran contraste co®,87en 2010 y1,02 en 2009.

dades

|
i
o
o

En tanto en NI lanenor dolarizacion de lodepdsitosrespecto a los efectuados en
monedanacional, obedece a un retorralos niveles anteriores a 2092010 cuando
se dio un aumento inusudke depdsitos en la bangaor parte delas microfinancieras y
cooperativas que mantienen sus recursos en dolapeducto de la crisis de esos
intermediarios financieros.Enel casode Nlpor cadaunidad de ahorro en moneda
local se ahorran ca&,4 unidades en moneda extranje(2,8 en 2010) En el caso de
GT y RD también se dian pequefio cambio haciana mayor preferencia por los
depdsitos en moneddocal E® cambio depreferencas por activos en moneda
nacional por parte de los depositanteen parte reflejanuna disminucién delas
expectativas de devaluacion de la moneda en esos paises
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I11.3 Patrimonio

Durante 2011 enbuena partede los paises de la regi&e registréun crecimiento del
patrimonio mayor que el observado en los dos afios previos. La magtvidad
bancaria, larecuperacion de las utilidades y la menoecesidad de constituir
provisiones antela mejora en la calidad de leartera crediticia favorecieronese
crecimienta No obstantela razon Patrimonigictivossolo aumenté en GEESy RD
en el resto de paises se mantuestableo se redujo ligeramentéGraficos 12 y 13)

Graf.no. 12 Patrimonio dela Bana

2008-2011

20,00 Gréfico No. 13dPatrimonio/Activo Promedio

Tasas de ored misnbointeranual 1
2003
.00 = 20082011
010 | S 2008 16,00 en porcentajes
m2010 14,00
25,00
w2011 12,00
2o 10,00
15,00 8,00
2008
10,00 | 6,00 "
w2009
500 - 4.00
2,00 m2010
0,00
: 0,00 FEEE__ NN SN T N RN EERN BERS BERRS, m 2011
500 CR E5 GT HD NI RD & & & & Q S X o};oo .(\Qv
& &
10,00 4 € Qg,%‘
15w Fuznt=: Eab popia coninf. suministrada por Superintandanciss y Boos Ctralesde lansgidn.
-15,

* I/ Concifrasen maneda local decadapas. Fuente:Elab. propia coninf. suministrada por Superintendencias y Bancos Centrales de le

IV ANALISIS DE SOLIDEZ FINANCIERA
IV.1 Capitalizacion

Necesidad de revisar el papel del capital minimo requerido como instrumento de
politica regulatoria.

. ;- . Cuadro No. 11 C.A, PANAMA Y REPUBLICA DOMINICANA
Los Capltales minimos de operacio INDICADORES DE CAPITALIZACION DE LA BANCA

de la banca de la regiérson Cifras en millones de délares
relativamente bajos, con un dic.2011

promedio deUSH2,8 millonesen cofig‘;ﬁ;
2011 (Cuadro 1l)en ComparaCién Capital Capital mayor o % respecto
con losminimos establecidos parg minimo | Promedio | igual al al total de
algunos paises latinoamericanos d—PAIS mit$) | mi$) Al bancos
mayor tamafio, como Colombiagf’iﬁvi'ng izg 332 i 232
México y Chile,que superan los GUATEMALA 14:0 113"5 5 27:8
US$3 millones HONDURAS 158 56,4 6 353
NICARAGUA 11,8 339 3 50,0
No obstante, el capital promedio Repr.DOMINICANA 42 74,2 6 400
gue mantiene la banca de la regiGIPANAMA 1/ 10,0 91,9 35 729
estd muy por encima deesos TOTALREGION2/ 128 753
REG.SIN PA 13,3 72,5

minimos establecidofGrafico 14y

en promedio se ubicaen US%5
. . 0

m|”0nes Ademas_’ un %/0 de lo_s, Fuente: Elab. propia ¢/ inf. suministrada por superintendencias de bancos ybcos centrales de la regién

bancos establecidos en la region

(en promedio)oseen un capital igual o superior al promedio de la industria bancaria y

1 Incluye Sistema Bancario (bancos oficiales ybancos privados). Excluye los bancos de licencia intnal

2/ promedio simple.
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muy por encima de los

minimos requeridos por arifle No.14 Capital promedio y capital minimo de la banca de CAPRD
) 2008-2011

las autoridades s en milores de ddares

reguladoras Esta

situacion  plantea la e
conveniencia de revisar e

rol del capital minimo
como instrumento de &
politica prudencial, pues
mas bien pareciera que
actia como barrera de m
entrada.

Q

CR-¥=17 9 E=i=16 Guz K=140 HondK=139  Mic =117 D E=4Z Panl/ B=10 RegdnsinPan.
W=115
Fuembe: Bab. popia conint. sumin smds por fupsintendenc ¥ Bancos Certraies de 2 ragidn.

IV.2 Solvencia
-Suficiencigpatrimonial*

Los porcentajesle suficiencia patrimoniase mantienen altos

El rivel promedio de suficiencia patrimonial de la regl@APR2n 2011se mantuvo
en un nivel muy similar al de 2010 (16,4%@rafico 15) aunque hubo algunas
variaciones por

aises. Adguellos Grafico No. 15 Suficiencia patrimonial promedio
P q P P
sistemas bancarios 2003-2:11
en rcen 25
gue mostraron una **° PorEE
mayor recuperacion zz,oo L
del crédito (CR, G o
., 25,00 . 2010
NI y PA) también I

presentaron una 22.99
ligera baja ensus ..,
porcentajes de
suficiencia
patrimonial, porser suoo

el crédito unactivo

con un mayor riesgo & & & o & 0@® E g &
que las inversiones €
en Valores. ES Fuente: Elab. propla con inf. suministrada porSuperintendenclas yBcos Centralesde laregdn

mostré un aumento importante en este indicador en 20jtoducto de los altos
coeficientes reflejados pagl Banco Industriatie B Salvador S.A. gl Citibank N.A., el
primero de los cuales icib operaciones en julio 2011, mientras el segundo se
encuentra en proceso de cese de operaciones, pues sera absorbido en el corto plazo
por Banco Citibank de El Salvador, SSAse hiciera el ajuste por la entrada de este

10,00

M Este indicador relaciona el nivel de patrimonio de las entidades bancarias con los activos ponderados por el nivel de riesgo que
asumen, y trata de medir la fortaleza financiera de la banca para cubrir deudas y obligaciones de corto o largo pfezatarde en
pérdidas no esperadas. El ComitéBiesilea lo establecié en 8% para bancos internacionales de primer Esdé@.esperar que

bancos pequefios de paises emergentes requieran un porcentaje mayor
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banco, también mostraria una daccion de su indicador de sué&oda patrimonial,
producto de la distribucion de las utilidadestenidas de periodos anteriores y por el
aumento de los pasivos ponderados por riesgo.

En general todos losistemas bancariode la regiébn muestran niveles de suficiencia
patrimonial superiores al 14%por arriba delos minimos establecidopor las
autoridades reguladoragl0%en todos excepto en ES 12% y PA)8%se resultado
esta relacionado con el alto porcentaje de invengs en valores publicos que
mantienen la mayoria de los sistemas bancarios de la region, al tener muckstde
valoresuna ponderacion deeroriesga

IV.3 Calidad de activos

La calidad de la cartera crediticia continla mejorando

La region experimentéde manera generalizadaina mejora en los niveles de
morosidad? de la cartera creditici@n 2011(Grafico 16) Solo dogle los paise¢ES y
HD) mantienen aun porcentajes de morosidad a nivel agregado superiores*al 3%
aunque RD, HD NI mejoraron sustancialmente la calidad de su cartemtre 2009 y
2011

La reduccion

en los

porcentajes

de cartera

vencida enlos

dos Ultimos

afos ha

estado

relacionada

en parte con

la reactivacion

de la actividad

econOmica, la

mejora en los

ingresos  por

remesasy la

reduccion del desempleo. En el caso dee§&Beactivacion econdémicaln no se ha
equiparado corla cel resto de la region y continta siendmta, lo que explica qua
pesar de la mejorialn persistan altos porcentajes de morosidad.

12 o - .
Definida como créditos con atrasos mayores a 90 dias.

13 En Costa Rica se considera que una entidad debe mantener un porcentaje de morosidad inferior al 3% para que no caiga en una

situacion de irregularidad en la evaluacion de ese indicador. Para El Salvador ese porcentaje es de 4%, para Panama 2%.
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