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RESUMEN EJECUTIVO

Desempeiio del sistema bancario.

En 2013 la actividad bancaria de la regién® tuvo un crecimiento moderado, aunque los resultados fueron
heterogéneos por paises. El crédito al sector privado mostrd en 2013 un crecimiento ligeramente superior al del
afio anterior, pero inferior al de 2011 La mayoria de paises mostré una reduccion en sus tasas de crecimiento;
solo ES y RD mostraron crecimientos mds altos. La actividad bancaria en 2013 se vio reflejada en unos casos en
un aumento mayor del crédito a los Hogares (principalmente el crédito para consumo) y en otros a las
Empresas. La composicion del activo productivo entre crédito e inversiones no experimentd cambios
importantes, solo en el caso de NI la proporcion de inversiones se redujo para financiar la expansion crediticia.
Las inversiones en titulos del sector publico por parte de la banca de la regidon representaron mds del 20% del
activo productivo. Las captaciones del publico presentaron crecimientos ligeramente superiores a los de dos
afios anteriores, producto en parte de la recuperacion (aunque lenta) que han tenido las remesas del exterior.
Durante 2013 la mayoria de los paises de la region aumentaron el financiamiento externo aprovechando la
estabilidad que han mostrado estas economias y la buena calificacion de los bancos por parte de las
calificadoras internacionales, asi como las tasas de interés internacionales todavia bajas. Esa mayor captacion
por parte de la banca, asi como el aumento del endeudamiento externo, permitio mantener la proporcion del
activo productivo y aumentar el nivel de las disponibilidades.

Las principales caracteristicas financieras de los sistemas bancarios en 2013 fueron las siguientes: los
porcentajes de suficiencia patrimonial se han venido reduciendo conforme se ha incrementado la actividad
crediticia, pero continian muy por encima de los requeridos, continu6 mejorando la calidad de la cartera
crediticia, tanto en moneda nacional como extranjera, debido al crecimiento de la cartera crediticia, a las
readecuaciones de créditos y a la limpieza de cartera que lleva a cabo la banca; la cobertura de las provisiones
para cartera vencida aumentd, tanto por razones de normativa que elevaron el nivel de provisiones en algunos
paises, como por la mejora en la calidad de cartera; mejoro la rentabilidad, tanto nominal como en términos
reales por la recuperacion del crédito y a pesar de una ligera disminucion en los mdrgenes de intermediacion; se
observaron mayores niveles de liquidez. A pesar de todo lo anterior, se mantiene un bajo grado de eficiencia
bancaria, medida por el margen de intermediacion financiera y por la importancia relativa de los gastos
administrativos, y volvié a aumentar la exposicion al riesgo cambiario, pues crecio la proporcion del crédito al
sector privado denominado en moneda extranjera en todos los paises de la region parcialmente dolarizados.
Bancos Regionales (BR)

En 2013 con la adquisicion del Banco HSBC de Panamd, por parte del Grupo Bancolombia, bajo la denominacion
de Banistmo, aumentd aun mds la presencia de la banca colombiana en la region. Esto provocé cambios
importantes en los principales indicadores de los bancos regionales en 2013. Asi, la participacion de los bancos
regionales en el total de activos regionales volvié a situarse cercano al 50%. Las principales caracteristicas
financieras de los BR en 2013 fueron las siguientes: tanto los BR de capital centroamericano (BRCA) como los
BR de capital extranjero (BRCE) mostraron un mayor crecimiento de los activos y del crédito que el afo
anterior. El grado de capitalizacion sigue siendo mayor en los bancos de capital extranjero que los de capital
centroamericano;, mantuvieron altos niveles de liquidez, aunque en algunos casos disminuyo para hacer frente
a la mayor demanda crediticia; mejoraron la calidad de cartera y la cobertura de las provisiones, aunque
todavia algunos BR registraron una morosidad por encima del 3%; su rentabilidad patrimonial aumenté.
Perspectivas para 2014

Para 2014 se espera que continue la reactivacion de la actividad econdmica regional, conforme también
mejoren las condiciones en el entorno internacional, y que impacte variables claves para el sector bancario,
como el ingreso, el empleo y los influjos de fondos externos. Se espera que los EEUU, principal socio comercial
de la region mantenga un ritmo de crecimiento en 2014-2015 por arriba de su linea de tendencia. Asimismo, se
espera que en 2014 las autoridades supervisoras continten con el proceso de mejora del marco regulatorio,
incorporando medidas de cardcter macroprudencial y que se avance con la implementacion de la supervision
basada en riesgos, en la supervision consolidada transfronteriza y en la identificacion y medicion del riesgo
sistémico.

3
En este informe por Region se debe entender los siguientes paises: Guatemala (GT), El Salvador (ES), Honduras (HD), Nicaragua (N)I, Costa Rica (CR),
Panama (PA) y Republica Dominicana (RD), denominados también como CAPARD.
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INTRODUCCION

De conformidad con lo establecido en las respectivas Leyes Organicas, los Bancos
Centrales de Centro América y Republica Dominicana tienen la responsabilidad de velar
por la estabilidad de precios asi como por la estabilidad y el buen desempefo del
sistema financiero. Para ello, deben garantizar el adecuado funcionamiento del sistema
de pagos, proveer la liquidez necesaria al sistema mediante sus operaciones monetarias
o haciendo uso de su facultad de prestamista de ultima instancia, y colaborar junto con
las autoridades reguladoras y supervisoras para emitir la normativa que les permita
promover un funcionamiento estable del sistema financiero. De igual manera las
Superintendencias de Bancos de la region tienen la responsabilidad de velar por Ila
estabilidad, solidez, y funcionamiento eficiente de sus sistemas financieros, en
salvaguarda del interés de la colectividad.

El presente informe constituye un esfuerzo conjunto de la Secretaria Ejecutiva del
Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA), Bancos Centrales y Superintendencias
de Bancos de la region® a fin de contar con un instrumento adicional para el analisis de
las principales caracteristicas, desempefio y fortalezas de los sistemas bancarios del area
y que permitan dar a conocer periddicamente cémo los acontecimientos
macroecondmicos o financieros recientes pueden incidir sobre la estabilidad financiera
de la region. En tal sentido, este informe es un complemento a los estudios especificos
que realizan los supervisores especializados o los bancos centrales.

La elaboracion de este informe se fundamenta en el uso de un conjunto de
indicadores estandarizados de caracter regional, y se centra en el andlisis del sector
bancario por ser éste el principal actor dentro del sistema financiero de la regién. El
informe se organizé de la siguiente manera: el capitulo Il contiene un resumen del
entorno macroecondomico en el que se desempeiid el sistema bancario de la region en
2013, en el capitulo Ill se analiza el comportamiento de las principales cuentas activas y
pasivas de los bancos durante ese afio. En el capitulo IV se abordan algunos indicadores
de solidez de la banca. En el V se trata el tema de los grupos bancarios regionales y
finalmente en el VI se hace un resumen de los temas mas importantes abordados en el
documento y las perspectivas de la evolucion del sistema bancario regional en 2014.
Cabe destacar que para fines comparativos y de agregacion algunas cifras utilizadas en
este informe se han convertido a délares estadounidenses.

4
En este informe por Region se debe entender los siguientes paises: Guatemala (GT), El Salvador (ES), Honduras (HD), Nicaragua (N)I, Costa Rica (CR),
Panama (PA) y Republica Dominicana (RD), denominados también como CAPARD.
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Il.  ENTORNO MACROECONOMICO®

Durante 2013 la economia mundial fue menos dinamica en términos de crecimiento
econdémico, con lo que la recuperacidon de las principales economias desarrolladas y
emergentes continto siendo moderada. No obstante, se evidenciaron algunos signos de
recuperacién especialmente a partir del segundo trimestre. Hacia el futuro, esta
coyuntura deberia traducirse en una mejora en las tasas de desempleo, aunque con una
notable disparidad entre las economias desarrolladas.

Para la region centroamericana, 2013 se puede caracterizar como un afio en el que
prevalecid la estabilidad de precios, en un contexto de bajo crecimiento econdmico y la
persistencia de importantes desequilibrios en los frentes fiscal y externo; todo ello en un

ambiente internacional de crecimiento L
Graf.1 PIB en términos reales

todavia débil y dependiente aun de una tasa de crecimiento interanual
politica monetaria expansiva en las 10
principales economias desarrolladas. g

En términos generales la regidn

continué resintiendo los efectos del
poco dinamismo de la economia
mundial, ademds del impacto de
factores como la aparicion de la roya 0

Porcentajes

del café, que afectd la produccion del Ha IES e I”D IN' RD CARD
grano de manera importante. Lo

-4

anterior llevd a que la produccién a
nivel regional continuara con el proceso de desaceleracidon que viene mostrando desde
2010, aunque ese comportamiento difiere mucho a nivel de paises .

La coyuntura econdmica, tanto interna como externa, en la que se desenvolvio la region
contribuyd a mantener la tendencia hacia la desaceleracion en la tasa de inflaciéon
durante 2013; con ello, todos los paises mantuvieron las tasas de inflacion dentro de las
metas establecidas por sus respectivos bancos centrales. En cuanto a los principales
desequilibrios macroecondmicos se refiere, el saldo comercial deficitario en la regién
registr6 una leve disminucidon. Ese resultado se debié fundamentalmente a tres
situaciones: i) el lento crecimiento econdmico de la economia mundial y regional
evidenciado en los flujos de comercio; ii) la estabilidad en los precios internacionales de
las materias primas, particularmente en el caso de los hidrocarburos que aunque en
niveles altos han dejado de crecer aceleradamente vy, iii) las bajas tasas de crecimiento
del consumo y la inversidon que se han registrado en la mayoria de paises en la region.

Por su parte, el déficit del Gobierno Central como porcentaje del PIB en la region
aumenté a poco mas del 3% en 2013, producto del efecto combinado de un menor
ritmo de crecimiento en la recaudaciéon de ingresos, como resultado de la dindmica del

5 La mayor parte de este apartado fue tomado del Informe Macroeconédmico Regional 2013 elaborado y publicado por la SECMCA.
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crecimiento econdmico y el comercio exterior, y un incremento en los gastos necesarios
para mantener la red de asistencia social, con diferentes grados de intensidad entre los
distintos paises.

El afio 2013 fue relativamente estable en términos de las condiciones monetarias
prevalecientes en la region, lo cual es reflejo en parte de la relativa estabilidad
observada en las tasas de politica monetaria. La evolucion de los agregados monetarios
mas amplios convergid a una tasa de crecimiento de alrededor de 6% al cierre de 2013,
con una menor volatilidad en relacién con lo que se habia venido observando en los
aflos posteriores a la crisis financiera internacional.

Con respecto al crédito al sector privado, a nivel regional mostré un crecimiento
(12.0%), ligeramente superior al del afio anterior (11.4%), pero inferior al de
2011(alrededor del 14.1%), no obstante a nivel de paises el comportamiento resultd
poco homogéneo; algunos como El Salvador y Republica Dominicana presentaron una
aceleracién en el ritmo de crecimiento del crédito, en tanto otros crecieron mas
lentamente.

En relacidn con las perspectivas para 2014, se espera que la economia mundial crezca en
mayor medida (3.6%) que en 2013 (3.0%), impulsada sobre todo por el crecimiento
proyectado para la economia de EEUU (2.8% en 2013 y 3.0% en 2014) que se espera que
en 2014-2015 se mantenga por arriba de sus niveles de tendencia®. Ademds, en la zona
euro el crecimiento se ha vuelto positivo, aunque continla rezagado. Las perspectivas
sobre el crecimiento econémico de los paises miembros del CMCA continuaran estando
condicionadas por factores de demanda externa, aunque en un ambiente un poco mas
favorable del que prevalecié durante 2013, en términos de crecimiento econdmico
mundial y el precio de las materias primas. Se espera que la actividad econdmica de la
region en 2014 crezca entre 3.6% y 3.8% (3.3% en 2013) y que los paises se mantengan
con sus niveles de inflacion dentro de los objetivos o rangos establecidos en su
programacion macroecondémica. No obstante, en aquellos paises con mayor flexibilidad
cambiaria, la evolucion del tipo de cambio muy probablemente vuelva a jugar un papel
fundamental en la determinacién de los niveles de precios, debido al efecto traspaso
que podria presentarse especialmente a través de los precios de los combustibles,
materias primas y servicios publicos.

Por otra parte, con el incremento en el costo esperado de las emisiones de bonos
soberanos, es de suponer que en los préximos afios los Gobiernos Centrales de la region
continden apoydndose en los sistemas financieros domésticos en procura de recursos
para el financiamiento de los déficit fiscales, incrementando la competencia por los
recursos con el consecuente impacto sobre las tasas de interés y el posible desvio de
fondos prestables desde las actividades productivas hacia el financiamiento del sector
publico.

Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial. Abril 2014.
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En tal contexto se espera que en 2014 el Sistema Bancario de la region continte con el
proceso de recuperacidon que inicid en 2010, con un buen dinamismo de la actividad
crediticia y mejorando sus indicadores de solidez financiera. Asimismo, se espera que
las autoridades monetarias y supervisoras continden impulsando mejoras en el marco
regulatorio, incorporando medidas de cardcter macroprudencial, avanzando en la
implementacion de la supervision basada en riesgos, en la supervisién consolidada
transfronteriza y en la identificacién y medicion del riesgo sistémico, para enfrentar de
mejor manera los cambios que se generen como producto del viraje en el manejo de las
politicas de estimulos y apoyos en los sistemas financieros desarrollados.

lll. SISTEMA BANCARIO REGIONAL7

A diciembre de 2013, el sistema bancario regional se conformaba por 140 bancos, (6
mas que en 2012, 3 en PA y 3 en RD), de los cuales 88 estaban en la region CARD vy el
resto (52) en PA (cuadro 1). Estos bancos manejaron activos por aproximadamente
US$200.720 millones que representaron el 77,5% del PIB de la region (55,1% sin PA),
con niveles de profundizacidn financiera muy diversa que van desde 37% en RD hasta de
casi 200% en PA.

Cuadro 1

Informacion General del Sistema Bancario Regional

- ., Participacién L, Extension
, ; Participacion Poblacién/ o )
Ndmero  Numero de delos 5 , Territorial/ Activos
, % Bancos dela Banca 3 Numero de A )
Paises Total de Bancos . . Bancos mas Numeros de Bancarios/
i Extranjeros Extranjera en Bancos
Bancos  Extranjeros . Grandes en Bancos PIB (%)
Activos (%) . (Hab/Banco)
Activos (%) (Km?/Banco)
Costa Rica 16 8 50.0 30.2 80.8 298 3,194 70.5
El Salvador 13 11 84.6 91.6 79.4 483 1,619 59.6
Guatemala 18 9 50.0 16.4 79.7 858 6,049 53.3
Honduras 17 11 64.7 58.4 80.5 502 6,617 74.7
Nicaragua 6 4 66.7 40.4 97.6 1,024 21,729 47.9
Rep. Dominicana 18 7 38.9 9.4 84.4 570 2,691 37.3
Region CARD 88 50 56.8 33.9 81.7 584 5,367 55.1
Panama 52 32 61.5 49.1 49.9 65 1,452 197.6
Region CAPARD 140 82 58.6 40.5 69.0 391 3,913 77.5

Fuente: Superintendencias de Bancos de la Regidn.

Del total de bancos, 82 son de capital extraterritorial con una participacién promedio de
40.5% en el total de los activos bancarios de la regién (grafico 2). No obstante, su
participacién es heterogénea entre paises: En ES representan mas del 90% de los activos
bancarios de eses pais, en PA y NI y HD ese porcentaje se ubica entre el 40% vy
60%,mientras que para RD y GT ese porcentaje es inferior al 20%.

7 . S las RT .
Conformado por bancos comerciales/ bancos multiples publicos y privados.

Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano
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Grafico No 2
Como resu |tad0 de IOS proceSOS Participacion de la Banca Extranjera en Activos

Porcentaje (%)
de fusiones y adquisiciones que

se ha llevado en cabo en la region =
en los Ultmos afos, la actividad .,

bancaria estd ahora altamente

concentrada en unos pocos

bancos, excepto en el caso de PA

que por su caracteristica de
centro financiero presenta un
mayor grado de competencia. La *
participacién de los activos de los =
cinco bancos mas grandes dentro .,
del total de activos de cada pais

se ubicd en promedio para la frefe | fuwdr Guemhtnm s NIRRT
region CARD en 81.7%. e e

I11.1 Cuentas Activas

Se recupero el crecimiento de los activos

En 2013 el sistema bancario regional recuperd la senda de crecimiento que venia
mostrando luego de la crisis financiera internacional (cuadro 2), los activos bancarios
crecieron a tasas superiores (11.5%) a las de 2012 (8.7%), impulsado tanto por el
crecimiento del crédito como de las inversiones. Este aumento se dio en mayor medida
en los sistemas bancarios de HD, NI, y RD. El resto de paises crecieron a tasas similares

a las del afio anterior.
Cuadro 2

Activos Brutos Totales"

Tasa de Crecimiento Interanual

CAPARD

Paises Cifras en Moneda Local Cifras en Dolares Cifras en Términos Reales”

Dic-10 Dic-11  Dic-12 Dic-13 Dic-10  Dic-11 Dic-12  Dic-13 Dic-10 Dic-11 Dic-12  Dic-13

Costa Rica 4.6 10.1 14.8 13.9 15.4 12.9 15.6 15.5 -1.2 51 9.8 9.8

El Salvador -0.7 -0.9 43 5.9 -0.7 -0.9 43 5.9 -2.7 -0.7 35 5.1
Guatemala 9.5 14.0 12.8 11.7 14.2 17.0 11.4 12.6 3.9 6.2 9.0 7.0
Honduras 9.3 12.8 10.7 12.7 9.3 11.9 5.6 9.2 2.7 48 5.0 7.4
Nicaragua 15.5 15.0 7.5 17.1 10.0 15.0 -2.5 11.6 5.7 -0.4 0.8 11.0
Rep. Dominicana 15.9 15.5 8.9 15.7 11.6 11.9 4.1 9.3 9.1 1.1 4.8 114
Regién CARD” n.a. n.a. n.a. n.a. 10.7 11.5 8.7 11.5 4.6 49 3.8 7.0

Panama 73 13.7 11.5 10.1 73 13.7 11.5 10.1 23 49 6.6 6.1

Notas:

1/Activos Totales Brutos sin Contingentes

Masas de crecimiento en moneda local deflatadas por el IPC
3/ \as Cifras han Sido Convertidas a Délares y Agregadas.

Fuente: Superintendencias Bancarias de la Region.
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Aumento la participacion de los activos en moneda extranjera.
Grafico 3

.« . .7 . Porcentaje (%)
participacién de los activos en
moneda extranjera (grafico 3)
dentro de los activos totales,

siendo NI la economia mas
dolarizada con 76.1%, de los

activos totales de la banca, :"

seguido por CR quien venia = *

reduciendo lentamente esa «

proporcién, pero en 2013 la =«
aumentd nuevamente hasta

ubicarse en 44.3%. En los casos

de HD, RD y GT continua al alza ;

Ia pro po rcio’ n d e a Ctivos en Costa Rica Guatemala Honduras Nicaragua Rep. Dominicana
moneda extranjera, pero aun se
encuentran por debajo del 30%.

2010 m2011 2012 m2013

Porcentaje (%)

Fuente: Superintendencias de la Region.

La proporcion de activo productivo experimento ligeros cambios.
Grafico 4

A nivel regional el porcentaje de

activos productivos™ respecto al Porcentaie (%)

100

total de activos, se mantuvo en m2010 W21l m2012  m2013

924

2013 alrededor del 80% (grafico =
4), pero a nivel de paises si se .
observan algunos cambios
importantes, sobre todo en los
casos de NI y PA que redujeron la
proporcién de activos productivos
en 2013, como consecuencia de "«
un aumento importante en las
disponibilidades; en tanto que RD
mas bien aumentd su proporcion
de activos productivos, pues estos
crecieron en mayor medida que @ °
las disponibilidades, reflejando la
dindmica de crecimiento del ererpenmendndciienon
crédito.

Porcentaje (%)
o
B

Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Rep.Dominicana  Regi6n CARD Panamé

Se entiende por activo productivo todos aquellos activos que le generan ingresos financieros al banco, dentro de estos se encuentran la cartera
crediticia y las inversiones (todo tipo de inversiones, incluyendo los depdsitos por encaje remunerados).

Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 10
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GraficoNo 5
Con respecto a |la
composicion del activo Porcents
productivo en casi todos
los paises el crédito al =
sector privado representa
mas del 70% del activo
productivo bancario, el
porcentaje restante lo
constituyen las inversiones
en valores, que en su
mayoria  consisten en
titulos gubernamentales .
del propio pais. Sobre esta
composicion, durante
2013 en la mayoria de

Crédito al Sector PrivadofActivo Praductiva

Poeraaniage (%)

sistemas bancarios solo se R0 w208 w22 maia

dieron ligeros cambios FETEEeRTSS S e

respecto al afio anterior, a excepcién de NI (grafico 5), que presenté una reduccién
importante en la proporcidn de inversiones a favor del crédito.

El Crédito al sector privado mantuvo su ritmo de crecimiento en la region

El crédito al sector privado presentéd en 2013 un crecimiento promedio ligeramente
superior al del afio anterior, pero inferior al 2011; sin embargo, hubo diferencias por
paises (Cuadro 3). En la mayoria de paises se mostré una reduccién en las tasas de
crecimiento del crédito; solo RD y ES mostraron crecimientos mds altos que dos anos
antes y aunque también se redujo en NI, el crédito se expandio al ritmo mas fuerte de la
region. Cuadro No.3

Crédito al Sector Privado

Tasa de Crecimiento Interanual

Crédito como
Paises Cifras en Moneda Local Cifras en Términos Reales" % del PIB

Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-13
Costa Rica 5.1 18.2 13.7 12.1 -0.7 12.9 8.8 8.1 439
El Salvador -3.0 4.5 5.9 7.4 -5.0 -0.5 5.1 6.6 38.3
Guatemala 5.6 14.2 18.8 12.5 0.2 7.5 14.9 7.8 28.6
Honduras 2.2 9.2 17.7 17.4 -4.0 3.4 11.6 11.9 44.7
Nicaragua 3.4 19.7 29.1 21.1 -5.4 10.9 21.0 14.7 27.3
Rep. Dominicana 24.4 14.6 6.2 20.1 17.1 6.4 2.2 15.7 17.3
Regién CARDY 9.2 14.1 11.4 12.0 3.1 7.4 6.4 75 30.8
Panama 12.0 17.0 15.4 6.3 6.7 10.0 10.3 2.5 177.4

Fuente: Superintendencias Bancarias de la Region.
Y Tasas Deflactadas por el IPC.

%/ as Cifras han Sido Convertidas a Délares y Agregadas.
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En el caso de CR el crecimiento del crédito estuvo condicionado por dos aspectos: a) la
restriccion al crecimiento del crédito que establecid el Banco Central a inicios del 2013.;
y b) la discusién y modificacion de normativa prudencial, relativa a la valoracion de la
capacidad de pago de los deudores ante movimiento en el tipo de cambio. Esto aunque
no entré en vigencia en el 2013, por la gradualidad prevista, si generd ciertas
expectativas que frenaron el crecimiento del crédito en moneda extranjera. En el caso
de GT, el crecimiento del crédito fue menor que el de 2012, sin embargo, ese porcentaje
se acerca a su tendencia de largo plazo. En HD el crecimiento del crédito se mantuvo
similar al del afio anterior, pese al proceso electoral que se llevé a cabo en ese pais en
2013.

Con respecto a PA, la desaceleracion en el crecimiento del crédito, esta relacionada con
el crédito comercial de la Zona Libre, ya que sus socios comerciales (Venezuela y
Colombia) han presentado dificultades de comercializacion con la zona franca por atraso
en el pago de las cuentas de Venezuela a Panama y por la extension de medidas
restrictivas en cuanto a los impuestos arancelarios de exportaciéon de Colombia.

Por el contrario, el crecimiento del crédito que mostré RD estuvo relacionado con las
medidas de flexibilizacion adoptadas por las autoridades monetarias para dinamizar la
economia y aumentar la intermediacidn de recursos por parte del sistema financiero en
la actividad econdmica. Como parte de dichas medidas, se autorizé al Banco Central a
liberar recursos del encaje legal, con lo cual la banca multiple conté en 2013 con mas
recursos para canalizarlos a las diferentes actividades productivas. En el caso de ES, el
aumento de la cartera de créditos fue impulsada principalmente por el sector consumo,
que presentd un crecimiento interanual del 13.8%. Cabe aclarar que aunque ES
presenta el menor crecimiento econémico de la regién, en 2013 se dio una mejora en la
actividad respecto a los afios de la crisis, lo que ha permitido la recuperacién en los
niveles de empleo y mayor actividad empresarial. Adicionalmente las politicas de
otorgamiento de crédito de los bancos que se volvieron sumamente restrictivas en esa
época, se han flexibilizado debido a las mejores condiciones existentes.

En cuanto al grado de profundidad financiera, medida por la razén crédito/PIB, continta
mostrando diferencias importantes a nivel de paises, CR, ES y HD con porcentajes
superiores al 35% y GT, NI y RD con razones de profundidad financiera inferiores al 30%,
y todos los paises de Centroamérica muy alejados de los niveles que presenta PA. Lo
anterior sugiere que hay mucho espacio aun en la regién para aumentar los niveles de
bancarizacion y de profundizacion financiera.
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Cuadro No.4

Por su parte las tasas de interés Tasa de Interds Activa’
activas durante 2013 (cuadro 4) En Moneda Nacional
mostraron ligeras alzas en la Paises Cifras en Términos Nominales Cifras en Términos Reales”
mayorl,a de paises tanto en Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13
térmi inal | Costa Rica 183 173 207 162 1138 20 154 10
erminos nominalies como rea.es, El Salvador 66 54 57 58 44 04 49 50
solo CR presentd una reduccidn Guatemala B3 B6 15 137 75 69 97 89
importante explicada en parte por Honduras 19.0 18.1 19.2 203 117 11.8 131 14.6
la ersuasion ue realizé el Nicaragua 102 132 121 135 09 49 5.1 15

_p q Rep. Dominicana 136 172 129 141 6.9 88 8.6 9.8
Gobierno a la banca estatal para Panama 93 99 99 99 42 34 5.0 59

reducir las tasas de interés En e|  Fuente:SECMCA con Informacion de Bancos Centrales de I Region.

caso de RD eI aumento de |aS tasaS 1/ Tasa de Interés Activa Nominal Promedio a Corto Plazo.

de interés activas nominales y

reales no fueron obstaculo para que el crédito experimentara una fuerte recuperacion.

2/ Tasas Deflactadas porel IPC.

El crédito se destina en mayor medida al sector Empresas
Grafico 6

La mayoria de paises de a region
destina una mayor proporcidén =
del crédito al financiamiento del
sector Empresarial (grafico 6),
superior al 60%, y en menor
medida al sector Hogares. Solo
en el caso de CR y ES el
financiamiento al sector Hogares
supera el 50%. En 2013 se dioun
aumento importante en el
crédito destinado a las empresas

en RD, mientras que en ES, Nl y

PA aumentd la participacion del = 8 e
crédito a los Hogares. ¥ LasCifra han sido Convertidas a Dares y Agregadas

Fuente: Superintendencias de la Region

m2011
2012
=2013

El comportamiento del crédito por destino fue variado

A nivel de regién en 2013 el crédito a las empresas presentd un crecimiento mayor que
en 2012, en tanto el crédito a Hogares mantuvo su tasa de crecimiento. No obstante
por paises el comportamiento fue diverso (Cuadro 5). GT, NI y PA mostraron un
crecimiento mucho menor del crédito a las empresas que en 2012, por el contrario RD
presentd una recuperacién importante del crédito empresarial. El crédito a Hogares se
desacelerd en CR, GT y PA; en el resto se dieron crecimientos mayores que en 2012. En
ES, GT,NI y PA el crecimiento del crédito se dio en mayor medida en el crédito a los
Hogares.
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Cuadro No.5

Crédito por Destino

Tasa de Crecimiento Interanual

Paises Crédito Corporativo o Empresarial Crédito a Hogares

Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13

Costa Rica 1.4 18.8 14.4 13.5 9.0 35.7 13.2 10.9

El Salvador -5.3 5.9 5.2 6.4 -0.7 2.5 7.7 10.3
Guatemala 4.0 13.3 19.9 12.2 9.0 16.1 16.6 13.1
Honduras n.d. n.d. n.d. n.d n.d. n.d. n.d. n.d.
Nicaragua 8.2 24.5 31.6 16.8 -3.3 12.3 24.6 28.8
Rep. Dominicana 27.6 16.0 2.9 24.8 19.6 12.5 11.4 13.2
Regi6n CARDY 9.4 15.6 11.2 13.6 11.4 20.5 11.7 11.9
Panama 13.5 22.6 19.8 4.6 9.3 6.1 16.1 13.7

Fuente: Superintendencias Bancarias de la Region.
Y/ Las Cifras han Sido Convertidas a Délares y Agregadas.

Cuadro No.6
Con respecto al crédito a Hogares
(cuadro 6), en todos los casos el

Crédito a Hogares Segun Destino

Crecimiento Interanual (%)

mayor crecimiento se dio en el ) Vivienda T —
crédito para Consumo’ Paises Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13
do los niveles de riesgo CostaRica 63 165 76 79 137 188 2038 178
aumentando g £l Salvador 24 05 21 57 08 52 125 138
de la banca, ya que buena parte Guatemala 00 44 88 62 122 198 187 148
de este CréditO corresponde aI Hf)nduras n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
. L. . . Nicaragua 17 10 181 216 -63 131 2838 313
financiamiento mediante tarjetas Rep. Dominicana 27 16 101 131 178 13.0 123 132
de crédito, que poseen tasas de Region CARD" 01 116 65 84 126 153 155 152
Panam4 105 52 29 132 80 72 9.0 143

interés mds altas, plazos mas , , _ .
. Fuente: Superintendencias Bancarias de la Region.
Cortos y no Slempre Cuentan con 1"LasC\'frashansido(ﬁomvert\'dasaDc’:\aresyAgregadas.
las garantias adecuadas. Llama la
atencién las altas tasas de crecimiento que ha mostrado NI en los dos ultimos afios,
tanto en el crédito para consumo como para vivienda.

Aumento el saldo medio de los créditos a los hogares
Gréfico No.7

El saldo medio del crédito a los
Hogares, definido como el saldo de la Saldo Medio de la Cartera de Hogares

cartera de Hogares/ numero de 14,000 smddares

crédito a Hogares, aumentd en 2013 12,000 -

en CR, HD,NI y PA (grafico 7), lo que 10,000 -

reflejaria  un mayor grado de 8000

endeudamiento de los hogares 6000 1 w2012
sujetos de crédito y no 4,000 e
necesariamente una mayor 2000

penetracion bancaria. En tanto que ]

en los casos de ES y RD, que R Es 6t HD NI RD PA

presentaron una reactivacién del
crédito tanto a Hogares como a Empresas, la ligera baja en el saldo medio de los
créditos sugiere un aumento en la penetracidn bancaria. Las grandes diferencias por
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paises pueden estar influenciadas por los distintos grados de bancarizacion y de

profundidad financiera de los paises y la diversidad en cuanto a ingreso percapita.
Gréfico No.8

En cuanto al saldo medio de la cartera de saldo Medio de la Cartera de Empresas
empresas (grafico 8), se discrepancias endolares
importantes en cuanto al monto de oo
financiamiento que otorga la banca de la
region CARD y la panamefia. La baja que 120000
muestra HD y RD estaria reflejando una ;400
cobertura del crédito a una mayor  soow
cantidad de clientes corporativos. En el  soo00
caso panamefio su resultado no obedecea  *™
un problema de concentracién del crédito N
eén pocas empresas, ya que el porcentaje CR ES GT HD NI RD PA
de concentracidon del crédito de las 100

mayores empresas deudoras es de 38%, porcentaje que no se aparta mucho del grado

de concentracién del crédito a las empresas que se da en el resto de paises de la regidn
que oscila entre 32% y 39%. Solo en el caso de NI ese grado de concentracién del
crédito llega al 52%.

140,000

W 2012

W2013

20,000 -

La cartera crediticia en moneda extranjera continia aumentando
Gréfico 9

os  pawes e la resion
parcialmente dolarizados  (sin SR

incluir ES y PA) continuaron en .,
2013 aumentando la proporcion
de crédito en moneda extranjera
respecto al total de la cartera
(grafico 9). NI y CR son los dos
paises que tienen la cartera
crediticia mas dolarizada con
92.6% y 48.7% respectivamente.
En los otros tres paises ese
porcentaje se ubica entre 30% y
37%, pero con tendencia al alza.

H2010 MN2011 2012 m2013 926

Porcentaje (%)

Esa creciente preferencia por Gustemal Honduras
deudas en délares ha estado

relacionada con el periodo de bajas tasas de interés externas y de tipo de cambio muy
estable. No obstante, esta situacidon agrega un elemento adicional al riesgo crediticio
proveniente de posibles aumentos de las tasas de interés externas y de fluctuaciones del

tipo de cambio, principalmente cuando el crédito se ha otorgado a usuarios cuya fuente
principal de ingresos no es en divisas. En CR alrededor del 75% del crédito otorgado en
moneda extranjera es a clientes no generadores de divisas. En HD ese porcentaje es de
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56%. En ambos paises ese porcentaje se redujo en aproximadamente 3 p.p. en el Ultimo
afio. En GT el crédito en moneda extranjera a clientes no generadores de divisas se
ubico en 2013 en 31.1% y ha venido disminuyendo desde 2010 cuando representaba el
44.6%, en razon de la implementacion de requerimientos adicionales de capital por este
tipo de créditos. En RD por resolucién de la Junta Monetaria, desde el 2004 la banca no
puede prestarle en moneda extranjera a clientes no generadores de divisas.

Activos Externos

Los activos externos de la banca estan concentrados en préstamos y depdsitos
Cuadro 7

Para finales de 2013, los sistemas
bancarios de los cinco paises de los cuales

se obtuvo informacién (CR, ES, GT, NIy tules

PA) mantenian activos externos por un Rals Prestamosl S, - 0 (Bepositos s ERTOTAL
monto de USS37.089.1 millones, de los

Costa Rica 75.6 588.3 811.1 1,475.0

cuales el 92% pertenecen a PA (cuadro 7).  Eisalvador 406.1 57.7 263.8 721.6
. Guatemala 405.4 S - 405.4

Cerca del 80% del total de activos ongures . . -
externos se concentra en préstamos y e ' — R 458

;. , ep. bominicana - - - o
depdsitos y el 20% restante en titulos caro 887.0 7167 1,283.1 2,886.7
Valores. Panama , ' . 13,378.6” 6,667.4 14,156.4 34,202.4

Fuente: Superintendencias Bancarias de la Region.
Cuadro 8

La exposicion de esos sistemas bancarios a [ YUAENEEREENER A G 3T G P ES
riesgos externos en 2013 fue baja para la

mayoria de paises (cuadro 8), ya que con ; Activos Activos

excepcion de PA, en todos los otros casos el Teleiee | R AEX/AP

los activos externos representaron menos  costa Rica 288%.3 14750 51

del 7% de los activos productivos de la  ElSalvador 13.366.9 7276 54

banca. En el caso de PA los activos externos ~ Guatemala ) s 18
Honduras 11.146.2 n.d.

representaron el 55% de los activos

productivos. Esos activos externos fueron

financiados con recursos de| Rep.Dominicana 165317 nd.

endeudamiento externo, de las captaciones CARD - %1645 28861 30
Panama 626207 34.202.4 546

en el mercado interno y en menor grado, de .« oo sancarios de o region

la redencion de activos financieros

mantenidos en el exterior.

Los préstamos externos realizados por los sistemas bancarios de esos cinco paises en

2013, se dirigieron en un 37.4% a residentes de paises de la misma region, y se

originaron principalmente en ES, GT y PA; un 38% a paises de Suramérica que en su

totalidad provienen de PA; y un 6.1% de los préstamos fueron a residentes de los EEUU,

con origen en ES, GT y principalmente PA (grafico 10).

Nicaragua 38308 2788 73
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Graéfico No.10

Del total de préstamos, el 74% fueron R B SRR

otorgados al sector privado, 19% a
bancos, y lo restante al sector publico

y otros sectores no identificados.

Las inversiones en valores externos de o
esos sistemas bancarios alcanzaron en
2013 un monto de $7.384,1 millones,
de los cuales un 27.1% corresponden a
titulos emitidos en Centroamérica,
35.7% a emisiones de EEUU, 21.7% en
Suramérica, 4.6% titulos emitidos en
Europa, 7.4% en el Caribe, la mayor
parte de esas emisiones fueron
colocadas a mds de dos afios plazo.

Fuente: Superintendencias Bancarias de la Regién.

En cuanto a los depdsitos, se registré un monto de $15.439,5 millones, provenientes de
CR, ES, NIy principalmente de Panama. El 40,3% de esos depdsitos se realizd en bancos
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Recuadro 1

Centroamérica y Republica Dominicana: Indice de Estrés Financiero, de los cinco bancos
mas grandes de cada pais *.

Por multiples razones econémicas y de proteccidn a la estabilidad financiera es de particular interés evaluar
de forma permanente la calidad de las instituciones bancarias, mercados e instrumentos financieros. Existen
muchas formas de dar seguimiento y valorar los riesgos a que se enfrentan las entidades bancarias, entre
ellas, una forma sintética y resumida es el uso de indicadores para determinar el nivel de estrés al que esta
sometido el sistema bancario o parte del mismo. El indice de estrés presentado ac, es un indice mensual,
construido con la informaciéon de los cinco bancos mas grandes de cada pais y considerando cuatro
dimensiones relevantes de la solidez bancaria, a saber: capital, calidad de los activos, rentabilidad y
liquidez.

Las series utilizadas corresponden a datos mensuales para el periodo de enero de 2007 a diciembre de 2013,
para hacer un total de 84 observaciones para cada entidad. Los datos incluyen a los cinco bancos mas
grandes de cada pais, clasificados con base en el tamafio de sus activos. La informacion utilizada proviene
de la hoja de balance de los bancos y se agrupa en cuatro variables: solidez patrimonial (capital), calidad de
la cartera de préstamos (mora), rentabilidad medida por la utilidad bruta respecto al patrimonio (ROE) y la
liquidez medida por las disponibilidades bancarias en relacion con las captaciones totales.

El procedimiento para el calculo del indice de estrés incluye: i) La estandarizacion de las variables de cada
banco y pais; ii) Su ponderacion de acuerdo al tamafio de cada banco en cada pais; iii) La agregacion y el
calculo del promedio por pais y a nivel regional y, iv) El indice compuesto de estrés, por pais y region,
otorgandole igual importancia a cada variable analitica.

CARD: Indicador Compuesto de Estrés Financiero.
Con Informacion de los cinco bancos mas grandes de cada pais.
0,60
0,40
0,20 iR
DDD Pl 1 : b Ii sl ] ll:ll Ih
SO T L L ||||||||"-Lll':“ﬁI [
oz | 1T h A U100
040 W II"JH"%,Il,.-!--I}H
-0,60
= | 2] om m @ m m (=] o o — — — [ ] ™ m m m
$ 223223 TLFTEETEETRGRTR
o E % o E ¥ o BE B o E® o E & o E % o E B
N Capital W Mora ROE WM Liquidez indice Total

Con esta metodologia, los valores del indice mayores a cero equivalen a periodos de mayor estrés, en tanto
que valores negativos indican periodos de menor tension financiera. El indice evidencia el impacto que la
crisis financiera y economica global tuvo en las cinco entidades mas grandes de cada pais particularmente
en 2009 y 2010. Mientras en los Gltimos afios, el indice registra menor estrés, producto tanto de las medidas
que han adoptado las superintendencias de bancos respecto la suficiencia patrimonial y la aplicacion de

reservas para cubrir pérdidas por morosidad, como en la recuperacién gradual de la actividad econémica
regional.

De conformidad con los datos observados en esas cinco entidades mas importantes en cada pais, el
componente que mayor incidencia ha tenido en la tensién financiera ha sido la morosidad crediticia,
seguido del comportamiento de la rentabilidad; en tanto que, los niveles de liquidez han resultado ser
amortiguadores, aunque no completos, de la tension durante buena parte del periodo analizado.

! Calculos de la SECMCA, basados en la metodologia de Estrada,D y M.A.Morales (2009) del Indice de Estabilidad
Financiera para Colombia..
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I11.2 Cuentas Pasivas
Pasivos Externos

El nivel de financiamiento externo aumento
Grafico 11

Porcentaje (%)

los paises de la regién

aumentaron el m2011 2012 m2013
financiamiento externo *

(grafico 11), aprovechando la

estabilidad que han

mostrado estas economias y
la buena calificacion de los .
bancos por parte de las
calificadoras internacionales,
asi como las tasas de interés «
internacionales todavia bajas.

Los aumentos mas notorios
en el fondeo externo en 2013

se dieron en CR, GT y ES, N0 ruentessuperintendenias de z Region

obstante, con excepcidon de PA la captacidn interna de depdsitos continda siendo la
principal fuente de fondeo de la banca de la regién. El financiamiento externo provino
en un 63% de EEUU, en 16.5% de Europa y en un 12% del Caribe.

Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Rep.Dominicana  Regi6n CARD Panamé

Pasivos Internos

Se dio una recuperacion de las captaciones del publico
Cuadro 9

Los depdsitos  del
publico a nivel regional

Captaciones del Publico

Tasa de Crecimiento Interanual

mosjcra.ron en 2013 un Palses Cifras en Moneda Local Cifras en Términos Reales™
crecimiento mayor Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-10  Dic-11 Dic-12  Dic-13
(9.4%) que en 2012 Costa Rl LE] 22 122 17 ai ET i ]
it bancarios que Svatwmala 14 13.3 F-k 154 24 LY ¥ L]
sistemas q Pty T RRY T I TR T Bt
mas  aceleraron su Hiarsua 248 172 2 123 155 83 11 L]
crecimiento fueron ES, Fap. Corled cana wns 152 B2 i d i3 af ne
HD, NI y RD. CuatrO H.EE-I-IH mmf" 121 30 6.3 9.4 na. 1B 15 49

, Pav sy I L 11 129 e 2 1) al (L) g1
paises mostraron * Teece dacraciniants an monsds kcel dalistedss por dl IFC

crecimientos de  dOS  #'lsgrres nemeide Comartide ; DMere vATaEdee.
digitos. Lo anterior Feante SupadnbandendssBanarisda s Baslén
puede ser el resultado de la mejora (aunque lenta) en la actividad econémica, en la
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recuperacion de las remesas del exterior, conforme las condiciones en la economia
estadounidense han ido mejorando, y del aumento en las tasas de interés pasivas. Por
el contrario, en CR y PA las captaciones crecieron en menor medida que en 2012. En el
caso de CR con el posible traslado de recursos de los ahorrantes hacia la compra de
titulos publicos (con mejores rendimientos En efecto, en el caso de CR la participacion
de los depdsitos bancarios dentro de la riqueza financiera del sector privado se redujo
de 76.7% a 72,1% entre 2011 y 2013, mientras que la participacion de la compra de
titulos del gobierno por parte del sector privado aumenté de 10,2% a 15,2% % en ese
mismo lapso. Cuadro No.10

Captaciones del Publico/Crédito Total

Las captaciones del publico constituyen Ia

principal fuente de fondeo de la banca de la Paises Indicadores
regién y logra cubrir la totalidad de la cartera i) Diell  OBed? Blel
g y g o Costa Mes 1142 142 1052 1012
crediticia (cuadro 10), esta caracteristica hace a H Salvatior 122.8 167 1os 1064
los sistemas bancarios de la region menos Guatemala 74 w20 L8 134
| bl | . d | d | Honduras 1112 L14.2 128 LoLE
vulnerables a los vaivenes de liquidez en los Nicaragua €23 1€ 1303 1308
mercados financieros internacionales. Bep. Domdnicana 145.5  lamd 1423 1362
Regién CARD 1206 154 125 1156
Fanamé 138 125 178 1125
Cuadro 11 Fuente: Superintendencss Bancaiss de |a Regidn.
ESTRUCTURA SALDOS DEPOSITOS BANCARIOS POR ORIGEN
en porcentajes En cuanto al origen de las
QR ES GU HD NI RD PA . S
T captaciones del publico,
DIC.12 %7 %7 s16  nd 45 s1  pe Provienen en mayor medida de
DIC.13 59 69 08 nd 482 w8 32 los Hogares, en los casos de
ES,GT, NIy RD (Cuadro 11); en CR
EMPRESAS provienen en porcentajes muy
DIC.12 %5 39 3 nd M5 39 M8 Gilares  de Hogares y de
DIC.13 71 B4 B0 nd 451 409 500
Empresas y en PA en mayor
GOBIERNO medida de las Empresas. En 2013
DIC.12 07 84 107 nd 63 26 8 se dio un aumento en la
DIC.13 07 98 112 nd 6.0 34 84 participacién del ahorro de las
) empresas en todos los sistemas
RESTO SECTOR PULICO bancarios de la region ese
DIC.12 6.1 00 00 nd 07 35 80 ) gion, 'y i
DICA3 63 00 00 nd 07 30 03 aumento se dio en mayor medida
Fuente: SECMCA con informacion suministrada por las Superintendencias y Bcos Centrales de la region en el caso de RD.

Por su parte, la estructura de la
captacion bancaria del publico por montos, (Cuadro 12), muestra que mas del 70% de
los montos captados provienen de depdsitos superiores a los $10 mil, un porcentaje que
no supera el 15% de depdsitos, proviene de ahorros cuyos montos oscilan entre $5 mil y
$10 mil, y otro porcentaje también bajo que proviene de depdsitos inferiores a los $5
mil.

No se cuenta con informacion de la riqueza financiera del sector privado para todos los paises de la region, por lo que no se pueden constatar dichos
cambios en la composicion de esa riqueza.
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Cuadro No 12

ESTRUCTURA DE DEPOSITOS DEL PUBLICO Y NUMERO DE CUENTAS POR MONTO

DE $0 A $5000 DE $5.000 A $10.000 MAS DE $10.000
#DE SALDO #DE SALDO MEDIO #DE SALDO
SALDO CUENTAS MEDIOEN $ SALDO CUENTAS ENS SALDO CUENTAS MEDIOEN $
porcentajes monto porcentajes monto porcentajes monto
CR 6.1 92.7 266.9 3.4 2.9 4,804.3 90.4 4.5 82,013.6
ES 11.6 93.1 343.9 6.3 2.6 6,733.9 82.1 4.4 51,950.4
GT 8.3 95.0 134.5 12.8 3.6 5538.2 78.9 1.4 84,313.5
HD 13.0 95.1 288.5 14.7 3.3 9242.4 72.3 1.6 96,487.6
NI 7.4 80.9 338.0 5.7 6.5 3200.9 86.9 12.6 25,299.3
RD n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
PA 3.1 90.2 321.3 2.2 2.9 7229.7 94.7 6.9 129,476.2

Fuente: SECMCA con informacidn suministrada porlas Superintendencias y Bcos Centrales de la region

Si el analisis se hace con el nimero de cuentas’, la situacién es inversa, mas del 80%
del numero de cuentas que poseen los sistemas bancarios de la region, corresponden a
depositantes de menos de $5 mil, en tanto que un porcentaje muy bajo de cuentas es la
que aporta la mayor captacién de la banca. Lo anterior da una idea de la alta
concentracion que se da en la banca en cuanto a las fuentes de fondeo, lo cual puede
incrementar los riesgos de liquidez. En cuanto a los saldos medios de captacion difieren
mucho por paises y estd relacionado con el grado de bancarizacion del pais, los niveles
de ingreso pércapita y el origen de las captaciones, si proviene en mayor medida de las
empresas o de los hogares.

Cuadro 13

Con respecto a las tasas de

. , . = df
interés pasivas, en 2013 la Tasa de Interés Pasiva

, . En Monada Naclonal
mayoria de los sistemas 2

. ., Pajcas Ofras en Términos Nominales CHrasen Términos Reale
bancarlos de Ia reglon Dic-10 Dic-11 Dic-12 e-13 Dic-10 DMc-11 Diec-12 Dic-13
experimentaron aumentos en Casts Bhs £0 &0 1 B u 1 u ir
sus tasas nominales (cuadro € Sehvsdar Le L i i A -l i £

. . Gestamals i i = i ] -l Ls L]
.13)., §|tuaC|on que pudo.haber i L - - L i 2 u 5l
incidido en la recuperacion de f— : L3 ar i .1 T iy 1z
las captaciones del publico. En Bep. G Inlaans 1 is =1 LA 41 u & i
el caso de NI y PA la tasa Ime=ilafamddl v i w0 w s

pasiva en términos reales Rz ks SECRALS, oo loam 2l o e Penmes Conleslz dn 3 B glon,
1 T.szs da o 55 P uches Rowmins] Sram sdle do [0 dlse

continud  siendo  negativa, yiemreasusis mreRs

aunque en menor medida'’. A

pesar de ello, en el caso de NI las captaciones del publico se incrementaron
notablemente, consistente con la mayor actividad econémica.

10 - ’ . . ) . P .
El analisis se hizo con nimero de cuentas y no de depositantes de conformidad con la informacién disponible..

Hace falta en la regién una mayor investigacion acerca del impacto de las tasas de interés activas y pasivas sobre las decisiones de ahorro e inversion

de los agentes econdmicos y sobre la demanda crediticia para poder tener mayores elementos de juicio a la hora de interpretar el comportamiento de
esas variables.
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Sustitucién de monedas en los depdsitos bancarios
Grafico 12

considerar a ES y PA), se ha " .
venido dando desde 2010 un

. L, m 2010 H 2011
proceso lento de sustitucion de o 5501

monedas en los depdsitos
bancarios por parte de los *°
ahorrantes a favor de la moneda
local (gréfico 12), de manera tal ¢
que mientras en 2010 por cada °,
unidad de ahorro en moneda
local (convertidas a ddlares y
agregadas) se ahorré 0.77
unidades de moneda extranjera,
en 2013 disminuy6 a 0.68

u n | d a d es Costa Rica Guatemala Honduras Nicaragua Rep. Dominicana Regién CARD

N
)

Unidades

-
«

Esta situacion se ha dado sobre
todo en CR y NI pero se
presentan diferencias importantes por paises. En NI por cada unidad de ahorro en
moneda local se ahorran casi 2.5 unidades en moneda extranjera (2.9 en 2012); en tanto
en CR esa relacién es de 0.66. En el caso de HD y RD la tendencia ha sido hacia una
mayor preferencia por el ahorro en ddlares. GT continda mostrando un bajo nivel de
dolarizacién de los depésitos.

Fuente: Superintendencias de la Region
* Captaciones en ME/Captaciones en MN

I11.3 Patrimonio
Grafico No. 13

! partmonio mast en el 2013
Porcentaje (%)

un crecimiento a nivel regional

de 10.6% (grafico 13), mayor al ;
observado el afio anterior (8.3%).
Todos los paises, excepto CRy HD
obtuvieron crecimientos mayores :
a los observados en el afio
previo. El fuerte aumento que 9
experimentd esta variable en GT
y NI se debio a un fortalecimiento ‘
de capital por parte de algunos

bancos. a

Rep.
Dominicana
W2011 103 -0.2 3.9 13.4 15.1 216 10.1 9.2

2012 12.1 4.0 8.8 12.7 14.6 12.4 8.3 1.1

La eVOI U C i é n d e I pat ri m O n i 0 W 2013 10.0 71 15.5 115 19.0 13.0 10.6 29
bancario en 2013 permitié que la "o

relacion Patrimonio/Activos Promedio aumentara en algunos paises (ES,GT y NI) y en
casi todos se situara por arriba del 10% (grafico 14). En el caso de GT este porcentaje

CostaRica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Region CARD Panama
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aumento pero todavia se ubica ligeramente por debajo del 10%, esto a pesar de que
presenta un porcentaje de suficiencia patrimonial superior al regulatorio, ello en razén
de la alta proporcién de inversiones en titulos valores que posee, con una baja

ponderacion de riesgo conforme la normativa vigente.
Grafico 14

Patrimonio/Activo Promedio
Porcentaje (%)

Panama
Regién CARD

Rep. Dominicana

Nicaragua
W 2013

- | | | 2012

Honduras H2011

Guatemala

El Salvador

Costa Rica

0 2 4 6 8 10 12 14 16

Fuente: Superintendencias de la Region.
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IV ANALISIS DE SOLIDEZ FINANCIERA
IV.1 Capitalizacion

El capital de la banca se encuentra por encima del capital minimo requerido

Cuadro 14
la banca de la region mantiene capitales Indicadores de Capitalizacion de la Banca
minimos de operacion relativamente bajos, 2013
con un promedio de US$14.1 millones en millones de Délares
2013, si se le compara con los establecidos Bcos. con
por paises como Colombia ($40.1 millones), Daises Capital  capital &:s:f'o erespecosl
México ($35 millones) y otros paises Minimo — Promediooaial Bancos
latinoamericanos de mayor tamafio, que Fromedio
. y » Costa Rica 20.0 103.8 6 37.5
superan los US$35.0 millones. El Salvador 173 812 5 385
Guatemala 13.9 63.9 4 22.2
A pesar de ello, el capital promedio que Honduras 193 >9.9 6 3.3
. lab de | .. bi Nicaragua 10.7 48.6 3 50.0
mantiene la banca de la region se ubica muy Rep. Dominicana 38 €94 . 33
por encima de esos minimos establecidos Region CARDY 141 711 30 34.1
(en promedio US$71.1 millones), que Panama 10.0 90.7 1 212

. . . . Vg capi o
eql.“VaIe a cinco veces el Capltal minimo El capital se calcula con promedio simple.
Fuente: Superintendencias Bancarias de la Region.
(cuadro 14). Del total de 140 bancos que
operan en la regién, 41 bancos ( 37.6% ) poseen un capital igual o superior al promedio

de la industria bancaria.
Grafico 15

IV.2 Solvencia
Suficiencia patrimonial**

Suficiencia Patrimonial Promedio
Porcentaje (%)

Los porcentajes de °
suficiencia patrimonial
tendieron a disminuir

El nivel de capital requerido
para hacer frente a los riesgos
de pérdidas por el desarrollo
de las operaciones bancarias
en la region ha tendido a
disminuir desde 2011 (grafico
15), conforme el crédito se ha
venido recuperando y por
tener éste  UN@  MAYOr 1 i i e e bewss e bemeens Gesocan  fans
ponderacion de riesgo; perg fuentesvperintendendas deleRegion.

m2011
2012
m2013

1 Este indicador relaciona el nivel de patrimonio de las entidades bancarias con los activos ponderados por el nivel de riesgo que asumen, y trata de
medir la fortaleza financiera de la banca para cubrir deudas y obligaciones de corto o largo plazo y de enfrentar pérdidas no esperadas. El Comité de
Basilea lo establecié en 8% para bancos internacionales de primer orden. Es de esperar que bancos pequefios de paises emergentes requieran un
porcentaje mayor.
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continla manteniéndose por arriba de los minimos establecidos por las autoridades
reguladoras de cada pais'®. La alta suficiencia patrimonial en algunos paises esta
relacionada en parte con el alto volumen de inversiones en valores publicos que
mantienen algunos sistemas bancarios de la regién, dado que tienen una menor
ponderacion de riesgo que la cartera crediticia.

Como se puede apreciar en el cuadro 15, la entidad bancaria de cada pais que muestra
el menor nivel de suficiencia patrimonial, se encuentra muy por encima de los niveles
regulatorios que exige cada sistema bancario, por lo que no hubo ningln banco en la
region en 2013 que incumpliera con dicho requerimiento, lo que da una buena idea del

nivel de solvencia que mostraron los sistemas bancarios al finalizar el afio.
Cuadro No.15

INDICE DE ADECUACION DE CAPITAL MINIMO Y MAXIMO

CR ES GT HD NI RD PA

IAC minimo del Sistema Bancario %
2012 10.8 12.7 11.7 111 11.8 11.8 9.8
2013 10.7 12.5 12.3 11.4 12.4 11.1 10.4

IAC méaximo del Sistema Bancario %
2012 19.6 32.5 37.9 46.6 14.0 41.2 59.9
2013 20.4 27.1 48.6 43.8 14.9 108.5 56.8

Fuente: SECMCA con informaciédn suministrada porlas Superintendencias y Banco Centrales de la regién

IV.3 Calidad de activos

La calidad de la cartera crediticia continda mejorando

Gréfico 16
. . 14

Los niveles de morosidad™ de la 45 _

- , Cartera Vencida */Cartera Total
cartera crediticia de la mayoria de 20 Rorcentajes
los sistemas bancarios de la region

) . 3.5

(grafico 16) mejoraron en 2013, y se
ubicaron por debajo del 3%®. Solo 30
HD presentd porcentajes de 25
morosidad superiores al 3%. ES, NI 20 - mDic11
y RD han mostrado mejoras muy 15 | Dic-12
importantes en la calidad de Ia Lo moiets
cartera.

. 0.5 1
Esas reducciones en la cartera
vencida estan relacionadas con un 0.0 -

- CR ES GT HD NI RD PA

mayor crecimiento del crédito, y * Cartera con atrasoa mas de 90 dias

con una politica de limpieza de cartera, al pasar por pérdidas créditos morosos que ya se
consideran irrecuperables.

13 10% en todos los paises, excepto en El Salvador 12% y Panama 8%.

14 Definida como créditos con atrasos mayores a 90 dias.

15 En Costa Rica se considera que una entidad debe mantener un porcentaje de morosidad inferior al 3% para que no caiga en una situacién de
irregularidad en la evaluacion de ese indicador. Para El Salvador ese porcentaje es de 4%, para Panama 2%.
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Bajo morosidad en crédito a
Empresas y a Hogares

Cuadro No 16

Morosidad de la Cartera Crediticia Segun Destino

Porcentaje (%)
Paises Empresarial o Corporativo Hogares
La reduccion de la morosidad Dic10  Dicdl  Dic12 Dic-13 Dic-10 Dicll  Dic12  Dic-13
de Ia cartera crediticia en Costa Rica 14 14 11 1.0 3.0 2.8 3.0 3.0
.. El Salvador 35 31 23 15 4.7 43 3.7 3.0
2013, se reflejoé tanto en la Guatemala 15 11 10 0.8 34 26 21 19
destinada al sector Empresas Honduras n.d. n.d. n.d. 3.3 n.d. n.d. n.d. 4.4
como aI de Hogares (cuadro Nicaragua 33 2.8 2.0 0.8 23 14 13 12
g Rep. Dominicana 3.5 2.6 4.0 2.0 4.4 4.4 4.7 3.6
16). La calidad de la cartera Region CARD 23 19 19 10 37 33 32 25
del sector Empresas en todos Panama | 07 06 05 05 L7 15 13 13
| It6 mejor 3 la Fuente: Superintendencias Bancarias de la Region.
0S casos resu
del sector Hogares, que aunque mejoré relativamente, en algunos casos mantiene
niveles altos de morosidad. Este comportamiento de la calidad de cartera de los
Hogares esta influido por el crédito mediante tarjetas de crédito.
Grafico No 17
La cartera riesgosa mostré algunas
L 9 9 CARTERA RIESGOSA/CARTERATOTAL
variaciones Saldo de cartera en categorias C,D y E/ cartera total
25
La cartera riesgosa definida como
aquella cartera clasificada en 20
categorias de mas alto riesgo C,D y E .
2
dentro de la cartera total (grafico 17), gv
. 4 . . g 2012
se ubicd en niveles bajos para PA, NIy 2 2013
. . . i =4
GT, en niveles intermedios para CR, ES u
y HD y en niveles altos en RD, pues una 5
guinta parte de su cartera se puede
considerar riesgosa y en 2013 04
aumentd. La mayoria de los sistemas R B er HD N RO PA
bancarios de la region experimentaron una ligera baja en los porcentajes de cartera
riesgosa en 2013.
Grafico No 18
En cuanto al indicador de probabilidad de
. . - Probabilidad de Incumplimiento
mcumpllmlento' definido como el Namero de créditos en cat. C,D y E/ Num. de créditos totales
ndimero de créditos en categoriasCCLDyE 12
respecto al numero de créditos totales 1o
(gréfico 18), mostré en 2013 una . 93
. . 'w ’
reduccion en cuatro de los sistemas £
. Q
bancarios (CR,HD,NI y RD), los otros tres §6 63 71 6.4 n2012
Q
mostraron aumentos. Las menores g 48 B 2013
probabilidades de incumplimiento |
. . 26
(inferiores al 5%) las presentan GT, Nl y
.2 0 T T T T
PA, que son los que también muestran - s o . " . oA

porcentajes mas bajos de cartera
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riesgosa, en tanto que CR, ES, RD y HD presentan probabilidades mas altas, incluso HD
cercanas al 10%. Esto constituye una alerta de que estos sistemas bancarios podrian
enfrentar a futuro problemas de morosidad mas altas que las actuales.

La cobertura de las provisiones aumento

La cobertura de las provisiones para pérdidas por morosidad se ubicé en 131.1% en
2013 (119.2% en 2012) (grafico 19). Se dieron aumentos importantes en ES, GT, NIy RD,
por el contrario CR, HD y PA redujeron esa cobertura. Ese aumento en la cobertura de
las provisiones estd relacionada con la disminucion de la cartera vencida que

presentaron algunos paises.
Grafico No 19

A pesar de la reducdin de
Porcentaje (%)

cobertura en PN y HD, sus niveles
superan ampliamente el 100%,
mientras que en el caso de CR
continda presentando niveles de
provisiones inferiores al 100% de
su cartera vencida, y en 2013 se
redujo aun mas, explicada
basicamente por la baja cobertura
que muestra la banca estatal, ya
que la banca privada tiene una
cobertura superior al 100% de su
cartera vencida.

251.1

250 2011 2012 m2013

Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Rep. Dominicana Regién CARD Panama

IV.4 Rentabilidad
Rentabilidad sobre activos'®:

* Con atraso a mas de 90 dias.
Fuente: Superintendencias de |la Region.

La rentabilidad bancaria mostr6 pocos cambios
Cuadro No 17

A nivel regional la rentabilidad antes de - .

. . Rentabilidad /Activos (ROA)

impuestos sobre activos se mantuvo muy .
Porcentaje (%)

similar a la de afios anteriores (cuadro 17), . ) ) . .

. . ; Paises Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13
cotnportamlento que se dio (?n la mayorla.crle pe—— 12 18 T 12
paises. En el caso de CR se dio una reduccién d saladaer 12 20 23 13
importante en el ROA de 1.7% a 1.2% de 2012 Gusbemsls il 2 5 | 20
a 2013, producto del bajo crecimiento del Henduras L8 L2 i 0

T L Niczagua 16 5 0 12
cre.dlto, y de una redu.cuon mayor en las jcasas ep. n e 21 ” 23
activas que en las pasivas. Por el contrario PA Regidn CARD 18 20 20 19
aumento su rentabilidad por un aumento en pmad 17 L7 17 21
el margen de intermediacion. Fusvvbe: Superibendendas Bincartas de 3 Regitn,

1 . . o . . .
6 Refleja la capacidad de los bancos de utilizar todos los recursos (reales y financieros) para generar ingresos.
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Rentabilidad sobre Patrimonio'’:

Cuadro No 18

Rentabilidad/Patromonio (ROE)

Porcentaje (%)

Paises Cifras en Términos Nominales Cifras en Términos Reales®

Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13

Costa Rica 10.3 11.8 13.9 9.7 4.3 6.8 8.9 5.8

El Salvador 9.2 15.0 16.2 16.6 7.0 9.4 15.3 15.7
Guatemala 213 24.2 22.8 22.6 15.1 16.9 18.7 17.4
Honduras 16.5 17.9 19.4 17.9 9.4 11.7 13.3 12.4
Nicaragua 17.0 26.7 30.9 317 7.2 17.3 22.8 24.8
Rep. Dominicana 29.2 24.4 22.6 24.6 21.6 15.5 18.0 19.9
Region CARD 16.4 18.1 18.6 17.6 9.9 11.1 13.3 12.8
Panama 13.6 14.1 14.6 13.5 8.3 7.3 9.5 9.4

1/ Tasas Deflactadas porel IPC.

Fuente: Superintendencias Bancarias de la Region.

Con excepcion de CR,
durante 2013 el resto de
paises de la region
presentaron

rentabilidades sobre
patrimonio (cuadro 21)
de dos digitos, tanto en
términos nominales
como reales. En el caso
de RD, NI, GT y ES la alta
rentabilidad bancaria se
podria explicar por la
dinamizacion del crédito,
lo cual se refleja en un
aumento de los activos
ponderados por riesgo
(grafico 20) y por Ia
menor necesidad de

Grafico No 20

Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales

Porcentaje (%)

o
Costa Rica

El Salvador

Guatemala

Honduras Nicaragua Rep.Dominicana  Regi6n CARD1/

Y/ Las Cifras han sido Convertidas a Délares y Agregadas.
Fuente: Superintendencias de la Regidn.

constituir provisiones ante la reduccioén de la cartera vencida.
En el caso de PA y CR experimentaron reducciones en sus indicadores de rentabilidad,
consistente con el menor crecimiento del crédito y con la reducciéon del margen de

intermediacién financiera.

17 . . n .
Muestra a los bancos la ganancia obtenida por el aporte de los accionistas.

m2011
2012
2013

Panama
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IV.5 Grado de eficiencia

El margen de intermediacién financiera disminuyé pero continta siendo alto

Grafico 21
El margen de intermediacién Puntos Porcentuales
financiera implicito’® en el 2013 , a
disminuyé en todos los paises de
la regidn (gréfico 21), no obstante, .o
continda con niveles muy altos,
especialmente en HD, NIy RD que "
superan los 10 p.p. En la mayoria
de paises se dio un aumento en o
los costos de fondeo, lo que pudo Hondu naon
incidir en la baja en los margenes
de intermediacién. o
o
Grafico 22 Fuente: Superintendencias de la Regién
™ st
il indicador Gastos
_— 2z Administrativos a
Margen Financiero,
Region AT L tuvo un
» comportamiento
D disimil en todos los
o 75 paises, dependiendo
=013 de codmo se comportd
Honduras o oo el margen financiero
s (grafico 22). En CRy
fmE HD y PA aumentd vy
627 en el resto de paises
o tendid a disminuir.
CostaRica = En la regidon (sin
incluir PA), los gastos
20 a0 s % 100 e
Fuente: Superintendencias de la Regién. administrativos

absorben mas del
60% del margen financiero. La permanencia de niveles bajos de eficiencia bancaria en la
region, estan explicados en parte por la alta concentracién bancaria.

18 . . . N . . . N
Definido como ingresos financieros menos gastos financieros respecto a los activos totales medios.
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IV.6 Liquidez"’

Se dispuso de un alto nivel de liquidez

En 2013 la liqguidez aumentd en todos los sistemas bancarios de la regién (cuadro 19).
Las disponibilidades cubrieron entre el 18% y el 30% de las captaciones del publico. La
liquidez en sentido mds amplio, agregando las inversiones en valores de corto plazo,
también tendieron a aumentar en 2013. Para la region cubren casi el 40% de las

captaciones totales y para la mayoria de paises se ubica por encima del 35%.
Cuadro 19

Algunos Indicadores de Liquidez
Porcentaje (%)

Disponibilidades Totales/Captaciones (Disponibilidades + Inversiones
Paises Totales CP)/Captaciones Totales
Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13
Costa Rica 19.0 20.6 19.6 21.3 39.0 36.4 38.1 40.1
El Salvador 20.0 16.7 16.2 18.4 27.7 24.0 233 24.4
Guatemala 20.3 21.6 21.6 21.9 36.9 40.1 38.7 38.8
Honduras 15.9 15.4 18.6 20.2 45.9 46.4 43.0 46.1
Nicaragua 36.8 328 27.9 30.0 44.8 40.6 33.8 35.4
Rep. Dominicana 15.5 15.1 25.1 25.0 33.4 332 42.4 44.0
Regién CARD 19.2 19.2 211 222 36.6 36.2 37.5 39.1
Panamé 25.2 236 26 23.9 38.9 40.2 38.4 39.7
Fuente: Superintendencias Bancarias de la Regién.
Cuadro 20
La liquidez en moneda extranjera de los
sistemas bancarios del area parcialmente Disponibilidades e Pasivos de CP
dolarizados (cuadro 20), aumentd de manera
importante en 2013. En el caso de CRy NI que Porcentaje (/o
son las dos economias mas dolarizadas, las Paises Dic10  Dicll  Dicl2  Dic-13
disponibilidades en moneda extranjera Costa Rica 203 418 466 57.9
cubrieron mas del 40% de los pasivos de corto Guatemala 3.1 3.1 32 39.6
p|azo en dicha moneda. Honduras 23.1 22.0 26.1 28.1
En el caso de los sistemas bancarios de GT y RD Nicaragua 24 40 1 A4S
que son mucho menos dolarizados Rep. Dominicana 80.6 828 5838 65.9

mantuvieron también una alta cobertura de las

Fuente: Superintendencias Bancarias de la Region.

disponibilidades, reduciendo auin mas el riesgo de liquidez en esa moneda.

1 . . . . . . s
? Estos indicadores muestran la capacidad que tiene la banca de enfrentar reducciones abruptas en los niveles de captacion.
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V- BANCOS REGIONALES?®
V.1 Generalidades

Aumenté el numero de bancos regionales y aumentd la presencia de capital

colombiano.
Cuadro 21

Bancos Regionales
Detalle por Entidad - Diciembre-2013

. Origen del ‘ Paises de Operaciéon
Banco Regional . . . Republica
Capital Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama o
Dominicana

BAC Colombia
Citibank USA
Scotiabank Canada
Banco Azteca México

Citibank N.A. * USA
Davivienda ** Colombia
Procredit Alemania
Bancolombia *** Colombia
Banistmo**** Colombia
Banesco ***** Venezuela
Promérica Nicaragua
Lafise © Nicaragua
Banco Industrial " Guatemala
Continental Guatemala
Ficohsa """ Honduras
Banco General Panama
BCT Costa Rica
BHD Republica Dominicana

r6 como HSBC en Costa Rica, El Salvadory Honduras/En Panamd operé como Bancafé hasta septiembre de 2012,

| nombre de Banco Agricola

** Apartir de febrero de 2013 HSBC de Panamd es adquirido por Bancolombia y opera bajo el nombre de BANISTMO.
**** Inicia operaciones en Repulblica Dominicana en Marzo de 2011.

es en Republica D mayo de 2013

s en El Salvado

de 2011/En Honduras opera bajo el nombre de Banpais
+tt Inicia operaciones en Panama con Licencia Internacional en Mayo de 2011y en marzo de 2013 opera con licencia general. En Guatemala inicia en mayo de 2012.

Fuente: SECMCA con informacién de las superintendencias bancarias de la Regién

Grafico 23
En 2013 operaron en |a regién 18 bancos Participacion por Pais en el Total de Activos de la Banca Regional
En Porcentajes
regionales, 10 de capital extraterritorial y 8 de 2010 Repbicabominicans,
4.0

capital centroamericano. Se dieron algunos
pequefios cambios en la conformacion de los
bancos regionales, el Banco Scotiabank de GT fue
adquirido por un banco ecuatoriano, por lo que
dejé de operar como banco regional en ese pais,
y entré en funcionamiento el Banco Banistmo en comin, 1257
PA. Con ello se mantuvo en 36 el nimero de Hemanis 07

Nicaragua, 7.7

México,0.3

entidades de capital internacional que operaron 2013 RepdbicaDorinicane,
en la region. El numero de entidades de capital '
centroamericano aumentd a 27 con la entrada
del Banco Lafise en RD.

Honduras, 2.8

En 2013 el banco Bancolombia adquirié el Banco
HSBC de Panamd y entré a funcionar como CostaRia, 1.1

Fuente: SECMCA con informacion de las superintendencias bancarias de la Region

20 . . - . . ”
Este apartado se elabora con informacidn publicada en las paginas WEB de las Superintendencias de Bancos de la Region.
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Banco Banistmo. Si bien este banco no se fusiond con el Banco Bancolombia de PA, sino
gue entré a funcionar como un banco separado, que realiza intermediacion financiera
solo en la plaza panamena, se decidié considerarlo dentro de los bancos regionales, en
razon de que pertenece al mismo Grupo Bancolombia. Con dicha adquisicién aumenté
a 35.7% la participacion de activos de capital colombiano dentro del total de activos de
la banca regional (9.0% en 2010) (grafico 23).

Cabe aclarar que el considerar al Banco Banistmo como parte de los bancos regionales
en 2013, afecta los resultados de los principales indicadores de estos bancos, ya que el
Banco HSBC PA no fue considerado en 2012 dentro de los bancos regionales, ya que se
mantuvo operando solo en PA21.

De los bancos regionales, Promérica de capital nicaragiiense es el que tiene presencia en
todos los paises de la regién, seguido del BAC de capital colombiano y Citibank de capital
estadounidense; estos ultimos tienen presencia en seis de los siete paises de la regién.

V.2. Importancia y Desempeiio de los Bancos Regionales

Importancia de la Banca Regional

Gréfico 24
Para 2013 la participacion de los Activos de la Banca Regional/Activos del Sistema Bancario Total
activos de la banca regional En Porcentaje

100

(grafico 24) respecto al total de
activos del sistema bancario

90

80

retornd nuevamente al 48%, con 0
la entrada del Banco Banistmo, o
luego que en 2012 se habia x
reducido hasta 43,9% en razén de a0
no considerar al banco HSBC de 30
Panamd dentro de los bancos 20
regionales. Esta situacidn provoca 10
qgue muchos de los indicadores 0

CAPARD Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua

Panama

Republica
Dominicana

presentes crecimientos elevados  moccmezon s

48.6

244

50.7

23.8

respecto aI aﬁo anterior, pero que M Diciembre-2011 50.4 LA, 93.6 58.0 55.5 90.0

Diciembre-2012 43.9 31.8 89.8 57.2 56.1 89.7

36.1

24.7

resultan C0n5|stentes con Ia M Diciembre-2013 48.1 31.1 92.9 56.4 57.1 89.8

47.1

233

eVO|UCIén que tral’an en aﬁos Fuente: SECMCA con informacién de las superintendencias bancarias de la Region.
anteriores.

La participacion de la banca regional varia mucho entre los paises de la regién, en ES y
NI sigue siendo muy importante (alrededor del 90%); en un nivel intermedio alto GT, HD
y PA (superior al 45%); y moderado en CR y RD (23.0% a 31.0%).

21
Se han definido como bancos regionales los bancos que operan en dos o mas paises de la region CAPARD.
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En CAPARD los bancos de capital internacional tuvieron en 2013 una participacion del
26.8% respecto al total de activos bancarios de la regién, destacandose los bancos , BAC,
Bancolombia, Banistmo y Scotiabank y los bancos de capital centroamericano el 21.3%

donde sobresalen los bancos General e Industrial (cuadro 22).
Cuadro No 22

Posicion de los Bancos Regionales por Pais

Peso Relativo de los Activos en el Sistema Bancario Total (CAPARD) (%) a Diciembre 2013 *

Banco/Pals ‘ Costa Rica El Salvador Guatemala | Honduras | Nicaragua Panama Rep_ul?llca CAPARD
Dominicana
Banca Regional 31 1 92 9 56 .4 57 1 89 8 47 1 23.3 48.1
26.8

Capital Internacional 8.7
Davivienda 14.4 - - - 2.8
BAC 11.0 10.7 2.8 12.6 22.7 4.5 = 6.3
Citibank N.A. - - 0.7 - - 1.7 1.9 1.0
Citibank 2.6 12.0 2.6 2l 5.2 0.8 = 2.3
Bancolombia - 28.2 = = - 5.0 = 4.1
Banistmo = = = = = 85 = 4.0
Scotiabank 6.8 14.2 - - - 3.2 5.7 4.1
Procredit - 2.0 - 0.6 2.5 - - 0.2
Azteca = 0.9 0.7 1.4 = 0.1 = 0.3
Banesco = ° ° ° = a7 1.0 1.7
Capital Regional 6.3 10.5 49.6 32.7 59.4 17.2 14.6 21.3
Banco General 1.0 = = = = 13.0 = 5.6
Banco Industrial - 1.7 28.2 10.5 - - - 4.7
Banco Continental - 2Ll 19.2 - - 11 - 3.4
Banco Promérica 2.5 5.7/ i3 2.4 Si5) il.2 0.7 255)
Banco BHD - - - - - 0.3 13.9 1.7
Banco Lafise 1.8 = = 4.0 27.9 0.4 0.0 1.5
Ficohsa - - 0.7 15.7 - 0.3 - 1.3
Banco BCT 11 = = = = 0.9 = 0.5
Fuente: SECMCA con informacién de las superintendencias bancarias de la Region

*Activos Brutos sin Cuentas Contingentes

CAPARD: Centroamérica, Panama y Republica Dominicana

En CR, ES y PA predominan los bancos regionales de capital extranjero, en tanto en GT,
HD, NI y RD prevalecen los bancos regionales de capital centroamericano. Desde el
punto de vista sistémico llama la atencidn la fuerte participaciéon del Banco Bancolombia
dentro del sistema bancario salvadorefio, el Banco Industrial en la banca de GT y el BAC,

el Banco Lafise y Promérica dentro del sistema bancario nicaragliense
Grafico No 25

Al analizar la participacion de A
cada banco dentro del total de % Respecto al total de Activos de los Bancos Regionales - Diciembre-2013
activos de la banca regional e
;. General 1.7
(gréfico 25), se observa que el o B
BAC ocup6 en 2013 el primer Sotatan .
lugar con una participacion del kont
Banistmo 83

13.1%, seguido por el Banco

Continental 7.0

General con 11.7% y el Banco Davvends 58
Industrial  9.9%. Caso enéra ”
contrario ocurre con los o L
bancos BCT, Azteca y Procredit T 5

cuya participacion es baja vy o 2

ocupan los tres ultimos o L

lugares con 1.1%, 0.6% y 0.5% P ”
respectivamente. el

Procredit 05

0 2 4 6 8 10 12
Porcentaje

Fuente: SECMCA con informacién de las superintendencias bancarias de la Regién
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Evolucion de los Activos

En 2013 la actividad de los bancos regionales (medida por la variacion que registraron
los activos) fue mayor a la que se dio en 2012 (21.3% en 2013 vs -4.9% en 2012); no
solo por la entrada del Banco Banistmo, sino también porque otros bancos regionales
presentaron crecimientos importantes (cuadro 23).

El aumento de los activos se dio principalmente en los bancos de capital externo.
Destacan los aumentos de activos de Davivienda, Bancolombia, Banco Azteca, Banesco,
Citibank N.A. y BAC. Dentro de los bancos de capital centroamericano destaca el mayor
crecimiento del Banco Industrial, Lafise, y Ficohsa. Otros bancos mantuvieron aumentos

similares a los del anterior y otros crecieron en menor medida que en 2012
Cuadro No 23

Activos Totales Brutos sin Contingentes

Crecimiento Interanual (%)
Diciembre- | Diciembre- | Diciembre- | Diciembre-

SR 2010 2011 2012 2013
Banca Regional 5.9 16.7 -4.9 213
Capital Internacional 2.8 13.3 -15.5 30.0
HSBC 3.2 5.7 n.d. n.d.
Davivienda n.d. n.d. n.d. 100.0
BAC 7.5 10.5 17.0 14.6
Citibank N.A. 12.7 14.0 -0.3 21.6
Citibank -5.9 -14.0 2.9 -4.4
Bancolombia -1.0 17.4 -1.5 10.2
Banistmo n.d. n.d. n.d. n.d.
Scotiabank 6.2 15.2 6.4 5.7
Procredit -3.0 4.7 -3.0 -0.3
Azteca 17.9 35.9 34.7 32.5
Banesco n.d. n.d. 12.3 23.2
Capital Regional 10.9 21.9 10.3 11.8
General 3.6 11.2 11.2 10.4
Industrial 14.0 24.7 8.2 14.8
Continental 9.8 15.4 9.5 9.6
Promérica 17.5 12.7 14.2 13.9
BHD 15.6 4.5 9.1 3.3
Lafise 27.5 19.7 8.2 13.7
Ficohsa n.d. n.d. 12.9 21.4
Banco BCT -2.4 15.1 9.5 6.7

Fuente: SECMCA con informacidon de las superintendencias bancarias de la Regidn.
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Evolucion del Crédito
Cuadro No 24

Cartera de Crédito

Crecimiento Interanual (%)
Diciembre- || Diciembre- || Diciembre- | Diciembre-

2010 2011 2012 2013
Banca Regional 2.7 19.6 -3.7 243
Capital Internacional 0.1 16.7 -16.7 35.0
HSBC 29 11.4 n.d. n.d.
Davivienda n.d. n.d. n.d. 100.0
Banco de América Central (BAC) 2.5 14.1 18.4 14.8
Citibank N.A. 0.3 14.2 28.4 314
Citibank -13.0 -7.4 4.6 -2.8
Bancolombia 2.1 26.2 -22.0 36.7
Banistmo n.d. n.d. n.d. n.d.
Scotiabank 5.0 16.9 6.4 7.3
Procredit -5.4 10.7 -3.5 1.3
Azteca 22.4 47.7 52.0 23.5
Banesco n.d. n.d. 59.3 19.1
Capital Regional 7.1 24.3 16.8 12.2
Banco General 1.7 11.5 12.1 8.3
Banco Industrial 10.3 22.0 15.4 17.4
Banco Continental 5.8 15.2 17.5 11.3
Banco Promérica 13.1 13.6 335 15.9
Banco BHD 12.6 15.2 135 -0.9
Banco Lafise 12.8 35.2 19.9 15.0
Ficohsa n.d. n.d. 19.5 25.4
Banco BCT 7.2 18.6 6.3 4.5

Fuente: SECMCA con informacidn de las superintendencias bancarias de la Regidn.

Respecto al comportamiento del crédito de los bancos regionales en 2013 (cuadro 24),
mostrd un crecimiento del 24.3%, mucho mayor que el de los tres afios anteriores, esto
no solo por el efecto del banco Banistmo PA, sino también porque la mayoria de bancos
de capital externo mostraron altos crecimientos, conforme el entorno internacional ha
ido mejorando y los efectos de la crisis se han ido superando poco a poco.

En el caso de los bancos regionales de capital centroamericano, en 2013 se dio un
crecimiento menor del crédito que el de dos afios anteriores. Con excepcion del Banco
Industrial y de Fichosa, el resto de los bancos de capital regional mostraron un menor
dinamismo del crédito, y en el caso del Banco BHD presenté una fuerte contraccién.

Al analizar el crecimiento del crédito de los bancos regionales por pais (grafico 26), se
observa que en ES, HD y sobre todo en PA, mostrd crecimientos mayores en 2013 que
en el afio anterior, en el resto de paises los crecimientos fueron menores.

Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 35



Informe del Sistema Bancario de la Region CAPARD 2013

Grafico No 26

Cartera de Crédito por Pais
Varzacion Imemnual (%)

WD cimmbr=-201 1 Dici=mbre=-2012 W Dici=mibre=-2013

Banca Regicnal Costa Rica El Sahadar GuaEmala Honduras Nicaragua Panama Repablica
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Por su parte las disponibilidades a nivel global (cuadro 25) aumentaron en 2013 y a nivel
de bancos los resultados fueron variados. En la mayoria de los casos aumentaron, pero
otros como Bancolombia muestra una caida importante, la cual estaria relacionada con
el aumento del crédito que presentd este banco, y sobre la base de una expansién

notable en 2012..
Cuadro No 25

Disponibilidades

Crecimiento Interanual (%)

Diciembre- || Diciembre- || Diciembre- || Diciembre-

2010 2011 2012 2013
Banca Regional 5.8 12.4 -2.8 20.0
Capital Internacional 2.6 4.6 -4.6 24.7
HSBC -15.8 -4.7 n.d. n.d.
Davivienda n.d. n.d. n.d. 100.0
Banco de América Central (BAC) 15.1 -4.5 21.1 17.3
Citibank N.A. 9.8 21.2 -26.2 37.8
Citibank 3.0 -39.0 -5.6 9.2
Bancolombia 12.1 21.2 100.1 -33.8
Banistmo n.d. n.d. n.d. n.d.
Scotiabank 19.3 20.6 5.4 -2.5
Procredit 16.8 -17.0 -5.5 -3.0
Azteca 15.5 24.5 27.1 59.2
Banesco n.d. n.d. -37.0 130.5
Capital Regional 12.2 26.3 -0.3 13.4
Banco General 59.9 19.8 8.3 14.3
Banco Industrial -1.3 47.0 -4.0 9.7
Banco Continental 4.0 28.4 -0.2 14.5
Banco Promérica 26.9 8.6 -17.7 31.0
Banco BHD 11.5 -0.8 10.2 -5.5
Banco Lafise 4.0 12.9 0.6 12.5
Ficohsa n.d. n.d. 11.2 25.8
Banco BCT -52.3 13.6 -4.7 26.5

Fuente: SECMCA con informaciéon de las superintendencias bancarias de la Regidn.
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V.3 Indicadores de Desempeiio de los Bancos Regionales.
Liquidez: Se mantienen indices de liquidez altos

En 2013 se dieron algunos cambios en cuanto a los niveles de liquidez de los bancos
regionales, relacionados con la mayor o menor intermediacion financiera que
experimentaron durante el afio. No obstante, la mayoria de ellos (41 de 61 bancos
regionales que operan) registaron porcentajes de liquidez superiores al 30% (cuadro 26),
16 bancos de esos 61 mantuvieron porcentajes de liquidez entre el 20% y el 30% y solo
en 4 de ellos ese porcentaje fue inferior al 20%.

Las disminuciones mas importantes en el coeficiente de liquidez la registraron los
siguientes bancos: Bancolombia en PA; Fichosa en GT y PA; Citibank en CR y ES. Y los
aumentos mayores se dieron en: Banco Azteca GT, HD y PA y Citibank HD y NI.

Cuadro 26

(DisponibilidadestInversiones Financieras)Pasivos Totales
Porcentaje (%)

Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Repiiblica Dominicana

BancoPais

Diciembre  Diciembre | Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre ] Diciembre Diciembre| Diciembre Diciembre
01 2013 012 2013 012 13 | 012 2013 | 0122 20188 | 2012 2013 | 2002 2083

Capital Internacional

Davivienda 347 39 U4 316 - - 79 B3 - - 08 87

BAC 21 %1 3. 38 405 e N1 NI 39 09 8§19 97

(itibank 499 07 407 311 307 93 97 45 306 04 09 %0

Bancolombia - - 3138 38 3438 319 - - - - B7 5%l

Banistmo - - - - - - - - - - - 817

Scotiabank 21 09 266 24 30 - - - - - 158 22 my 13
Procredit - - 19 39 - - 192 180 23 2.7

Azteca - - 390 406 264 01 305 617 - - 769 840 - -
Banesco - - - - - - - - - - 417 835 1382 1204
Capital Regional

Banco General 115 148 - - - - - - L 305

Banco Industrial - - 514 489 411 1638 2. 39

Banco Continental - - 389 362 509 499 - - - - 36.0 20 - -
Banco Promérica 53 B9 82 286 B4 %5 B2 Bl 53 88 193 U6 156 1132
Banco BHD - - - - - - - - - - 85 87 1098 102
Banco Lafise 5. 26 - - - - B UL Lh Mo B4 4 nd. 1534
Ficohsa - - - - 521 35 61 4 - - 50 350

Banco BCT 315 311 - - - - - - - - 02 w1

Fuente: SECMCA con informacion de las paginas web de las superintendencias bancarias de Ia Region.
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El grado de capitalizacién? de la banca de capital extranjero es mayor que la de
capital regional
Grafico No 27

Los bancos de capital extranjero Patrimonio/Activo Total
mantuvieron niveles de capitalizacion . roeEye ¢4
mayores que los bancos de capital regional ( DeetemEeeiy DR o2

I . 16 —wDictembre-2012 W embre-
grafico 27 cuadro 27), explicado en algunos o -

casos por los incrementos de capital y por
otra por la fuerte contraccion en la =
intermediacion financiera que se dio en
estos bancos durante la crisis financiera, y .
donde la actividad bancaria apenas se ha ido
reactivando; situacion contraria a los bancos
de capital centroamericano que han
mantenido una mayor actividad bancaria,
incluso durante el periodo de la crisis. °
Dicho coeficiente se situé en menos del 10%

en 3 bancos de capital internacional y en 16 de capital regional.

14

Banca Regional Capital Internacional Capital Regional

Cuadro No 27

Patrimonio/Activo Total
Porcentaje (%)
Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Republica Dominicana
Banco/Pais | y y y y U ISR PSRN FUUSRRR
Diciembre  Diciembre | Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre] Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre

2012 2013 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013
Capital Internacional
Davivienda 123 116 14.8 14.8 - - 113 10.5 - - 124 10.1
BAC 114 114 115 11.9 124 135 10.9 10.8 13.1 124 359 36.6
Citibank 136 15.3 16.5 183 194 233 10.9 10.0 137 136 14.8 16.3
Bancolombia - - 15.2 14.8 15 113 - - - - 17.6 189
Banistmo - - - - - 9.5
Scotiabank 116 117 114 123 122 - - - - - 14 12 18.6 185
Procredit - - 93 106 - - 16.7 17.1 9.0 10.8 - -
Azteca - - 2.1 19.1 206 209 24.7 326 - - 345 331
Banesco - - - - - - - - - - 11.0 9.0 29.4 19.5
Capital Regional
Banco General 16,5 147 - - - - - - 9.0 8.5
Banco Industrial - - 132 132 6.7 6.9 116 120 - -
Banco Continental - - 10.7 9.2 79 12 - - - - 10.6 10.5 - -
Banco Promeérica 9.5 94 19 8.1 8.7 8.7 9.2 89 8.7 9.1 6.1 5.6 149 136
Banco BHD - - - - - - - - - - 10.2 10.5 10.2 109
Banco Lafise 6.2 1.1 - - - - 8.2 84 83 89 49 57 nd. 523
Ficohsa - - 214 10.7 129 115 - - 74 9.1
Banco BCT 119 133 - - - - - - - - 8.1 15

Fuente: SECMCA con informacion de las paginas web de las superintendencias bancarias de la Region.

2| grado de capitalizacion se define mediante la relacion Patrimonio/Activo Total. No es un indicador de solvencia.
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Apalancamiento: Aumento el nivel de apalancamiento
Grafico No 28

La banca de ca P ital regio nal muestra Activos Totales Promedio/Patrimonio Promedio (Apalancamiento)
niveles de apalancamiento mucho Nimero de Veces

mayores que la banca de capital | TV LU

extrarregional. En 2013 tendié a *

aumentar por el mayor crecimiento de los
activos. El aumento en los niveles de
apalancamiento se reflejé en 26 entidades
de la banca regional (cuadro 28), de estas,
11 corresponden a la banca de capital
extranjero y 15 a la banca de capital
regional. De los bancos de capital -
extrarregional (85%) mantienen niveles
de apalancamiento por debajo de 10 e coralnemacond S
veces el nivel de patrimonio, producto del

proceso de desintermediacién que han experimentado en los ultimos anos. Por el
contrario, en los bancos de capital regional, 16 de 27 instituciones (59%), registraron
apalancamientos ubicados entre 10 y 18 veces, producto de la mayor actividad crediticia
gue han mantenido esos bancos.

Cuadro No 28

Activos Totales Promedio/Patrimonio Promedio (Apalancamiento)

Niimero de Veces
) . 5 Repliblica
Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama »
, Dominicana
Banco/Pais
Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre|Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre| Diciembre Diciembre [Diciembre Diciembre
2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013
Capital Internacional
HSBC 8.1 - 6.8 - - - 94 - - - HREF! -
Davivienda - 8.1 - 6.6 - - - 9.2 - - - 9.6
BAC 8.6 8.4 838 8.7 17 76 91 91 8.1 19 27 2]
Citibank 5.7 6.5 58 58 55 4.6 8.6 9.9 6.7 74 6.9 6.6
Bancolombia - - 6.8 70 120 119 - - - - 6.0 54
Banistmo - - - - - - - - - - - 111 - -
Scotiabank 8.7 8.6 91 83 8.2 - - - - - 58.3 570 5.5 54
Procredit - - 115 9.8 - - 58 59 108 107 - -
Arteca - - 3.7 46 40 43 36 38 - - 27 29 - -
Banesco - - - - - - - - - - 9.8 10.0 24 44
Capital Regional
Banco General 58 6.3 - - - - - - 100 110
Banco Industrial - - 6.7 93 148 146 9.7 9.2 - - - -
Banco Continental - - 10.7 10.2 121 13.0 - - - - 10.2 9.7 - -
Banco Promérica 107 102 122 125 108 110 103 111 130 116 141 182 6.5 70
Banco BHD - - - - - - - - - - 104 8.8 102 103
Banco Lafise 14,6 149 - - - - 124 123 118 111 23 179 n.d. 16
Ficohsa - - - - 43 6.9 7.7 8.4 - - 136 115
Banco BCT 8.0 85 - - - - - - - - 133 131

Fuente: SECMCA con informacion de las paginas web de las superintendencias bancarias de |a Region
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Calidad de cartera y Cobertura de cartera vencida
Gréfico No 29

La_banca regional continda mejorando la T —
calidad de la cartera Porcentaje (%)

M Diciembre-2010 MW Diciembre-2011
En 2013 tanto los bancos de capital - Lo e

internacional como los de capital
centroamericano mejoraron sus indices de
calidad de cartera. No obstante, todavia 14 -
bancos regionales presentan porcentajes de
morosidad superiores al 3%, de ellos trece

de bancos de capital internacional y uno (el :
banco Promérica RD) de capital regional. De
esos 14 bancos, cinco operan en ES, dos en

GT y tres en HD, dos en PA y dos en RD. o
Llama la atencion el fuerte aumento de la
morosidad que presentd en 2013 el Banco
Azteca en todos los paises donde opera: ES,GT,PA y HD. En este ultimo el porcentaje de
morosidad llegd al 17.6%, posiblemente ligado al mercado y tipo de operaciones que
financia. De los bancos de capital regional sélo el banco Promérica en RD continua
presentando un alto porcentaje de morosidad, a pesar de la baja que mostré el ultimo
ano. Cuadro No 29

Cartera Vencida/Cartera Total
Porcentaje (%)

Banca Regional Capital Internacional Capital Regional

Fuente: SECMCA con informacién de las superintendencias bancarias de la Regién

Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Rep.ul?llca
Dominicana
Banco/Pais | y » y y ST OSRTRRR NN IS
Diciembre  Diciembre || Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre [Diciembre Diciembre [Diciembre Diciembre |Diciembre DiciembreDiciembre Diciembre

2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013
Capital Internacional
Davivienda 2.2 16 4.2 3.0 - - 17 12 - - 0.0 0.2
BAC 05 0.6 15 1.2 20 16 16 15 19 11 0.1 0.1
Citibank 09 19 54 5.0 4.2 4.7 35 5.5 20 21 29 33
Bancolombia - - 20 16 17 1.2 - - - - 0.0 0.0
Banistmo - - - - - - - - - - - 18
Scotiahank 14 13 35 3.0 19 - - - - - 0.7 08 3.2 3.0
Procredit - - 34 34 - - 17 3.7 09 13
Azteca - - 34 6.4 3.7 5.0 12.9 17.6 - - 4.0 54
Banesco - - - - - - - - - - 0.2 03 14 14
Capital Regional
Banco General 0.2 03 - - - - - - - - 0.7 0.7
Banco Industrial - - 0.0 0.0 0.6 05 0.8 1.2 - - - -
Banco Continental - - 09 05 10 1.2 - - - - 08 05 - -
Banco Promérica 0.9 03 15 13 13 05 0.6 09 19 0.7 0.5 0.6 6.4 44
Banco BHD - - - - - - - - - - 0.7 0.8 21 21
Banco Lafise 15 2.6 - - - - 14 20 16 0.6 09 10 nd. 0.0
Ficohsa - - 1.0 2.7 18 15 - - 0.0 0.0
Banco BCT 0.0 0.0 - - - - - - - - 0.0 0.1

Fuente: SECMCA con informacion de las paginas web de las superintendencias bancarias de la Region
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Grado de aprovisionamiento muestra tendencia creciente
Grafico No 30

El grado de cobertura de las Provisiones/Cartera Vencida
provisiones para hacer frente a la Forcentaie (4
cartera vencida en los bancos de
capital centroamericano es mucho
mayor (superior al 150%) que la de
los bancos de capital internacional,
aunque ambos muestran una
tendencia creciente (grafico 30).

En 2013 en 12 de los casos dicha
cobertura se ubicé por debajo del
100% (cuadro 30). Los bancos
Procredit en ES, Azteca en ES, Lafise
CR, Fichosa GT, y Banistmo en PA °
presentaron en 2013 una baja en la
cobertura de las provisiones, que en algunos casos se ubicd por debajo del 60%. Por el
contrario, el Banco Continental en ES y PA y Bancolombia en ES y GT aumentaron
notablemente dicha cobertura.

H Diciembre-2010 M Diciembre-2011

Diciembre-2012 M Diciembre-2013

Banca Regional Capital Internacional Capital Regional

Cuadro 30

Provisiones/Cartera Viencida
Porcentaje (%)

Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Repblica Dominicana
Banco/ Pais Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre] Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre
2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013
Capital Internacional
HSBC 1045 - 843 - 1916 - - - -
Davivienda - 110 - 91.1 - - 184.2 - - - 483.)
BAC 314 2738 1189 1238 150 1267 1320 1630 166.5 A50 9945 1,090
Citibank 2595 185.8 759 83.4 1055 1267 1773 1446 204.1 198 750 85.7
Bancolombia - - 1945 202 1189 150.1 - - - - 11,7999 47,2035
Banistmo - - - - - - - - - - - 56.4 - -
Scotiabank 9.0 914 1025 1010 1073 - - - - - 1“0 133 136 147.1
Procredit - - 80.6 613 - - 43 1069 493.) 3455 - -
Arteca - - 1142 9.1 1000 1000 1590 1174 - - 060 1145 - -
Banesco - - - - - - - - - - 636.6 459.6 1789 1520
Capital Regional
Banco General 406.5 281 - - - - 2033 1935
Banco Industrial - - - - 521 874 03 1572 - - - -
Banco Continental - - 933 105.1 1099 1098 - - - - 166 139 - -
Banco Promérica 171 3825 756 90.1 1943 337 2802 232 151.2 3020 94.5 84.0 914 97.1
Banco BHD - - - - - - - - - 1001 7818 206.7 19.1
Banco Lafise 86.6 472 - - - - 1339 177 146.5 322 915 2329 nd.
Ficohsa - 2259 858 165.8 15.7 - -
_ 24,2510 90342 13711

Banco BCT

Fuente: SECMCA con informacion de las paginas web de las superintendencias bancarias de la Region.
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Rentabilidad: Sigue alta la rentabilidad en la mayoria de Bancos Regionales
Grafico No 31

Los bancos de capital centroamericano T Py e ey ey

muestran rentabilidades reales mas altas e
que las de capital internacional. En estos B = Diciembre-2011
16 —wDiclembre-2012 W DIciembre-2013

ultimos se dio en 2013 una reduccién de
la rentabilidad. De 60 casos, solo en 20 de
ellos se dio un aumento de la rentabilidad
real en 2013 (cuadro 31), en el resto se
redujo o permanecié muy similar a la de  ®
2012. En 29 entidades el ROE fue superior =
al 14%, sin embargo en seis resulté ceroo .
negativo. s
Los bancos regionales con rentabilidades
mas altas son el BAC, el Citibank en GT y
NI, Bancolombia en ES, GT y PA,
Scotiabank en ES y PA, Banco Azteca en ES,GT y HD , Promérica en casi todos los paises
donde opera, Banco Industrial en GT y HD. Por paises las rentabilidades mas altas se
observan en ES,GT,HD yNI, en estos tres ultimos es donde principalmente se ubica la
banca de capital regional.

Banca Regional Capital Internacional Capital Regional

Cuadro No 31
Utilidad/Patrimonio Promedio (ROE)"

En Términos Reales (%)

Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Repiblica Dominicana
Banco/ Pais Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre |Diciembre Diciembre| Diciembre Diciembre | Diciembre Diciembre
2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013

Sistema Bancario Total

Capital Internacional

Davivienda 8.2 6.7 74 104 - - 49 2.6 - 112 9.0

BAC 2.7 205 189 194 2.2 2.1 185 10.2 269 302 181 180

Citibank 5.2 6.4 9.2 9.9 185 182 2.2 37 276 2438 -14 08

Bancolombia - - 13 25 15.7 14.7 - - - - 14.8 175

Banistmo - - - - - - - - - - - -6.9 - -
Scotiabank 6.1 45 204 14.8 284 - - - - - 1116 616 10.2 49
Procredit - - 0.8 3.6 - - -16.1 -143 15 4.0

Azteca - - 102 325 624 9.7 36.2 73 - - 6.8 5.5 - -
Banesco - - - - - - - - - - 118 100 -3 -3.2
Capital Regional

Banco General 14 15 - - - - - - - - 142 16.0

Banco Industrial - - 44 6.4 20 19.7 18.7 164 - - - -

Banco Continental - - 36 40 9.6 8.7 - - - - 120 112 - -
Banco Promérica 14.9 133 26.2 218 29.2 282 2038 124 259 26.7 137 11.0 8.2 7.6
Banco BHD - - - - - - 16.3 17.6 216 293
Banco Lafise 8.8 28 - - - - 1.7 5.6 4.7 219 145 14.2 - -41.7
Ficohsa - - - - -15 -2.8 136 15.6 - - -3.6 -34

Banco BCT 100 32 - - - - - - - - 6.4 47

Fuente: SECMCA con informacidn de las paginas web de las superintendencias bancarias de la Region

"Deﬂactacopore\ IPC.
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VI- CONCLUSIONES 2013 Y PERSPECTIVAS PARA 2014

Caracteristicas generales de los Sistemas Bancarios en 2013

(0]

Alta solidez patrimonial. Los sistemas bancarios de Centroamérica, Panama y
Republica Dominicana (CAPRD) contindan solventes y liquidos, con un coeficiente
de adecuacion de capital promedio de 16,0 % (16.6% en 2012) y coeficientes en
los paises que oscilan entre 14% y 15.5% en NI, GT, HD, RD y PA; 18,1% en CR y
20% en ES. Estos coeficientes son muy superiores a los regulatorios, de 8% en
Panami; 12% en El Salvador; y 10% en los restantes paises. Ningun banco en la
region mostré coeficientes de adecuacién de capital inferiores a los regulatorios.
El patrimonio de la banca mostré en 2013 un crecimiento mayor que en 2012 y la
relacion Patrimonio/Activos totales aumentd en la mayoria de los sistemas
bancarios de la region.

Moderado crecimiento del crédito. CR, GT,NI y PA desaceleraron el crecimiento
del crédito, mientras que en ES y RD se dio un repunte muy importante de la
actividad crediticia. A pesar de ello a nivel global, el crecimiento fue ligeramente
superior al de 2012. Dicho aumento se vio reflejado en una mayor demanda de
crédito tanto de los Hogares como de las Empresas.

Buena calidad de la cartera crediticia. La calidad de la cartera crediticia mejord en
2013, con la mayor proporcién en categoria A (minimo riesgo), y un nivel de
morosidad (cartera con atraso mayor a 90 dias/cartera total) inferior al 3% en la
mayoria de paises. ES, NI y RD mostraron bajas importantes en los porcentajes de
morosidad como resultado del aumento de la cartera crediticia y de la limpieza de
cartera de créditos irrecuperables.

Mayor riesgo cambiario. La recuperacion de la actividad crediticia en los Utimos
anos ha llevado a un crecimiento mayor del crédito en moneda extranjera en
todos los paises de la regién parcialmente dolarizados. La proporcion de crédito en
moneda extranjera en CR pasd de 44% a 48.7% entre 2010 y 2013, en GT de
29.9% a 36%, en HD de 23.2% a 31.8% y en NI de 90.5% a 92.6% en ese mismo
lapso. CRy NI son los paises de la region con el mayor grado de dolarizacién. Hay
que tomar en cuenta que parte de esos créditos se otorgan a clientes no
generadores de divisas, lo que incrementa el riesgo crediticio producto de posibles
variaciones del tipo de cambio.

Adecuada cobertura de provisiones. La cobertura de las provisiones para cartera
vencida supera el 100% en casi todos los paises y se incrementd en 2013,
excepciodn es Costa Rica, con 79.9%, como consecuencia de la baja cobertura de la
banca estatal.

Baja dependencia del financiamiento externo. Aunque la mayor proporcién del
financiamiento del crédito proviene de las captaciones de depdsitos de residentes
(muy por encima del 100% del crédito total), en 2013 aumenté el financiamiento
bancario del exterior y pasé en CARD de 5,8% de los pasivos totales en 2011 a
9,5% en 2013. Esta fuente de recursos resulta muy importante para el sistema
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bancario panameno (35.7% de los pasivos) y en menor medida para Guatemala
(14.1%) y Costa Rica (11.7%).

Alta posicion de liquidez. En 2013 aumentaron los niveles de liquidez en la
mayoria de los sistemas bancarios de la regidn. Las disponibilidades e inversiones
de corto plazo respecto a la captacion del publico pasé de 37.5% a 39.1% entre
2012 y 2013. Ese aumento de la liquidez en algunos paises se dio como resultado
de un menor crecimiento del crédito, y en otros como RD por una reduccién del as
tasas de encaje para liberar recursos que pudieran apoyar el crecimiento del
crédito.

Elevada rentabilidad. La rentabilidad de la banca de la regién continué alta tanto
en términos nominales como reales. Si bien algunos paises mostraron una ligera
baja en la rentabilidad, producto de un menor crecimiento del crédito, de un
aumento de la liquidez y de un mayor costo de fondeo, otros aumentaron de
manera importante la rentabilidad como resultado de una mayor colocacion de
crédito, y de la menor necesidad de constituir provisiones ante la reduccion de la
cartera vencida.

Bajo nivel de eficiencia. El nivel de eficiencia de la banca de la regiéon CARD siguid
siendo muy limitada, lo cual se refleja en amplios magenes de intermediacién
financiera que en varios paises superan el 10% y elevados gastos administrativos.

Caracteristicas generales de los Bancos Regionales (BR) en 2013

o

Durante 2013 el banco HSBC de Panama fue adquirido por el Grupo Bancolombia,
pero adquirié el nombre de Banco Banistmo. Con ello la participacion de capital
colombiano en la regidon paso de 20.4% en 2011 a 35.7% en 2013.

La participacion de los activos de BR respecto al total de activos en 2013 volvié a
ubicarse en un 48%, como resultado de la incorporacion del Banco Banistmo
Panama dentro de los bancos regionales.

Los bancos regionales en 2013 mostraron un crecimiento del crédito mucho mayor
gue el de los tres afios anteriores, esto no solo por el efecto del banco Banistmo
PA, sino también porque la mayoria de bancos de capital externo mostraron altos
crecimientos, conforme el entorno internacional ha ido mejorando y los efectos de
la crisis se han ido superando poco a poco. En el caso de los bancos regionales de
capital centroamericano, en 2013 se dio un crecimiento menor del crédito que el
de dos afios anteriores.

En general, los BR mejoraron su desempefio en 2013: mejoro la calidad de cartera
crediticia y la cobertura de las provisiones, aumenté la rentabilidad y mantuvo
adecuados niveles de liquidez.

No obstante, todavia algunos bancos regionales presentan altos niveles de
morosidad, baja cobertura de las provisiones y baja rentabilidad.
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Perspectivas para 2014

o Las perspectivas sobre el crecimiento econdmico de los paises de la region siguen
estando condicionadas a factores de demanda externa. No obstante, las
previsiones acerca del crecimiento econdmico mundial son positivas y se espera
que crezca en mayor medida (3.6%) que en 2013 (3,0%), impulsada sobre todo
por el crecimiento proyectado para la economia de EEUU (2,8% en 2014 y 3% en
2015 vs 1,9% en 2013) que se preve crezca por arriba de sus niveles de tendencia.

0 Lo anterior incide en las perspectivas del crecimiento econédmico por pais y de la
subregién en su conjunto. El crecimiento econdmico esperado para la subregién
en 2014 se ubica entre 3.6% y 3.8% (3.3% en 2013)>. Es de esperar que la
reactivacion econdmica del principal socio comercial y de la regidn se traduzcan en
un mayor nievel de empleo, en mayores ingresos, y mayor flujo de recursos hacia
la regidn, mejorando el nivel de vida de los centroamericanos.

0 No obstante, hay que tener en cuenta que algunas de las economias de la region
enfrentan grandes desbalances en las finanzas publicas y en el sector externo, lo
cual puede atentar contra la estabilidad macroeconémica de estos paises. Los
sectores publicos de la regidén siguen enfrentando dificultades para ampliar la
carga tributaria, impulsar reformas fiscales integrales, y reorientar el gasto publico
a favor de la infraestructura y las apremiantes necesidades sociales de la mayoria
de sus paises. Los requerimientos de financiamiento del sector publico, también
han generado una presidon sobre los niveles de recursos disponibles, lo cual
interfiere en el comportamiento de las tasas de interés y en el destino del crédito.

o A pesar de lo anterior, se espera que durante 2014 el Sistema Bancario de la
region continte con el proceso de recuperacion que inicid en 2010, con una mayor
actividad crediticia y mejorando sus indicadores de solidez financiera. También es
de esperar que las autoridades monetarias y supervisoras continlden impulsando
mejoras en el marco regulatorio, incorporando medidas de caracter
macroprudencial, avanzando en la identificacion y medicién del riesgo sistémico,
en la implementacién de la supervision basada en riesgos y en la supervisidon
consolidada transfronteriza. El progreso en estas dreas permitird fortalecer aun
mas el Sistema Bancario de la region de las vulnerabilidades latentes y de las que
se deriven a futuro dentro o fuera de la regién, minimizando sus costos.

23 I ’ . - o
SECMCA. Reporte Econémico Mensual con proyecciones de los paises de la regién de acuerdo con sus programas macroeconémicos.
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VII GLOSARIO

Sistema Bancario (bancos): Se refiere a bancos comerciales o multiples, tanto publicos
como privados que captan en cuenta corriente y que son regulados y supervisados por
la superintendencia de bancos.

Sistema Financiero: Comprende ademads de los bancos, otros intermediarios financieros
como: financieras o microfinancieras, mutuales de ahorro y crédito, cooperativas de
ahorro y préstamo y otras entidades creadas por leyes especiales que realizan
intermediacion financiera y de las cuales se cuenta con informacion (no incluye
instituciones de intermediacién bursatil, fondos de inversidon o pension, ni empresas
aseguradoras).

Bancos Extranjeros: Aquellos bancos cuya propiedad esta en mas de un 50% en manos
de extranjeros.

Capital minimo de los bancos: Monto minimo exigido para comenzar a operar y
mantener en operacion un banco comercial.

Capital promedio de la banca: Capital primario del sistema bancario/ nimero de
bancos.

Patrimonio promedio: Patrimonio total del sistema bancario/ nimero de bancos.
Suficiencia patrimonial: Indicador para evaluar la solvencia de un banco que relaciona
su capital base con los activos ponderados por riesgo.

Suficiencia patrimonial promedio: Suficiencia patrimonial observada promedio del
sistema bancario.

Activo Bruto Total: Comprende las cuentas representativas de los bienes de propiedad
del banco y los derechos que tiene frente a terceros. No incluyen cuentas contingentes
Activo Productivo: Activos que le generan ingresos financieros al banco, dentro de estos
se encuentran la cartera crediticia y las inversiones (todo tipo de inversiones, incluyendo
los depdsitos por encaje remunerados).

Activos Ponderados por riesgo: Activos brutos ponderados por el nivel de riesgo que
asumen, de conformidad con los porcentajes establecidos en la normativa prudencial
del pais. Es el denominador del indice de adecuacién de capital.

Crédito al sector privado: Saldo de la Cartera bruta otorgada al sector privado que se
encuentra al dia mds la cartera bruta vencida o morosa.

Cartera al dia o vigente del sector privado: Cartera bruta de crédito al sector privado
con atraso de hasta 90 dias.

Cartera vencida o cartera morosa del sector privado: Cartera bruta de crédito al sector
privado con atraso mayor a 90 dias. Incluye la totalidad del crédito en esa condicién.
Provisiones: Estimaciones o provisiones por irrecuperabilidad de cartera crediticia.
Crédito a Hogares: Incluye crédito a vivienda (construccion y reparacion) y a consumo,
incluidas las tarjetas de crédito.

Inversiones en valores: Inversiones brutas en valores a cualquier plazo, sin intereses,
incluidas las reservas de liquidez o de encaje que son remuneradas. Incluye también
inversiones en acciones de otras empresas.
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Inversiones de corto plazo: Aquellas inversiones que pueden hacerse liquidas
rapidamente, tales como inversiones mantenidas para negociar y las disponibles para la
venta.

Endeudamiento externo: Endeudamiento en moneda extranjera de fuentes externas.
Captaciones del publico: Depdsitos o captaciones del publico, con costo y sin costo
financiero, captadas a través del propio banco o a través de un tercero. Excluye los
depdsitos interbancarios.

Pasivo Total: Incluye todo tipo de captaciones del publico y el endeudamiento internoy
externo

Rentabilidad sobre activos (ROA): Utilidad antes de impuesto sobre la Renta/ Activo
promedio del afio

Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE): Utilidad antes de impuesto sobre la renta/
Patrimonio promedio del afio.

ROE Real: ROE menos tasa de inflacion, medida por la variacidon interanual del Indice de
Precios al consumidor (IPC).

Margen de intermediacion financiera implicito: (Ingresos Financieros/ Activo promedio)
menos (Gastos Financieros/ Activo promedio)

Gastos Administrativos: Gastos en personal y gastos generales operativos.

Grupos Bancarios Regionales: Bancos que realizan actividad de intermediacién
financiera en dos o mas paises de la regién CAPRD.
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