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SIGLAS Y ACRONIMOS

CMCA Consejo Monetario Centroamericano.
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RESUMEN EJECUTIVO

En el 2014 el crédito al sector privado en la Regién presenté mayor crecimiento en relacién con 2013,
observdndose aumentos heterogéneos entre paises, siendo CR, PA y DO los que mostraron la mayor
expansion. La actividad bancaria en 2014 en SV, GT, HN y NI fue mds dindmica en el crédito a los
hogares (principalmente el crédito para consumo) respecto al crecimiento del crédito a empresas. La
composicion del activo productivo entre crédito e inversiones no experimenté cambios importantes,
unicamente GT y NI aumentaron sus composiciones en inversiones durante el 2014. En tanto que, las
inversiones en titulos del sector publico por parte de la banca de la Regién disminuyé en la mayoria de
paises, excepto GT y HN.

En la parte de los pasivos, las captaciones del piblico en la Regién presentaron crecimientos superiores
a los tres afios anteriores, producto en parte de la recuperacién que han tenido las remesas del exterior.
En la mayoria de los paises de la Region el sistema bancario aumentdé su financiamiento externo
aprovechando la estabilidad macroeconémica regional, la buena calificacién de los bancos por parte
de las calificadoras internacionales y las tasas de interés internacionales todavia bajas. Esa mayor
captacion por parte de la banca, asi como el aumento del endeudamiento externo, permitié mantener la
proporcién del activo productivo y aumentar el nivel de las disponibilidades.

Las principales caracteristicas financieras de los sistemas bancarios en 2014 fueron las siguientes: los
porcentajes de suficiencia patrimonial se han ido reduciendo conforme se han ido incrementando la
actividad crediticia, pero continuaron muy por encima de los niveles requeridos. Continué mejorando
la calidad de la cartera crediticia, tanto en moneda nacional como extranjera, debido al crecimiento de
la cartera crediticia, a las readecuaciones de créditos y a la limpieza de cartera. La cobertura de las
provisiones para pérdidas por morosidad se encontré por encima del 100 % en la mayoria de los paises
de la Regioén, a excepcidén de CR y PA. En aquellos paises cuyo ritmo de crecimiento del crédito se
ralentiz6, disminuyd la rentabilidad, tanto nominal como en términos reales. Se observd mayores niveles
de liquidez. Se mantuvo un bajo grado de eficiencia bancaria, medida por el margen de intermediacién
financiera y por la importancia relativa de los gastos administrativos. Y aumentd la exposicion al riesgo
cambiario en la mayoria de paises de la Regién, no asi en CR y DO.

SECRETARIA EJECUTIVA DEL CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO
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I. INTRODUCCION

De conformidad con lo establecido en las respectivas Leyes Organi-
cas, los Bancos Centrales de Centroamérica y Reptiblica Dominica-
na tienen la responsabilidad de mantener la estabilidad del sistema
financiero. Para ello, deben garantizar el adecuado funcionamien-
to del sistema de pagos, proveer la liquidez necesaria a través de
operaciones monetarias o por la facultad de prestamista de dltima
instancia, y propiciar el desarrollo de un sistema financiero eficien-
te y competitivo.

En Centroamérica, Panamd y Republica Dominicana, en adelante
la Regidn, los sistemas bancarios constituyen los principales com-
ponentes de los sistemas financieros por lo que su seguimiento pe-
riédico es una préictica esencial en la evaluacion de la estabilidad
financiera.

El presente informe es un esfuerzo conjunto de la Secretaria Ejecu-
tiva del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA), Bancos
Centrales y Superintendencias de Bancos de Costa Rica (CR), El
Salvador (SV), Guatemala (GT), Honduras (HN), Nicaragua (NI),
Panama (PA) y Republica Dominicana (DO) para disponer de un
instrumento de andlisis de las principales caracteristicas, desempe-
flo y fortalezas de los sistemas bancarios, dando a conocer los acon-
tecimientos macroecondmicos o financieros mds importantes y su
incidencia sobre la estabilidad financiera.

La elaboracion de este informe se fundamenta en el uso de un con-
junto de indicadores estandarizados para todos los paises. El infor-
me se organiza de la siguiente manera: el capitulo II contiene un
resumen del entorno macroeconémico 2014 en el que se desem-
pefid el sistema bancario de la Regién y el capitulo III analiza el
comportamiento de las principales cuentas activas y pasivas de los
bancos durante ese afio. El capitulo IV aborda los indicadores de
solidez bancaria en la Regién. El capitulo V analiza el comporta-
miento de los grupos bancarios regionales y finalmente el capitulo
VI muestra un resumen de los temas mas importantes referente al
sistema bancario de la Region al 2014 y sus perspectivas al 2015.

SECRETARIA EJECUTIVA DEL CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO 1
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Grafico 1: Tasa de interés de corto plazo en las

principales economias desarrolladas
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II. ENTORNO MACROECONOMICO

En 2014 la economia mundial crecidé a una tasa similar a la ob-
servada en 2013. Las economias desarrolladas crecieron de manera
estable, mientras las economias emergentes registraron sefiales de
desaceleracion, este mismo comportamiento se proyecta para los
siguientes dos afios (véase Cuadro II.1).

Cuadro II.1: Crecimiento econémico observado y proyectado en princi-
pales economias (porcentaje)

Paises H 2012 H 2013 H 2014 H 201? ‘ 201?
Proyecciones Proyecciones
Alemania 0.6 0.2 1.5 1.1 1.8
Japén 1.5 1.5 04 0.8 1.0
EE.UU. 23 22 22 3.1 3.0
Zona Euro (15 paises) -0.7 -04 0.8 1.1 1.7
Mundo 3.1 3.1 33 3.7 3.9
Brasil 1.0 2.5 0.3 1.5 2.0
China 7.7 7.7 7.3 7.1 6.9
India 49 4.7 54 6.4 6.6
Rusia 34 1.3 0.3 0.0 1.6

Fuente: OECD StatsEtracts

Destaca el mayor ritmo de crecimiento esperado en Estados Unidos
y las implicaciones que se deriven por los cambios esperados en su
politica monetaria (ver Gréfico 1).

Otro elemento importante en la coyuntura internacional es la di-
ndmica que mostraron los precios internacionales de las materias
primas a finales del 2014, especialmente el descenso en los precios
del petréleo, escenario que se espera mantener en el 2015.

Para el caso de la Regidn, durante el afio 2014 en todos los paises se
observé un mayor ritmo de crecimiento respecto al 2013, proyectdn-
dose para el 2015 un ritmo de crecimiento similar; a excepcion de

DO cuyo crecimiento tenderd a moderarse en 2015 (véase el Cuadro
11.2).

La Regién mostré en el 2014 una estabilizacién en el ritmo de au-
mento de los precios al consumo, proyectindose un comportamien-
to similar en el 2015 (véase el Cuadro IL.3), en ello contribuyé la
reduccion de los precios del petréleo, aunque como se indica en

SECRETARIA EJECUTIVA DEL CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO 2
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Gréfico 2: Resultado financiero de los Gobiernos SECMCA (2015). Informe Macroeconémico Regional 2014, con

Centrales en Centroamérica y DO
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efectos en diferente oportunidad e intensidad entre paises.

Cuadro II.2: Crecimiento econémico observado y proyectado en la Re-
gién (porcentaje)

Pais 2012 2013 2.0 1‘.‘ 2015. p
Preliminar Proyeccion

CR 52 34 35 34

NY% 1.9 1.8 2.0 2.2-35
GT 3.0 3.7 4.2 3.4-42
HN 4.1 2.8 3.1 3343
NI 5.1 4.5 4.7 4.5-5.0
DO 2.6 4.8 7.3 4.5-5.0
Promedio Regién 33 3.7 4.7 3.6-4.3

Fuente: Bancos Centrales de la Region

Cuadro I1.3: Inflacién observada y proyectada en la Regién (porcentaje)

Pais 2012 2013 2.0 lf‘ 2015.,
Preliminar Proyeccion
CR 4.6 3.7 5.1 4.0 1.0
Y% 0.8 0.8 0.5 n.d.
GT 34 4.4 0.9 4.0 1.0
HN 54 4.9 5.8 55 1.0
NI 6.6 5.7 6.5 6.0-7.0
DO 39 39 1.6 40 1

Fuente: Bancos Centrales de la Regién

En el ambito fiscal, en 2014 la mayorias de paises de la Region
realizé un esfuerzo por reducir su déficit financiero del Gobierno
Central tanto en términos absolutos como en porcentaje del PIB, a
excepcién de CR (véase Gréfico 2), ese esfuerzo se explica por la
contencién del gasto piblico y la disminucién del precio del petré-
leo, que permitié un ahorro fiscal en los paises con esquema de sub-
sidio a los combustible y energia eléctrica. No obstante, se requiere
continuar e intensificar ese esfuerzo, dado que el ordenamiento fis-
cal, tal como se sefiala en Lagarda y otros (2015)?, estd vinculado a
una menor percepcion del riesgo de parte de algunos agentes finan-
cieros internacionales y a la efectividad en implementar politicas
anticiclicas.

"Secretarfa Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (2015). “In-
forme Macroeconémico Regional 2014”. Informes Anuales. http://www.
secmca.org/INFORMES/10%20MacroAnual /MacroAnual .pdf

2Lagarda, G.; Manzano, O. y Prat, J. (2015). “El legado de la crisis, Op-
ciones de politicas en un entorno favorable”. Washington, DC:. Banco Inter-
americano de Desarrollo. http://publications.iadb.org/handle/
11319/68217?1locale-attribute=es

SECRETARIA EJECUTIVA DEL CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO 3
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III. SISTEMA BANCARIO REGIONAL

A diciembre de 2014, el sistema bancario regional estaba confor-
mado por 135 bancos, 81 de ellos de capital extranjero.

PA es el pafs de la Regién donde funcionan una mayor cantidad de
bancos y por tanto disponen de una mayor profundizacién financie-
ra; su proporcion de activos del sistema bancario a PIB en el 2014
fue del 190 %, situacién que contrasta con la del resto de paises, la
cual sin PA, en el mismo afio mostré una proporcién de activos ban-
carios a PIB del 56.7 %, siendo DO el paifs con menor proporcién
(véase cuadro II1.1).

Cuadro III.1: Indicadores del sistema bancario por pais y Regién 2014

. Activos BE en 5 bancos mas Poblacién a .

, Nuamero de Bancos . . . Activos a

Pais bancos extranjeros (BE) activos totales grandes en activos bancos (Miles de PIB ( %)
(%) totales ( %) habitantes)

CR 15 9 31.7 79.8 314 73.8
NY 13 11 91.6%* 78.4 483* 53.9
GT 18 9 24.5 79.5 878 554
HN 17 11 71.5 84.4 502 79.2
NI 6 4 40.4%* 83.1 1024* 49.7
PA 49 30 49.6 49.6 69 190.0
DO 17 7 10.1 87.6 610 379
Region 135 81 41.7* 68.7 391* 79.5

*Dato correspondiente a diciembre 2013.

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region

La participacién de la banca de capital extraterritorial en cada uno
de los paises de la Region es heterogénea; en SV y HN muestran
mayor participacion, representando en 2014 €1 90.0 % y el 70.0 % de
sus activos bancarios, respectivamente. En GT y DO tienen menor
participacion, representando en ese afio el 20.0 % y 10.0 % de sus
activos bancarios, en su orden.

Como resultado de los procesos de fusiones y adquisiciones que se
han llevado a cabo en la Regidn, la actividad bancaria estd ahora
concentrada en unos pocos bancos, excepto en el caso de PA que
por su caracteristica de centro financiero presenta un mayor grado
de competencia. La participacién de los activos de los cinco bancos
mas grandes dentro del total de activos de cada pais en el 2014 se
ubicé entre un 78.0 % y 88.0 %.

SECRETARIA EJECUTIVA DEL CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO 4
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Grafico 3: Crecimiento anual de los activos del sis-
tema bancario

20.0%

15.0%
13.1% 12.7% 12.9%
11.8%
10.8%

10.0%

5.0%

2.4%
0.0% ! !

cR Isv REGION

2009 W2013 ®2014

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la

Regién.

Grafico 4: Proporcién de activos en moneda extran-
p
jera a activos totales
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Gréfico 5: Proporcién de crédito al sector privado a
activos productivos
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1. CUENTAS ACTIVAS

En 2014 los activos del sistema bancario en la Regién estabilizaron
su ritmo de crecimiento, el cudl venia acelerdndose por efecto de
la recuperacion tras la crisis financiera cuyo mayor efecto acontecié
en 2009. El crecimiento anual de los activos del sistema bancario en
el 2014 fue del 12.9 % similar al crecimiento reportado en el 2013.

El comportamiento de los activos del sistema bancario analizado
por pais, mostré en 2014 una recuperacién y estabilizacién en su
ritmo de crecimiento para el caso de CR y HN. En el caso de SV,

GT y DO sus activos bancarios crecieron a un menor ritmo que en
el 2013, mientras en PA y NI crecieron a un ritmo mayor, siendo
este dltimo pais el que mostrd el mayor ritmo de crecimiento en la
Region (véase Grafico 3).

Al cierre de 2014 la proporcién de activos en moneda extranjera
para los paises de la Regién con moneda propia, ha aumentado en
comparacion a los niveles del 2009, a excepcién de CR y DO. Es
de destacar que tanto la proporciéon como su ritmo de incremento
fueron diferentes entre los paises, NI fue el pais con mayor propor-
cioén de activos en monedas extranjera, mientras GT y HN fueron
los paises donde mds se ha incrementado esa proporcién desde el
2009 (véase Grafico 4).

El crédito al sector privado mostré en 2014 una mayor proporcién
dentro de los activos productivos del sistema bancario en la mayoria
de paises de la Regién, especialmente en CR, NI y PA donde superd
el 80 %; es de destacar el caso de DO donde el crédito al sector
privado ha mostrado mayor dinamismo, ahi la proporcién pasé de
60.0 % en el 2009 a un 75.0 % en el 2014 (véase Grafico 5).

En todos los paises de la Region el crédito al sector privado en tér-
minos reales se ha ido recuperando de la crisis financiera, pero se
distinguen dos grupos de paises, aquellos que han perdido impulso
y aquellos que lo han ganado (véase Grafico 6).

Dentro del primer grupo se encuentran SV, GT, HN y NI quienes
presentaron en el 2014 una desaceleracién en su ritmo de crecimien-
to anual del crédito al sector privado en términos reales, luego de un
periodo, 2011 al 2013, de un mayor dinamismo; para SV, GT y NI
el crecimiento anual del crédito se desaceleré en 2.5 p.p., 1.5 p.p.
y 3.0 p.p. respectivamente, en el caso de HN la desaceleracién del
crédito fue mds pronunciada, pasando de un crecimiento real anual
del 11.2 % en el 2013 a un crecimiento anual del 3.6 % en el 2014.
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Grafico 6: Crecimiento real anual del crédito al sec-
tor privado
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Grafico 7: Diferencia en tasa de crecimiento anual
del PIB y crédito real
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.

Griéfico 8: Proporcién de crédito a hogares
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Grafico 9: Crecimiento nominal anual del crédito a
empresas
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En el segundo grupo se encuentra CR, PA y DO, sus tasas de creci-
miento anual del crédito al sector privado en términos reales fueron
en 2014 del 10.1 %, 11.1 % y 17.5 %, respectivamente; en CR por la
introduccién de medidas para la restriccién al crecimiento del crédi-
to y la normativa a la exposicion de la banca al riesgo cambiario, y
en PA por la desaceleracion del crédito comercial de la Zona Libre
resultado de factores externos en sus relaciones comerciales interna-
cionales. En el caso de DO, el desempeio en el 2014 fue resultado
de las medidas de flexibilizacién adoptadas por las autoridades mo-
netarias, las cuales incluyeron la liberacién de recursos del encaje
legal.

Producto de estos comportamientos, la diferencia del ritmo de cre-
cimiento entre crédito y el producto interno bruto (PIB) (brecha) se
ha incrementado en CR y de una manera importante en DO, por lo
que se esperaria, dado el crecimiento econdmico proyectado, que el
crecimiento del crédito se ajuste a la baja en los siguientes afios; en
el resto de paises (sin incluir PA?) la brecha se ha reducido, por lo
que se prevé que el ritmo de crecimiento del crédito se mantenga en
los siguientes afos (véase Gréfico 7).

Es de destacar que en la medida el ritmo de crecimiento del crédito
continde superando de manera importante al del PIB, los sistemas
bancarios podrian presentar un exceso en la toma de riesgo con fu-
turos efectos en su solidez financiera.

En cuanto al destino del crédito, en la mayoria de paises de la Re-
gioén el principal fue el financiamiento del sector empresarial, a ex-
cepcién de CR y SV donde la mayor parte del crédito se destiné al
sector hogares, 53.2 % y 55.1 % respectivamente. En el periodo de
recuperacion después de la crisis financiera, el crédito destinado a
hogares ha crecido en importancia en CR, SV y GT y disminuido
en NI, PA y DO (véase Gréfico 8).

Respecto al crédito destinado a las empresas, en el 2014 mostrd un
mayor dinamismo en la Regién, debido al desempefio en CR y PA
donde se recuper6 de la contencion sufrida en el 2013; en el resto de
paises su crecimiento se desacelerd, especialmente en SV y GT; en
DO, si bien el crédito a las empresas en el 2014 perdié dinamismo
aln creci6 a tasas altas producto de las medidas de flexibilizacién.

El impacto de la crisis financiera sobre este crédito y su comporta-
miento durante el periodo de recuperacion han sido diferentes entre

3PA no pudo ser incluido por no disponer de series de su PIB trimestral
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Grafico 10: Crecimiento nominal anual del crédito a
hogares
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Gréfico 11: Proporcién crédito a consumo a crédito
a hogares
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Grafico 12: Saldo medio del crédito a los hogares
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Gréfico 13: Tasa de interés activa real por pafses
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los paises de la Region; en SV tuvo el mayor impacto, al decre-
cer un 12.8 % en 2009 y su recuperacion ha sido lenta; en CR, NI
y PA durante la crisis éste decrecié entre 1% y 2% y se recupe-
r6 prontamente; en GT y DO el impacto de la crisis no ocasion6
que decreciera, aunque durante la recuperacién en GT ha perdido
impulso contrario a DO (véase Gréfico 9).

Respecto al crédito destinado a hogares, en 2014 creci6 a un mayor
ritmo en CR y DO, a tasas anuales del 12.3 % y 19.0 % respecti-
vamente, en NI fue donde tuvo un mayor crecimiento dentro de la
Region (20.7 %), en el resto de paises creci6 cerca de un 10.0 % a
excepcion de SV donde crecié a un 7.6 % (véase Grafico 10).

En cuanto al destino del crédito a los hogares, en 2014 el dirigido
a consumo fue el mds importante en la mayoria de paises de la Re-
gion, exceptuando CR y PA. En GT el crédito a consumo presentd
el mayor nivel de importancia en la Region, 82.7 % del crédito a
hogares. Es de destacar que luego de la crisis, el crédito a consumo
ha ido ganando mayor importancia en la mayoria de paises en la
Regién a excepcidn de PA y DO (véase Grafico 11).

Notablemente, durante 2014, el crecimiento del crédito dirigido a
vivienda es entre 3 y 5 veces mds pequeiio que el crecimiento al
consumo en SV, GT y HN, mientras que en el resto de paises crecie-
ron a tasas relativamente cercanas ambos destinos de crédito (véase
el Cuadro I11.2).

Cuadro III.2: Crecimiento anual del crédito al consumo y vivienda por
pais de la Regién (porcentaje)

Crecimiento anual 2009 2010 2011 2012 2013 2014
CR Consumo -169 | 128 | 17.2 | 189 | 164 | 144
Vivienda -6.9 6.1 153 | 7.4 7.6 11.9
SV Consumo 1.2 0.8 5.0 | 11.8 | 129 | 10.6
Vivienda -49 | 25| -05 2.1 5.5 3.2
GT Consumo 33 11.5 | 181 | 17.2 | 13.8 | 12.5
Vivienda 6.4 0.0 4.3 8.4 6.0 2.0
HN Consumo n.d. n.d. n.d. n.d. nd. | 155
Vivienda n.d. n.d. nd. | nd. n.d. 2.7
NI Consumo 200 | -6.5 | 123 | 253 | 27.2 | 21.8
Vivienda 3.5 1.7 104 | 16.7 | 22.0 | 18.8
PA Consumo 0.8 7.7 6.9 8.7 134 | 95
Vivienda 11.2 | 10.0 | 50 | 20.6 | 124 | 12.1
DO Consumo 4.1 164 | 122 | 11.6 | 124 | 19.1
Vivienda 16.3 | 20.5 | 11.0 | 9.6 12.3 | 18.8

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Regién
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Grafico 14: Inversiones en titulos piblicos locales
sobre activos totales
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Grafico 15: Activos externos como proporcién de
activos totales
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Grafico 16: Financiamiento externo como propor-
cién de pasivos totales
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Grafico 17: Crecimiento real anual de los depésitos
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.

Respecto al grado de endeudamiento de los hogares medido por la
razén entre sus saldos y el nimero de créditos*, éste aumenté en
todos los paises de la Region durante 2014. Las diferencias por pai-
ses estd influenciada por los distintos grados de bancarizacién y de
profundidad financiera, la diversidad en cuanto a ingreso percdpita
y la mayor importancia del crédito a vivienda (véase Gréfico 12).

En cuanto a la tasa de interés activa en términos reales, en 2014
fue menor que la del 2009 en todos los paises de la Region. Sin
embargo, con respecto al 2013, se observé un aumento en 4 de los
paises, y notables reducciones en CR y HN. En cuanto a su nivel,
en 2014 el SV y DO presentaron los mads altos en la Regién (véase
Grifico 13).

Con respecto a la exposicion de los activos del sistema bancario en
valores publicos locales, en 2014 disminuy6 en PA, DO y de manera
importante en SV, por la permuta de deuda interna a deuda externa
realizada por cada uno de sus gobiernos. En el caso de GT y HN,
sus respectivos gobiernos recurrieron principalmente a la emisién
de deuda interna. En el caso de CR la emisién de deuda externa
del gobierno en 2014 no se reflejé de manera significativa en una
menor deuda con el sistema bancario debido a que se tiene a plazos
mayores a un afio (véase Gréafico 14).

En lo concerniente a la exposicién de los activos de los sistemas
bancarios de la Regién con el exterior, en 2014 los activos externos
representaron en promedio un 6.0 % de los activos totales. En CR,
SV, HN y DO se observaron menores niveles de exposicion con res-
pecto al periodo de la crisis financiera, pero ligeramente mas altos
que en 2013. Mientras en GT se tuvo una mayor exposicién respec-
to al periodo de crisis, aunque dicho nivel fue similar al del resto de
paises (véase Gréfico 15).

2. CUENTAS PASIVAS

Durante 2014 todos los sistemas bancarios de la Regién aumentaron
su financiamiento externo, aprovechando la estabilidad macroeco-
némica, la buena calificacion de los bancos por parte de las califica-
doras internacionales y las tasas de interés internacionales todavia
bajas. En CR, SV y GT en el 2014 el financiamiento externo se ubi-
c6 en torno al 10.0 % de los pasivos de sus sistemas bancarios y en
HN, NI y DO en torno al 5.0 %. Cabe destacar que en el periodo de
recuperacion tras la crisis financiera todos los sistemas bancarios de

4Concepto conocido por saldo medio del crédito a los hogares
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Grafico 18: Tasa de interés pasiva real
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.

Grafico 19: Cantidad de depésitos en délares por
unidad de depésitos en moneda local
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Grafico 20: Crecimiento interanual del patrimonio
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Grafico 21: Patrimonio sobre activos totales
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la Regién han incrementado sus financiamiento externo a excepcion
de NI (véase Grafico 16).

En cuanto al comportamiento de los depdsitos en términos reales,
en CR, HN y PA éstos presentaron en el 2014 un mayor ritmo de
crecimiento respecto al 2013, en el resto de paises su ritmo de cre-
cimiento fue menor, especialmente en SV en el que decrecié a una
tasa del 1.2 % (véase Grafico 17).

Uno de los factores que podria explicar el comportamiento de los
depdsitos antes comentado es el desempeno de la tasa de interés
pasiva implicita en términos reales, la cual en el periodo de recupe-
racion tras la crisis fue disminuyendo, hasta convertirse en negativa
en CR, HN, NI y PA, pero con cierta recuperacién en SV, GT y DO
(véase Grafico 18).

Respecto al comportamiento de los depésitos en ddlares, en GT,
HN, NI y DO, se ha venido dando un proceso leve pero continuo de
sustitucién de monedas en los depdsitos bancarios a favor del délar
desde el 2010; asi, al 2014, por cada unidad de ahorro en moneda
local se ahorrd 3.10 unidades en ddlares en NI, 0.45 unidades en do-
lares en HN y en DO y 0.20 unidades en délares en GT. En CR ha
sucedido lo contrario, ya que desde el punto mdximo del proceso de
dolarizacion financiera observado durante la crisis de 2009, sus de-
positos bancarios en moneda nacional han venido ganando terreno
frente a los de ddlares (véase Grafico 19).

3. PATRIMONIO

El patrimonio mostr6 en el 2014 un crecimiento promedio regional
de 10.4 %, mayor al observado el afio anterior (9.7 %). La mayoria
de paises, excepto SV, GT y DO, obtuvieron crecimientos mayores
a los observados en el afio previo. El fuerte aumento que experimen-
t6 esta variable en HN y PA se debi6 a un fortalecimiento de capital
por parte de algunos bancos (véase Gréafico 20).

La evolucién del patrimonio bancario en 2014 permitié que la re-
lacién patrimonio sobre activos aumentara en algunos paises (HN,
NI y PA). En todos los paises se ubicé por arriba del 9.0 % (véase
Grifico 21).

SECRETARIA EJECUTIVA DEL CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO 9
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Grafico 22: Evolucién del IAC promedio anual
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Gréfico 23: Evolucién de los activos ponderados por
riesgo
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IV. ANALISIS DE SOLIDEZ FINANCIERA

1. SOLVENCIA

Los sistemas bancarios de todos los paises de la Regién mostraron
en el 2014 un Indice de Adecuacién de Capital (IAC) superior al es-
tablecido por Ley; los mayores niveles correspondieron a SV y PA.
Sin embargo, en la mayoria de paises se presentaron disminuciones
en los IAC, a excepcién de HN y NI cuyo indices aumentaron en 10
y 100 puntos base respectivamente (véase Cuadro IV.1).

Cuadro IV.1: Indice de adecuacidn de capital en la Regi6n (porcentaje)

Indice de
PAIS Adecuacién de Promedio Promedio
Capital (IAC) Observado 2013 Observado 2014
Regulatorio
CR 10.0 14.1 13.1
SV 12.0 17.3 16.8
GT 10.0 14.8 14.6
HN 10.0 14.5 14.6
NI 10.0 12.8 13.8*
PA 8.0 17.8 16.9
DO 10.0 14.6 14.0

* Dato a septiembre 2014

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.

Al analizar la evolucién de mediano plazo del promedio anual del

IAC, los sistemas bancarios de SV y PA fueron los que mds au-
mentaron ese indicador durante la crisis financiera, no obstante su
comportamiento en el periodo de recuperacién ha sido diferente,

SV ha tendido a disminuir su IAC y PA a aumentarlo. En el resto
de paises, los sistemas bancarios han mantenido ese indicador rela-
tivamente estable (véase Grafico 22).

Una parte del comportamiento del IAC en los sistemas bancarios de
SV y PA obedeci6 a una contraccién en sus activos ponderados por
riesgo durante la crisis 2009 (véase Grafico 23).
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Grafico 24: Cartera vencida a cartera total

6.0%
5.0% -

4.0%

9 2.7%
3.0% 2.4%
1.8%
2% 1 1.3% 1.4%
1.0% g 0.9%
00%
CR sV GT HN NI PA Do

m2009 ®2013 w2014

9

o

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.

Grafico 25: Importancia de la cartera vencida de ho-
gares dentro de la cartera vencida total
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Grafico 26: Cartera riesgosa a cartera total
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Grafico 27: Probabilidad de incumplimiento
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.

2. CALIDAD DE ACTIVOS

Los niveles de morosidad de la cartera crediticia de la mayoria de
los sistemas bancarios de la Regién mejoraron en 2014, y en to-
dos los paises se ubic6 por debajo del 3.0 %. El menor nivel en la
Regién lo mostrd PA (0.89 %), mientras los mayores niveles corres-
pondieron a SV y HN, 2.40 % y 2.74 % respectivamente.

Durante la crisis todos los sistemas bancarios de la Regién mos-
traron un impacto considerable sobre la mora crediticia, luego en la
recuperacion, han estado en proceso de limpieza de cartera, pasando
por pérdidas créditos morosos que se consideran irrecuperables. El
sistema bancario de HN fue el mds afectado durante la crisis cuando
la mora alcanzé el 5.0 % (véase Grafico 24).

Al 2014, la mayor parte de la mora de los sistemas bancarios en la
Regidén provino del crédito destinado a hogares, siendo PA la excep-
cion. Es de resaltar que tras la crisis, la cartera de hogares se ha ido
deteriorando a un mayor ritmo que la cartera a empresas en toda la
Regioén excepto en PA; en el extremo en CR el 80.0 % de la cartera
vencida se origina en créditos a los hogares (véase Gréfico 25).

Por su parte, la cartera riesgosa, definida como la cartera de crédi-
to clasificada en categorfas de mds alto riesgo (C, D y E) sobre la
cartera de crédito total, en 2014, estuvo en torno al 3.0 % en los sis-
temas bancarios de PA, NI y GT, en CR, SV y HN estuvo en torno
al 7.0 %, y en DO en torno al 20.0 % siendo el nivel mds alto en la
Regién. En general, esta cartera, se ha ido reduciendo desde la crisis
financiera, especialmente en NI (véase Gréfico 26).

En cuanto al indicador de probabilidad de incumplimiento, el cual
corresponde al niimero de créditos en categorias de més alto riesgo
respecto al nimero de créditos totales, en el caso del crédito a ho-
gares en 2014, mostr6 una reduccién en los sistemas bancarios de
CR, GT, HN y NI. Las menores probabilidades de incumplimiento
(inferiores al 5 %) las presentaron GT, NI y PA, que fueron los que
también mostraron porcentajes mas bajos de cartera riesgosa; en
HN se tuvo una reduccién significativa pasando de una probabili-
dad del 12.5 % en el 2013 auna del 7.2 % en el 2014 (véase Grafico
27).

En el caso de la cobertura de las provisiones para pérdidas por mo-
rosidad, en 2014 la mayoria de los sistemas bancarios de la Region
mostraron niveles superiores al 100 %, siendo las excepciones en
CR por la baja cobertura de su banca estatal y en PA como resul-
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Grafico 28: Evolucién de las provisiones sobre car-

tera vencidas

300.0% -

. 237.0%
250.0% - 219.0%

200.0%
159.3%

169.5%
150.0% 117.9%
100.0% 91.1% 4%
50.0% l
04041

= 2,009 ®2013 m2014

Grafico 29: Evolucién del ROA
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Grafico 30: Evolucién del ROE
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.

Grafico 31: Relacién profundidad bancaria y renta-

bilidad en Centroamérica
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.

tado de la aplicacién de una nueva regulacién que se apega a Nor-
mas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); los mayores
niveles se encontraron en NI y DO con coberturas del 237.0 % y
219.0 % respectivamente.

La cobertura sobre cartera vencida de los diferentes sistemas banca-
rios de la Regidn disminuy6 durante la crisis debido al incremento
de la cartera vencida; no obstante ha ido aumentando durante el pe-
riodo de recuperacion (véase Gréafico 28).

3. RENTABILIDAD

Al cierre de 2014, los sistemas bancarios de CR, HN, PA y DO no
han recuperado auin los niveles de rentabilidad sobre activos (ROA)
y rentabilidad sobre patrimonio (ROE) en términos nominales pre-
sentados previo a la crisis internacional (véase Gréfico 29 y 30).

Al comparar el desempefio de los sistemas bancarios en el 2014
respecto al 2013, se observa que la rentabilidad aument6 en CR y
PA y se redujo en el resto de paises.

Cuadro IV.2: Rentabilidad sobre patrimonio real (porcentaje)

| PAIS || 2007 || 2009 || 2013 || 2014
CR 9.1 6.7 6.1 6.7
Y 7.9 3.6 158 133
GT 14.5 20.6 18.3 18.8
HN 172 13.1 13.1 112
NI 154 9.8 26.2 233
PA 9.2 9.2 9.9 13.8
DO 18.2 19.7 20.8 223

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.

Respecto al ROE en términos reales y a diferencia de lo indicado
por el ROE en términos nominales, PA y DO al 2014 recuperaron
sus niveles de rentabilidad previo a la crisis efecto de una menor
inflacién, no asi los sistemas bancarios en CR y HN (véase Cuadro
Iv.2).

El sistema bancario en NI ha mostrado un mayor nivel de renta-
bilidad con respecto al resto de sistemas en la Region, ello parece
relacionarse con el nivel de profundidad bancaria. En efecto, tal co-
mo se muestra en el Grafico 31, el nivel de profundidad bancaria
promedio, medido por la razén de activos bancarios a PIB, se rela-
ciona de manera inversa con el nivel promedio del ROA para cada

SECRETARIA EJECUTIVA DEL CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO 12
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Grafico 32: Evolucién del margen de intermediacién
financiera implicito en la Regién
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Grafico 33: Razén gasto administrativo a margen fi-
nanciero
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Grafico 34: Disponibilidades sobre la captacion total
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uno de los pafses de Centroamérica’.

4. EFICIENCIA

El margen de intermediacién financiera implicito se ha ido redu-
ciendo en todos los sistemas bancarios de la Regién durante el pe-
riodo de recuperacidn tras la crisis, excepto en el sistema bancario
de SV (véase Grafico 32).

El indicador gastos Administrativos a margen Financiero ha tenido
un comportamiento diferente entre todos los paises. En CR, HN,
NIy PA disminuy6 en el 2014, mientras en los otros tres paises au-
mentd. En Centroamérica y DO, en 2014 los gastos administrativos
absorbieron mas del 60 % del margen financiero; estos bajos niveles
de eficiencia bancaria se explican en parte por la alta concentracién
bancaria.

5. LIQUIDEZ

En 2014 la liquidez, medida como las disponibilidades sobre la cap-
tacion total, aumenté respecto a 2013 en la mayoria de sistemas
bancarios de la Regidon. Las disponibilidades cubrieron la captacién
total desde un poco m4s del 20.0 % para los casos de CR, GT y HN
hasta mas de un 30.0 % como en el caso de NI (véase Grafico 34).

Al observar la liquidez en un sentido mds amplio, agregando las in-
versiones en valores de corto plazo a las disponibilidades, aumentd
en el 2014 en todos los paises de la Region, excepto en CR. En to-
dos los paises esta medida se encontré arriba del 30.0 % (véase el
Cuadro IV.3).

Cuadro IV.3: Disponibilidades mds inversiones de corto plazo sobre cap-
tacion total (porcentaje)

| Pais || 2012 | 2013 | 2014 | A2014
CR 38.1 40.1 39.6 -0.5
SV 23.3 24.4 33.8 9.3
GT 38.7 38.8 40.0 1.3
HN 43.0 46.1 473 1.2
NI 33.8 35.4 38.5 3.1
PA 38.4 39.6 412 1.5
DO 424 44.0 45.0 1.0

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de 1a Region.

5La eleccién de los paises de Centroamérica en vez de la Regién permite con-
trolar factores institucionales, geograficos, entre otros comunes a ellos y evidenciar
mas claramente la relacién
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Gréfico 35: Disponibilidades en moneda extranjera
(ME) sobre pasivos de corto plazo en ME
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La liquidez en moneda extranjera de los sistemas bancarios de la
Regién con moneda propia, ha disminuido durante el periodo de
recuperacion tras la crisis, excepto en el caso de CR donde ha tenido
importante incremento y HN aunque con incremento menor; es de
destacar que en ese periodo la reduccién en la liquidez en moneda
extranjera en NI y DO ha sido importante (véase Gréfico 35).
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V. BANCOS REGIONALES

1. GENERALIDADES

En 2014 operaron en la Regién 18 bancos regionales, 10 de capi-
tal internacional y 8 de capital regional. Entre ellos, Promérica de
capital nicaragiiense fue el tnico con presencia en todos los paises,
seguido por Banco de América Central de capital colombiano con
presencia en todos excepto en DO.

PA fue el pais con mayor presencia de bancos regionales en 2014,
ahi operaron 16 de ellos, seguido por SV donde operaron 10, luego
de la salida de Citibank N.A. En el caso de CR, GT y HN operaron
8 bancos regionales. En el otro extremo, DO y NI, fueron los paises
con menos presencia de bancos regionales.

De los bancos cuyo capital es de origen internacional, los de capital
colombiano fueron en el 2014 los de mayor presencia en la Region,
de los 10 bancos cuyo capital es de origen internacional, cuatro fue-
ron de capital colombiano, siendo los mds destacados también en
cuanto al ndmero de paises en que estuvieron posicionados, Banco
de América Central con presencia en seis paises y Davivienda con
presencia en cuatro. Respecto a los bancos cuyo capital es de origen
regional, se observa que los bancos cuyo capital es de origen nica-
ragliense fueron los que mds presencia tuvieron en la Regién (véase
Cuadro V.1).

Como hechos relevantes del 2014, en HN Citibank fue vendido a Fi-
cohsa, lo que obedece a la decisién tomada por la primera entidad de
contraer sus operaciones de banca de consumo en la Regién, y Ban-
co Procredit fue vendido a Banco Banrural de origen guatemalteco,
quien busca expandir su negocio centrdndose en microcréditos.
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Cuadro V.1: Bancos regionales presencia 2014

Capital Internacional

Banco regional Origen del capital CR | SV | GT | HN | NI | PA | DO
Banco de América Central | Colombia v v v v | V|V
Citibank! USA v | vV v |V
Scotiabank Canada v | Vv v IV
Banco Azteca México v |V v v
Citibank N.A .2 USA v v |V
Davivienda® Colombia v v v v
Procredit? Alemania v v |V
Bancolombia® Colombia v v
Banistmo® Colombia v
Banesco’ Venezuela v v
Capital Regional
Banco regional Origen del capital CR | SV | GT | HN | NI | PA | DO
Promérica Nicaragua VA A VAR A RV BV e
Lafise® Nicaragua v v I VIV
Banco Industrial® Guatemala v v v
Continental Guatemala v v v
Ficohsa'? Honduras v | v v
Banco General Panama v v
BCT Costa Rica v v
BHD Reptiblica Dominicana v IV
Notas:

1 En HN Ficohsa adquieri6 a Citibank en jul. 2014.

2 Se refiere a banca coorporativa.

3 Oper6 como HSBC en CR, SV y HN hasta nov. de 2012. En PA operé como Bancafé hasta sep. de 2012.
4 En HN Banrural absorbié a Banco Procredit en dic. 2014.
5 En SV oper6 con el nombre de Banco Agricola. En GT tiene una participacion del 40 % del Grupo Agromercantil

6 En PA Bancolombia adquirié a HSBC y opera bajo el nombre de Banistmo desde feb. de 2013.

7 Inici6 operaciones en DO en mar. de 2011.

8 Inici6 operaciones en DO en may. de 2013.

9 Inici6 operaciones en SV en jul. de 2011. En HN opera bajo el nombre de Banpais.

10 Inici6 operaciones en PA con Licencia Internacional en May. de 2011 y opera con licencia general desde mar. de 2013.
En GT inici6 operaciones en May. 2012.

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.
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Grafico 36: Activos de la banca regional sobre acti-
vos del sistema bancario
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2. IMPORTANCIA

Al mes de diciembre 2014 la importancia de la banca regional en
cuanto a su participacién dentro de los activos totales del sistema
bancario de la Regién fue del 51.0 % mayor que en diciembre 2013
(49.3 %) (véase Grafico 36).

Entre los paises donde la incidencia de los bancos regionales au-
mentd, se encuentra CR, NI, PA y DO, en CR la mayor participa-
cioén de los bancos regionales se debié al dinamismo mostrado por
Banco de América Central, en NI por Banco Promérica, en PA por
Banco General, mientras en DO por banco BHD.

En 2014 la importancia de los bancos regionales dentro de cada pais
de la Regidn fue significativa aunque varia por pais (véase Cuadro
V.2); en SV los bancos regionales mostraron mayor importancia,
representando el 92.6 % del total de los activos de su sistema ban-
cario; en NI representaron el 87.0 % de todos los activos, para HN
se registré un dato de 73.8 %, en GT y PA la participacién rondé
alrededor del 50.0 % de los activos totales. En el extremo de menor
importancia relativa de los bancos regionales en sus sistemas ban-
carios se encontraron CR y DO, donde representaron el 31.2% y
28.7 % respectivamente.

Cuadro V.2: Importancia en los activos bancario de la banca regional por pais a diciembre 2014 (porcentaje)

Banco/Pais CR SV GT HN NI PA DO Region
Banca Regional 31.2 92,6 555 738 87.0 51.0 28.7 51.0
Capital Internacional 243 813 6.7 238 293 328 9.0 27.6
Davivienda 49 145 - 8.4 - 1.4 - 2.9
Banco de América Central 11.8 11.7 29 13.0 229 7.1 - 7.5
Citibank N.A. - - 0.8 - - 1.5 20 1.0
Citibank 26 11.0 24 00 42 038 - 2.0
Bancolombia - 27.8 - - - 5.5 - 4.2
Banistmo - - - - - 9.3 - 3.9
Scotiabank 49 135 - - - 30 55 3.6
Procredit - 1.9 - 09 22 - - 0.2
Azteca - 09 07 1.6 - 0.1 - 0.3
Banesco - - - - - 4.1 1.5 1.9
Capital Regional 6.9 113 488 50.0 57.7 181 19.7 234
Banco General 1.2 - - - - 13.7 - 6.0
Banco Industrial - 1.8 27.6 128 - - - 4.9
Banco Continental - 34 18.8 4.7 - 1.1 - 3.7
Banco Promérica 26 6.1 1.7 32 325 12 09 2.8
Banco BHD - - - - - 03 18.8 2.3
Banco Lafise 2.0 - - 50 252 05 0.1 1.5
Ficohsa - - 0.7 243 - 0.4 - 1.6
Banco BCT 1.2 - - - - 0.9 - 0.6

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Regi6n.
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Entre tanto, los bancos de capital internacional tuvieron una par-
ticipacion del 27.6 % con respecto al total de activos bancarios de
la Region, destacando Banco de América Central y Bancolombia,
mientras que los de capital regional representaron el 23.4 %, desta-
cando Banco General y Banco Industrial.

En CR, SV y PA al 2014 predominaron los bancos regionales de
capital extranjero, mientras en el resto de paises prevalecieron los
bancos de capital regional. Bancolombia al igual que el afio anterior
tuvo una fuerte representacion en el sistema bancario de SV, asi
como el Banco Industrial en GT.

Para el caso de NI, Banco Promérica represent6 a diciembre 2014 el
32.5 % de los activos totales del sistema bancario, seguido por Ban-
co Lafise y Banco de América Central que representaron el 25.2 %y
22.9 % respectivamente. Lo anterior ubic6é a NI como el pafs dentro
de la Regién como el sistema bancario mas concentrado en pocos
bancos regionales.

Al analizar la participacion de los activos brutos, sin contingentes,
de cada banco regional dentro del total de activos del sistema ban-
cario, a diciembre 2014, el Banco de América Central (capital in-
ternacional) ocupd el primer lugar en participacién con el 7.5 % de
éstos, seguido por dos bancos de capital regional, Banco General
6.0 % y Banco Industrial 4.9 %. Caso contrario, Procredit, Azteca,
y Banco BCT fueron los tres bancos mds pequefios de la Region,
con un porcentaje de participacion del 0.2 %, 0.3 % y 0.6 %, respec-
tivamente.

La mayor participacién de Banco de América Central dentro de los
activos totales de todos los sistemas bancarios de la Regién en 2014,
se debi6 a su presencia en casi todos los paises; CR y PA fueron sus
plazas més importantes, ahi tuvo el 60 % de sus activos totales, en
NI presentd una importante cuota de mercado, sus activos represen-
taron el 22.9 % de los activos totales del sistema bancario, mientras
en CR, SV y HN sus activos tuvieron una representacién en torno
al 12.0 %.

Banco General por su parte debié su mayor participacion en 2014 a
su importancia dentro del mercado bancario de PA, el mercado mas
grande de la Region, este banco tuvo una participacién del 13.7 %
de los activos totales del sistema bancario en PA.

Con respecto a Banco Industrial su mayor participacion dentro de
los activos totales de la Region en 2014, se debi6 a su importancia
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dentro de los sistemas bancarios de GT y HN, en el primero de ellos
es el banco mas importante, ahi sus activos representaron el 27.6 %

de los activos totales; en el segundo es el segundo banco regional

mas importante, detrds de Ficohsa, ahi sus activos representaron el
12.8 % de los activos totales.

La importancia de estos tres bancos en la Regién implicé un segui-
miento atento a su desempeiio, en el Recuadro 1 se muestran las
dltimas calificaciones de riesgo de parte de Fitch Ratings asi como
un resumen de las razones de dichas calificaciones.

RECUADRO 1

Calificacion de riesgo de los tres principales bancos regionales en la Region segiin

Fitch Ratings®
Banco de América Central

El Banco de América Central es el banco regio-
nal de capital internacional con mayor presencia
en la Region, su accionista principal es el Ban-
co de Bogota. Sus principales operaciones en la
Region la realizan en los pafses de PA y CR. En
los demas paises mantiene una cuota de merca-
do significativa. En el mes de marzo del 2015,
Fitch ratifico la calificacion de riesgo para Ban-
co de América Central San José en AAA(cri)
con perspectiva estable. Esta calificacion se fun-
dament? en el soporte que, en opinion de Fitch,
recibe por parte de su accionista principal, el
Banco de Bogotd, S.A., en caso de requerirlo.

En marzo 2015, la calificacién para el Banco
de Bogot4 se afirmé en BBB+ con perspectiva
estable.

El grupo Banco de América Central-
Credomatic estd compuesto por bancos, emi-

soras de tarjetas de crédito y otras entidades de
servicios financieros que operan en paises cen-
troamericanos. Estas entidades comparten una
franquicia reconocida en la Regidn y se caracte-
rizan por una integracién estratégica y operativa
elevada. El grupo posee fuerte presencia en los
segmentos de consumo y tarjetas de crédito, asi
como, en el servicio regional de administracién
de tesoreria.

Banco Industrial

Banco Industrial es un banco regional de capital
guatemalteco, con presencia en SV, GT y HN.
En mayo 2015, Fitch afirm¢ su calificacion de
riesgo en BB (accionista principal en Guatema-
la) con perspectiva estable. Esto se debe a que
el banco es considerado una fuerte franquicia y
posee un modelo de negocio estable y una fuer-
te posicion en el mercado guatemalteco.

“Esta seccion se basa en Reportes de Calificaciones elaborados por Fitch Ratings
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RECUADRO 1 (continuacion)

En abril 2015, Fitch afirmé la calificacion del
Banco Industrial en SV como EA+(slv), la cual
se fundamenta en el soporte que recibe de parte
de su accionista principal; en dicha plaza este
banco se fondea principalmente por medio de
depésitos y con lineas de crédito otorgadas por
bancos internacionales y el Banco de Desarrollo
de El Salvador (Bandesal).

Banco General

En octubre 2014, Fitch mantuvo la calificacion
de riesgo en BBB+ con perspectiva estable. Di-
cha calificacién refleja que el Banco General
posee rendimientos constantes, capital robusto,
politicas conservadoras, buena calidad de los
activos y reservas, amplia base de depdsitos y

cartera bien diversificada. Este banco ha sido
durante mucho tiempo el mayor banco de ca-
pitales locales de PA, tiene una de las mayores
redes de sucursales y una cuota de mercado sig-
nificativa.

Entre las posibles amenazas que observa la ca-
lificadora de riesgo es que PA carece de un
prestamista de dltima instancia lo que implica
que el banco no cuenta con apoyo de liquidez
temporal en caso lo necesite.

En CR, Fitch afirma la calificacién de riesgo del
banco en AAA(cri). Calificacién que se funda-
menta en el soporte de su accionista principal,
Banco General, S.A. de PA en caso de ser re-
querido.

Grafico 37: Crecimiento de la cartera de crédito de
los bancos regionales

60.0%
50.0%
40.0%

30.0% 24.6%

12.4% 17:3%
. 9
3.2% . g 11.6%

CR N GT HN NI PA DO
2012 m2013 m2014

20.0% 11.0%

10.0% E"% 4.5% .
0.0% . lm !

-10.0%

-20.0%

-30.0%

Region
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3. EVOLUCION DEL CREDITO

En 2014 el crédito de los bancos regionales mostré un crecimiento
anual del 11.6 %, menor al del 2013, influenciado por el compor-
tamiento de los bancos de capital internacional, los que redujeron
su ritmo de expansidn crediticia, tal es el caso de Citibank N.A.
que vendio los segmentos de banca de personas en algunos paises.
(véase Cuadro V.3).

En cambio, los bancos de capital regional presentaron en 2014 un
crecimiento mayor al registrado en 2013, pero inferior al de los afios
2012y 2011. Dentro de los bancos de capital regional, Banco BHD
present6 el mayor crecimiento anual 39.0 %, después de contraer-
lo ligeramente en 2013 (-0.9 %). Le sigui6 Banco Ficohsa con un
crecimiento de 17.1 %.

Al analizar el comportamiento del crédito de los bancos regionales
por pais, en 2014 en la mayoria de ellos el crecimiento fue menor
al compararlo con el afio anterior, excepto en DO que registré un
incremento importante en relacion al 2013 (24.6 %) resultado de las
medidas de flexibilizacién adoptadas por las autoridades monetarias
(véase Grafico 37).
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Grafico 38: Capital sobre activos banca regional de

capital extranjero y regional por paises
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la

Regioén.

Cuadro V.3: Crecimiento anual del crédito de los bancos regionales (por-
centaje)

Banco 2011 2012 2013 2014
Banca Regional 194 27 230 119
Capital Internacional 16.6 -14.1 314 104
HSBC 11.6  n.d. n.d. n.d.
Davivienda n.d n.d. 125 133
Banco de América Central 15.0 184 149 28.5
Citibank N.A. 142 284 314 -349
Citibank 72 4.7 27 5.6
Bancolombia 262 -22.0 36.7 152
Banistmo n.d. n.d. nd. 132
Scotiabank 178 64 74 -12.7
Procredit 10.8 109 32 155
Azteca 477 520 23,5 -129
Banesco nd. 593 19.1 238
Capital Regional 245 168 12.3 14.0
Banco General 11.6 121 8.3 13.6
Banco Industrial 220 154 174 10.7
Banco Continental 152 175 11.3 8.7
Banco Promérica 14.1 335 16.1 133
Banco BHD 152 135 -09 390
Banco Lafise 36.0 19.8 154 11.8
Ficohsa nd. 195 254 17.1
Banco BCT 19.6 6.2 4.5 12.8

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Regién.
4. DESEMPENO
a. Capitalizacion

Los bancos de capital internacional en el 2014, mantuvieron mayo-
res niveles de capitalizacion que los bancos de capital regional (véa-
se Cuadro V.4), debido a la mayor contraccién del crédito durante
la crisis y su lenta reactivacidn, situacidn contraria a los bancos de
capital regional.

En paises como SV, GT, PA y DO en 2014 se observaron altas di-
ferencias entre el grado de capitalizacién de los bancos regionales
de capital internacional con respecto a los de capital regional; es-
tas diferencias no fueron tan marcadas en el resto de paises, donde
los bancos de capital regional tuvieron una fuerte presencia en sus
sistemas bancarios (véase Grafico 38).

Al comparar el nivel de capitalizacién en 2014 respecto al 2013,
los bancos de capital internacional mostraron una disminucién en
CR, SV, GT, y DO. En el caso de los bancos de capital regional la
capitalizacion de ellos aument6 en GT, HN y NI favorecido por el
comportamiento del Banco Industrial y Continental en GT, Ficohsa
y Promérica en HN y Lafise en NI.
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Cuadro V.4: Patrimonio sobre activos totales (porcentaje)

Banco/Pais CR SV GT HN NI PA DO

2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

Bancos Regionales

Capital Internacional 129 11.1 145 141 185 163 123 136 125 127 142 147 185 166

Davivienda 11.6 10.1 148 142 10.5 102 10.1  11.0

Banco de América Central 114 11.7 119 109 135 13.8 108 124 124 125 366 29.7

Citibank 153 13.1 183 16.6 233 17.7 10.0 136 143 163 17.0

Citibank N.A. 0.0 0.0 0.0 0.0 151 128 4.5 50 180 15.1

Bancolombia 14.8 148 189 19.1

Banistmo 9.5 9.8

Scotiabank 11.7 101 123 135 11.7 1.2 14 185 184

Procredit 10.6 105 17.1 169 108 10.7

Azteca 19.1 219 229 259 326 400 33.1 247

Banesco 9.0 7.9 19.5 121

Capital Regional 11.0 108 9.2 9.3 7.1 74 110 11.7 9.0 9.4 8.3 82 1.1 104

Banco General 147 11.0 8.5 8.0

Banco Industrial 132 124 69 70 120 123

Banco Continental 9.2 9.4 7.2 7.8 10.5 10.8

Banco Promérica 9.4 9.3 8.1 8.4 8.7 8.9 8.9 9.2 9.1 8.5 5.6 7.8 136 9.7

Banco BHD 105 11.6 109 104

Banco Lafise 7.7 8.6 8.4 8.1 89 106 5.7 6.3 523 209

Ficohsa 10.7 11.0 115 125 9.1 10.2

Banco BCT 13.3 135 7.5 7.4

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Regién.

b. Apalancamiento

En 2014 los bancos regionales mostraron un menor apalancamiento
respecto al sistema bancario, sin embargo al interior de ellos, se
destaca el mayor apalancamiento entre los de capital regional (véase
Cuadro V.5).

Cuadro V.5: Activos totales promedio sobre patrimonio promedio (nimero de veces)

Banco/Pais CR

SV

GT

HN

NI

PA

DO

2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

Bancos Regionales

Capital Internacional
Davivienda 8.1
Banco de América Central ~ 8.4
Citibank 6.5
Citibank N.A.

Bancolombia

Banistmo

Scotiabank 8.6
Procredit

Azteca

Banesco

Capital Regional

Banco General 6.3
Banco Industrial

Banco Continental

Banco Promérica 10.2
Banco BHD

Banco Lafise 14.9
Ficohsa

Banco BCT 8.5

9.5
8.4
7.4

9.8

8.2

10.5

12.4

7.4

6.6
5.8

7.0

8.3

4.6

9.3
10.2
12.5

7.3
9.1
6.0
7.1
7.7

4.8

8.0
10.5
12.3

7.6

6.8

4.3

14.6
13.0
11.0

6.9

74

7.6

43

152
135
10.9

9.5

9.2
9.1
9.9

59
3.8

9.2

11.1

12.3
8.4

9.8
9.1
n.d.

6.3
2.8

8.5

11.9
8.1

7.9
7.4

10.7

7.8
7.6

9.6

9.6
2.7

16.3
5.4

11.1

57.0

2.9
10.0

11.0

9.7
18.2

17.9
11.5
13.1

9.6
29

18.1
53
10.5

51.7

33
11.5

11.6

9.6
15.5

152
10.0
14.4

52

5.4

44

7.0

10.3
1.6

5.6
55

6.5

9.0

4.6

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Regién.
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c. Calidad de cartera y cobertura de cartera vencida

En el afio 2014 los bancos regionales continuaron mejorando su ca-
lidad de cartera (véase Cuadro V.6); sin embargo, bancos de capital
internacional continuaron con porcentaje de morosidad superior al
3.0 % en SV (Citibank, Scotiabank, Procredit, y Banco Azteca), en
GT (Citibank y Banco Azteca) y en HN (Banco Azteca).

En cuanto a los bancos de capital regional, en 2014 ninguno sobre-
paso el 3.0 % de morosidad, y la mayoria de ellos mejoraron en este
indicador, a excepcion de Lafise y Banco BHD en PA.

El grado de cobertura de las provisiones para hacer frente a la carte-
ra vencida de los bancos regionales de capital regional fue en 2014
mayor que la de los bancos de capital internacional en los siguien-
tes paises CR, GT, NI y DO. No fue el caso para SV, ni PA, ambas
economias dolarizadas, donde los bancos de capital internacional
mantienen una fuerte presencia.

En 2014 hubo 11 casos en los que la cobertura se ubicé por debajo
del 100 % (véase Cuadro V.7). En CR Lafise, en SV los bancos Ci-
tibank, Procredit y Davivienda, en GT Ficohsa y en PA los bancos
Citibank, Banitsmo, Banesco, Continental, Promérica y BHD.

Cuadro V.6: Cartera vencida a cartera total en bancos regionales (porcentaje)

Banco/Pais

CR

SV GT HN NI PA DO

2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

Bancos Regionales

Capital Internacional
Davivienda 1.6
Banco de América Central 0.6
Citibank 1.9
Citibank N.A.

Bancolombia

Banistmo

Scotiabank 1.3
Procredit

Azteca

Banesco

Capital Regional

Banco General 0.3
Banco Industrial

Banco Continental

Banco Promérica 0.3
Banco BHD

Banco Lafise 2.6
Ficohsa

Banco BCT 0.0

1.3
0.6
1.5

1.3

0.3

0.3

2.0

0.1

3.0
1.2
5.0

3.0
3.4
6.4

0.0
0.5
1.3

2.7 1.2 0.6 0.2 0.3
1.4 1.6 1.8 1.5 0.7 1.1 1.3 0.1 0.1
52 4.7 5.0 55 2.1 2.7 33 23

0.8 0.0 52 5.6
1.5

1.8 29

35 0.8 0.8 3.0 3.0
3.8 3.7 12 1.3 1.0
72 5.0 65 176 115 5.4 29

0.3 1.1 1.4 1.5

0.7 0.9
0.6 0.5 0.6 1.2 0.9

0.4 1.2 1.3 0.5 0.6
1.2 0.5 1.1 0.9 0.6 0.7 0.6 0.6 0.5 4.4 24
0.8 1.5 2.1 1.8
2.0 2.6 0.6 0.7 1.0 29 0.0 0.0

2.7 2.6 1.5 0.7 0.0 0.6

0.1 0.2

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Regién.
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Cuadro V.7: Provisiones sobre cartera vencida en bancos regionales (porcentaje)

Banco/Pais CR Sv GT HN NI PA DO

2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

Bancos Regionales

Capital Internacional

Davivienda 121.0 1126 91.1  88.8 184.2 3325 4832 2820

Banco de América Central ~ 207.8 258.0 123.8 127.8 12677 129.8 163.0 306.8 215.0 191.7 1091.0 1636.6

Citibank 185.8 2033 834 868 1267 121.8 1446 198.2 1773 85.7 80.5

Bancolombia 230.2 2232 47203.5 n.d.

Banistmo 56.4 32.9

Scotiabank 91.4 1126 101.0 100.0 147.1 1483

Procredit 61.3 589 106.9 352.1 3455 376.7

Azteca 96.1 103.1 100.0 100.0 1174 1383 1145  128.7

Banesco 459.6 98.8 152.0 194.6

Capital Regional

Banco General 282.2 295.2 193.5 137.3

Banco Industrial 287.4 2402 157.2  210.0

Banco Continental 105.1 118.2 109.8 110.8 213.9 70.5

Banco Promérica 382.5 4879 90.1 100.1 343.7 1427 2732 368.0 302.0 363.5 84.0 90.3 97.7 131.7

Banco BHD 781.8 194 196.1 279.4

Banco Lafise 47.2 67.5 117.1 1489 3322 2938 2329 106.0

Ficohsa 85.8 99.9 1757 339.2

Banco BCT 24251.0 2675.2 1371.1 5454

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Regién.

d. Rentabilidad

En 2014 los bancos regionales de capital regional mostraron ma-
yores niveles de rentabilidad que los bancos regionales de capital
internacional, y al comparar el 2013 con el 2014 la brecha se am-

pli6 entre la rentabilidad patrimonial de ellos.

Dentro de los bancos de capital regional, los de mayor rentabilidad
en el 2014 fueron: Banco Industrial, Promérica, Lafise, y Banco
BHD. Este dltimo se destacé por registrar la mayor rentabilidad, sin
embargo, al observar su evolucién durante los ltimos cuatro afios,
ésta ha ido descendiendo. En el otro extremo Banco General mos-
trd el nivel mds bajo de rentabilidad durante el periodo analizado,
ubicandose en 0.1 % en 2014 (véase Cuadro V.8).
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Cuadro V.8: ROE nominal de los bancos regionales (porcentajes)

Banco 2011 2012 2013 2014
Banca Regional
Capital Internacional
Davivienda n.d. 8.5 8.7 9.7
Banco de América Central 11.8 11.6 10.7 10.5
Citibank N.A. 93 21.7 146 122
Citibank 8.4 11.7 126 6.2
Bancolombia 13.3  10.7 9.3 8.2
Banistmo n.d. n.d. n.d. n.d.
Scotiabank 11.8 150 103 11.2
Procredit -19.5 20 -0.1 268
Azteca 352 380 451 23.8
Banesco 0.4 0.2 0.1 0.1
Capital Regional
Banco General 0.1 0.3 0.3 0.1
Banco Industrial 258 253 238 246
Banco Continental 142 104 103 122
Banco Promérica 244 241 233 215
Banco BHD 326 304 315 256
Banco Lafise 21.6 243 209 20.8
Ficohsa 230 179 184 16.0
Banco BCT 5.7 7.1 33 9.2

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Regién.
e. Liquidez

El grado de liquidez en el afio 2014 se mantuvo alto entre los bancos
regionales; para la mayoria de ellos se observd un coeficiente de
liquidez en sentido amplio superior al 30 %. Incluso para el Banco
BHD que oper6 en PA y DO su coeficiente superé el 100 %.

No obstante, algunos bancos mostraron una reduccién en sus ni-
veles de liquidez al comparar el 2014 con el afio anterior, como
Davivienda, Banitsmo y Banco BCT (véase Cuadro V.9).
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Cuadro V.9: Disponibilidades mds inversiones financieras sobre pasivos
totales de los bancos regionales (porcentaje)

Banco 2011 2012 2013 2014
Banca Regional
Capital Internacional
Davivienda n.d. 32.7 34.3 29.8
Banco de América Central 454 446 448 436
Citibank N.A. 91.6 82.0 747 892
Citibank 372 382 377 348
Bancolombia 41.1 585 457 41.1
Banistmo n.d. n.d. 28.7 25.1
Scotiabank 354 353 331 379
Procredit 24.1 23.8 237 236
Azteca 483 350 49.0 60.8
Banesco 63.0 463 482 452
Capital Regional
Banco General 36.1 354 36.8 35.5
Banco Industrial 47.8 443 434 420
Banco Continental 51.5 48.0 466 472
Banco Promérica 46.4 35.6 346 374
Banco BHD 107.8 108.1 108.3 107.6
Banco Lafise 433 36.6 36.3 339
Ficohsa 347  30.7 282 29.0
Banco BCT 16.7 18.6 204 19.8

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Regién.
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VI. CONCLUSIONES Y PERSPECTIVAS PA-
RA 2015

1. CARACTERISTICAS GENERALES DE LOS SISTEMAS
BANCARIOS EN 2014

Alta solidez patrimonial Los sistemas bancarios de la Region en
2014 continuaron solventes, con un coeficiente de adecuacion de
capital promedio de 14.8 % (15.1 % en 2013) y coeficientes en los
paises que oscilé entre 13.1 % y 16.9 %. Estos coeficientes fueron
muy superiores a los regulatorios, de 8 % en PA; 12 % en El Salva-
dor; y 10 % en los restantes paises. El patrimonio de la banca mostré
un crecimiento mayor que en 2013 aunque su relacién patrimonio
sobre activos totales disminuy6 en la mayoria de los sistemas ban-
carios de la Region.

Ritmo de crecimiento del crédito dual dentro de la Regién Al
evaluar el crecimiento del crédito al sector privado durante el perio-
do de recuperacion tras la crisis financiera, se distingue dos grupos
de sistemas bancarios, aquellos que en el 2014 han perdido impulso
(SV, GT, HN y NI) y aquellos que han ganado (CR, PA y DO).

Alineamiento del crecimiento del crédito con el producto Los
sistemas bancarios de SV, GT, HN y NI mostraron en 2014 un rit-
mo de expansion del crédito alineado al ritmo de crecimiento eco-
némico; CR y DO mostraron divergencia, en especial en este dltimo
debido a una serie de medidas de flexibilizacién adoptadas.

Orientacion del crédito demarca algunas estrategias del negocio
bancario Se distinguen dos grupos de sistemas bancarios, aquellos
que en el 2014 presentaron un mayor ritmo de crecimiento en el
crédito a los hogares (SV, GT, HN y NI) y aquellos que presentaron
un mayor ritmo de crecimiento a las empresas (CR, PA y DO).

Mejora en la calidad de la cartera crediticia La calidad de la car-
tera crediticia mejor6 en el 2014, con la mayor proporcién en cate-
gorfa A (minimo riesgo), y un nivel de morosidad inferior al 3.0 %
en la mayoria de paises. CR, HN y DO mostraron bajas importantes
en los porcentajes de morosidad como resultado del aumento de la
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cartera crediticia y de la limpieza de cartera de créditos irrecupera-
bles.

Mayor riesgo cambiario La recuperacién de la actividad crediticia
en los ultimos afios ha llevado a un crecimiento mayor del crédito en
moneda extranjera en la mayoria de paises de la Region parcialmen-
te dolarizados, con excepciéon de CR quien introdujo una normativa
mds rigurosa a la exposicion de la banca al riesgo cambiario.

Adecuada cobertura de provisiones La cobertura de las provisio-
nes para cartera vencida en 2014 superé el 100 % en casi todos los
paises exceptuando CR y PA.

Recuperacion del financiamiento externo En el 2014 aument? el
financiamiento bancario del exterior, el cual fue impactado durante
la crisis en la mayoria de paises de la Region a excepcion de NI.

Adecuada posicion de liquidez En 2014 el sistema bancario de la
Regioén mostré niveles de liquidez superiores al 20.0 %.

Bajo nivel de eficiencia En 2014 el nivel de eficiencia de la banca
de la Region sigui6 siendo bajo, a excepcion de PA, ello se reflejé
en elevados gastos administrativos sobre el margen financiero.

Mayor importancia de la banca regional En el 2014 la participa-
cién de la banca regional dentro de los activos totales del sistema
bancario de la Regién fue mayor respecto el 2013. Los bancos im-
pulsores de esa mayor cuota de mercado fueron: Banco de América
Central con mayor participacion en los mercados de CR, SV y GT,
Ficohsa en HN, Promérica en NI, Banco General en PA y BHD en
DO.

Los bancos regionales de capital regional fueron los mas dina-
micos En general los bancos regionales tuvieron en el 2014 un ma-
yor crecimiento en el crédito respecto a los tres afios anteriores,
entre ellos fueron los de capital regional los mds dindmicos y apa-
lancados, y quienes mas incrementaron sus patrimonios, pese a ello,
reflejaron menores niveles de capitalizacién respecto a los de capital
internacional y el resto del sistema bancario.

Los bancos regionales reflejaron menor riesgo de crédito En
2014, los bancos regionales presentaron una mejor administracion
del riesgo de crédito, con mejores indicadores de mora y cobertura
de créditos vencidos con respecto al resto de los participantes de los
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sistemas bancarios de la Region.
2. PERSPECTIVAS 2015

» [adindmica prevista de la economia de Estados Unidos, prin-
cipal socio comercial de la Regién, aunado a la prevision de
un precio del petréleo bajo; constituiria una coyuntura fa-
vorable para la Region. Sin embargo, esta misma coyuntura
conlleva riesgos, debido a un posible aumento en la tasa de
interés en Estados Unidos, con la consecuente reaccién del
mercado, encareciendo el costo de los recursos externo para
la Regién, o bien como ha sucedido en otra experiencias, la
generacion de una repentina parada de dichos recursos.

= Adicional al escenario externo, debe considerarse que algu-
nas de las economias de la Regién enfrentan grandes desba-
lances en las finanzas ptblicas y en el sector externo, lo cual
puede atentar contra la estabilidad macroeconémica de estos
paises. Los sectores publicos de la Regién siguen enfrentando
dificultades para ampliar la carga tributaria, impulsar refor-
mas fiscales integrales, y reorientar el gasto publico a favor de
la infraestructura y las apremiantes necesidades sociales. Los
requerimientos de financiamiento del sector ptblico, también
han generado una presion sobre los niveles de recursos dispo-
nibles, lo cual interfiere en el comportamiento de las tasas de
interés y en el destino del crédito.

= La implementacién de politicas para el estimulo del crédito,
como las llevadas a cabo por algunos paises de la Regién, DO
en el 2013 y SV 2015, tienen como finalidad impulsar el cre-
cimiento econémico. Sin embargo, para tal fin debe ser com-
plementadas con otras politicas en el dmbito real (activismo
de oferta); de no hacerse y de no ser efectivas para el impulso
del crecimiento econémico, podria generar un aumento en el
riesgo en el sistema bancario.

= Se espera que durante 2015 las autoridades monetarias y su-
pervisoras continden impulsando mejoras en el marco regu-
latorio, incorporando medidas de cardcter macroprudencial,
avanzando en la identificacion y medicién del riesgo sistémi-
co, en la implementacion de la supervision basada en riesgos
y en la supervisién consolidada transfronteriza. El progreso
en estas dreas permitird fortalecer atin mds el sistema banca-
rio de la Region de las vulnerabilidades latentes y de las que
se deriven a futuro dentro o fuera de la Regién, minimizando
sus costos.
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= Algunos bancos regionales tienen una considerable importan-
cia y amplia presencia en la Regién. Estos factores implican
que la Regidn tiene una mayor exposicién al riesgo que a su
vez enfrentan estos bancos regionales. Tal situacidn, justifica
ampliamente la necesidad de adoptar politicas de estabilidad
e integracion financiera con una visién armonizada, comple-
mentaria y coordinada a nivel regional.
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Glosario

Activo Productivo Activos que le generan ingresos financieros al banco, dentro de estos se encuentran la cartera
crediticia (cartera vigente y con atraso hasta 90 dias) y las inversiones (todo tipo de inversiones, incluyendo
los depésitos por encaje remunerados).

Activos Ponderados por Riesgo Activos brutos ponderados por el nivel de riesgo que asumen, de conformidad
con los porcentajes establecidos en la normativa prudencial del pais. Es el denominador del indice de ade-
cuacion de capital.

Bancos extranjeros Instituciones bancarias cuyo capital estd en mas de un 50 % en propiedad de no residentes.

Cartera riesgosa Corresponde a la razén de la cartera de crédito clasificada en categorias de mas alto riesgo C, D
y E sobre la cartera de crédito total.

Crédito al Sector Privado Saldo de la Cartera bruta otorgada al sector privado que se encuentra al dia mas la
cartera bruta vencida o morosa.

Disponibilidades Activos de disponibilidad inmediata, netas de cheques interbancarios.
Gastos Administrativos Corresponde a los gastos en personal y generales operativos.

Liquidez Cualidad de los activos para ser convertidos en dinero efectivo de forma inmediata sin pérdida significa-
tiva de su valor.

Margen de intermediacion financiera implicito Se calcula como la diferencia entre los Ingresos Financieros por
Prestamos Anualizados sobre Prestamos Promedio con respecto a los Gastos Financieros por Captacion
Anualizados sobre Captaciones Promedios.

Mora crediticia Cartera bruta de crédito al sector privado con atraso mayor a 90 dfas.

Probabilidad de incumplimiento Corresponde al nimero de créditos en categorias C, D y E respecto al nimero
de créditos totales.

Provisiones Corresponde a las Estimaciones por la irrecuperabilidad de cartera crediticia.

Saldo medio del crédito a los Hogares Es la razon entre el saldo de la cartera de créditos a Hogares y el nimero
de crédito a Hogares.

Sistema Bancario Se constituye por bancos comerciales o multiples, tanto piblicos como privados que captan en
cuenta corriente y que son regulados y supervisados por la superintendencia de bancos.
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Suficiencia Patrimonial Indicador para evaluar la solvencia de un banco que relaciona su capital base con los
activos ponderados por riesgo.

Tasa de Interés Activa Implicita Consiste en la razén de Ingresos Financieros por Prestamos Anualizados sobre
Prestamos Promedio.

Tasa de Interés Pasiva Implicita Consiste en la razén de Gastos Financieros por Captaciéon Anualizados sobre
Captaciones Promedios.
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