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CAPARD Centroamérica, Panamd y Reptiblica Dominicana.

CR Costa Rica.

DO Reptblica Dominicana.

GT Guatemala.

HN Honduras.

IAC Indice de Adecuacién de Capital.

NI Nicaragua.

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera.
PA Panama.

ROA Rentabilidad sobre activos.

ROE Rentabilidad sobre patrimonio.

SV El Salvador.
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I. ENTORNO MACROECONOMICO

Para el 2017 el pronéstico de crecimiento mundial publicado por
el Fondo Monetario Internacional fue de 3.8 % superior al del 2016
(3.2%). Este repunte en el crecimiento econdmico se espera con-
tintie en los préximos afios, impulsado especialmente por las eco-
nomias de mercados emergentes y en desarrollo, respaldado por la
mejora de los factores externos, como lo son, un entorno financie-
ro mundial favorable y la recuperacién de las economias avanzadas
(véase cuadro I.1).

Cuadro I.1: Crecimiento econémico observado y proyectado en principales economias

| 2016 || 2017% | 2018% |  2019%
PIB MUNDIAL 3.2 3.6 3.7 3.7
ECONOMIA AVANZADAS 1.7 2.2 2.0 1.8
Estados Unidos 1.5 2.2 2.3 1.9
Zona Euro 1.8 2.1 1.9 1.7
Jap6n 1.0 1.5 0.7 0.8
Reino Unido 1.8 1.7 1.5 1.6
Canada 1.5 3.0 2.1 1.7
ECONOMIA EMERGENTE Y EN DESARROLLO 4.3 4.6 49 5.0
China 6.7 6.8 6.5 6.3
India 7.1 6.7 7.4 7.8
Rusia -0.2 1.8 1.6 1.5
AMERICA LATINA Y CARIBE -0.9 1.2 1.9 2.4
Brasil -3.6 0.7 1.5 2.0
México 2.3 2.1 1.9 2.3
Venezuela -16.5 -12.0 -6.0 -2.0
Colombia 2.0 1.8 2.7 3.3
Costa Rica 4.3 3.2 3.6 3.6
Reptblica Dominicana 6.6 4.6 5.5 5.0
Guatemala 3.1 2.8 3.2 3.6
Honduras 3.6 4.8 3.5 3.7
Nicaragua 4.7 4.9 4.7 4.5
Panama 49 54 5.6 5.8
El Salvador 2.4 2.4 2.3 2.3

Fuente: FMI, World Economic Outlook, abril 2018.

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2017 1
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La mejora en las perspectivas econdémicas ha infundido confianza
en los mercados financieros, ya que el largo periodo de bajo creci-
miento econdémico y de precios en las economias avanzadas habia
instalado en los mercados financieros las expectativas de un perio-
do dilatado de bajas tasas de interés y de un retraso en la norma-
lizacién de la politica monetaria, implicando para las instituciones
financieras de esos paises el desafio de adaptarse a un entorno de
baja rentabilidad y deterioro en su capitalizacidon. Sin embargo, da-
do el desempefio econémico en el 2017 y las perspectivas a mediano
plazo, las expectativas de las principales instituciones bancarias en
los paises avanzados es hacia una recuperacion en su rentabilidad.

Para América Latina y el Caribe, su desempefio econémico al 2017
mostré una recuperacion con respecto al proceso de desaceleracion
y contraccién en el que habia estado inmersa desde 2011, obede-
ciendo fundamentalmente a la mejora en el crecimiento econdmico
de la mayoria de economias de América del Sur, ello es debido a
un entorno financiero mundial favorable y la recuperacién de las
economias avanzadas.

Con respecto a las economias de Centroamérica, Panamd y Repu-
blica Dominicana (CAPARD), éstas mantuvieron un ritmo de creci-
miento superior al resto de América Latina, pese a que en el 2017 el
crecimiento econémico en Costa Rica (CR), Reptiblica Dominicana
(DO) y Guatemala (GT) se desacelerd, no obstante, se espera en el
mediano plazo, recuperen el dinamismo mostrado en el 2015.

En cuanto al comportamiento de los precios durante el 2017, en los
paises de CAPARD, la inflacién ha tenido una trayectoria ascen-
dente, ubicdndose en los paises con meta de inflacién dentro del
rango meta definido por su autoridades monetarias, después de un
periodo de al menos dos afios con inflacién por debajo del rango
meta. El repunte de la inflacidn se debi6 al incremento en los pre-
cios en el rubro alimentos y bebidas, junto a la recuperacién en el
precio internacional de los combustibles lo que impacté a los rubros
de transporte y gastos para la vivienda, especialmente como conse-
cuencia de ajustes en tarifas de servicios publicos (véase cuadro
1.2).

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2017 2
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Grafico 1.1: Resultado Financiero del Gobierno
Central (porcentaje del PIB)
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Grafico 1.2:
PIB
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Nota: Cada barra representa el déficit o superavit en la cuenta
corriente por cada pais acumulada a diciembre de cada afio,
entre 2014 y 2017.

Fuente: Bancos Centrales de la Region

Cuadro 1.2: Inflacién interanual en la regién

2016 2017 Inflacién
meta
Costa Rica 0.8 2.6 3.0+ 1
Republica Dominicana 1.7 4.2 4.0+ 1
Guatemala 4.2 5.7 4.0+ 1
Honduras 3.3 4.7 45+ 1
Nicaragua 3.1 5.7 N.a.
Panama 1.5 0.5 N.a.
El Salvador -0.9 2.0 N.a.

Nota: N.a.: No aplica.
Fuente: Bancos Centrales de la Regién

Pese al buen desempefio econdémico de la region y la coyuntura ma-
croecondmca favorable, en algunas de sus economias atin persisten
vulnerabilidades por sus condiciones internas, los cuales limitarian
sus margenes de maniobra ante eventuales choques adversos.

Entre esa condiciones internas es de destacar, en primer lugar los
desequilibrios fiscales; si bien en los dltimos afos algunos paises
emprendieron un esfuerzo relevante por reducir su déficit fiscal, pa-
ra otros el esfuerzo sigue siendo insuficiente (véase Figura I.1), evi-
denciando la falta de un acuerdo para la sostenibilidad fiscal.

En efecto, durante el 2017, el nivel de endeudamiento del sector pu-
blico y la falta de un acuerdo para la sostenibilidad fiscal, fueron
las principales razones que subyacen a la rebaja en la calificacién
y en la perspectiva de los titulos soberanos acontecidos en CR y El
Salvador (SV) por algunas de las tres principales agencias califica-
doras de riesgo; si bien en el caso de SV, la rebaja en sus califica-
ciones se estan revirtiendo, luego de aprobar reformas a su sistema
de pensiones, en CR atin siguen pendientes reformas que propicien
su sostenibilidad fiscal (véase cuadro 1.3).

En segundo lugar, a pesar de que las economias CAPARD han ido
reduciendo sus déficits en cuenta corriente (véase la figura 1.2), re-
sultado de un contexto favorable en sus términos de intercambios
y el mayor ingreso por remesas familiares'; las previsiones sobre
el precio del petréleo, como la mayor incertidumbre politica, ha-
cen prever que se esté proximo a revertir el contexto favorables de
términos de intercambio; por lo que se esperaria que la tendencia
a reducir los déficits en cuenta corriente se ralentice, haciendo a la

ILa captacién de remesas de trabajadores, al 2017, la encabezé Guatemala con
US$6,226 millones (un incremento interanual del 14.5 %), seguido por Reptibli-
ca Dominicana con US$4,415 millones (aumento de 13.0%), El Salvador con
US$3,385 millones (10.4 %) y Honduras con US$3,3313 millones (12.5%).

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2017 3
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regién més dependiente del financiamiento externo en un entorno
en el que las tasas de interés se incrementen.

Cuadro 1.3: Calificaciones de Deuda Soberana de Largo Plazo en Moneda Extranjera a marzo 2017 y 2018

\ | CR | DO | GT H HN \
\ AGENCIAS | Mar-2017 Mar-2018 | Mar-2017 Mar-2018 | Mar-2017 Mar-2018 | Mar-2017 Mar-2018 |
Fitch Ratings
Calificacién BB BB BB- BB- BB BB N.c. N.c.
Perspectiva Estable Negativa Estable Estable Estable Estable N.c. N.c.
Moody’s Investor Service
Calificacion Ba2 Ba2 Bl Ba3 Bal Bal B2 Bl
Perspectiva Negativa Negativa Positiva Estable Estable Estable Positiva Estable
Standard and Poor’s
Calificacion BB- BB- BB- BB- BB BB- B+ BB-
Perspectiva Negativa Negativa Estable Estable Negativa Estable Estable Estable
\ | NI | PA | Y \ \
\ AGENCIAS | Mar-2017 Mar-2018 | Mar-2017 Mar-2018 | Mar-2017 Mar-2018 | \
Fitch Ratings
Calificacién B+ B+ BBB BBB B B-
Perspectiva Estable Estable Estable Estable Negativa Estable
Moody’s Investor Service
Calificacion B2 B2 Baa2 Baa2 B3 B3
Perspectiva Estable Positiva Estable Positiva Negativa Estable
Standard and Poor’s
Calificacién B+ B+ BBB BBB B- CCC+
Perspectiva Estable Estable Estable Estable Negativa Estable

Nota: N.c.: No es calificado.
Fuente: http://www.fitchratings.com; http://www.moodys.com; http://www.standardandpoors.com.

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2017 4
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II. SISTEMA BANCARIO REGIONAL

A diciembre de 2017, el sistema bancario regional estaba confor-
mado por 137 bancos, 71 de ellos de capital extranjero. Panam4
(PA) es el pais de la regién donde operan una mayor cantidad de
bancos y por tanto disponen de una mayor profundizacién financie-
ra; su proporcioén de activos del sistema bancario a PIB en el 2017
fue del 164.0 %, seguido por Honduras (HN) con una proporcion de
92.9%, CR y SV con proporciones del 80.3% y 70.8 % respectiva-
mente (véase cuadro II.1).

Cuadro II.1: Indicadores del sistema bancario por pais y regién 2017

. Activos BE en 5 bancos mas .

. Numero de Bancos . . Activos a

Pais bancos extranjeros (BE) activos totales grandes en activos PIB (%)
(%) totales (%)

CR 16 9 36.7 80.4 80.3
SV 14 11 90.2 74.6 70.8
GT 17 5 13.9 81.3 55.1
HN 15 9 434 759 92.9
NI 8 2 29.6 92.3 69.7
PA 49 30 18.1 422 164.0
DO 18 5 9.5 86.8 38.1
REGION 137 71 26.9 66.4 80.2

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la regién

La participacion de los bancos extranjeros en cada uno de los pai-
ses de la region es heterogénea; en SV y HN muestran una mayor
participacidn, representando el 90.2% y 43.4 % de sus activos ban-
carios, respectivamente. En GT y DO tienen menor participacion,
representando el 13.9% y 9.5 % de sus activos bancarios, en su or-
den.

Como resultado de los procesos de fusiones y adquisiciones que se
han llevado a cabo en la regién, la actividad bancaria estd ahora
concentrada en unos pocos bancos, excepto en el caso de PA que
por su caracteristica de centro financiero presenta un mayor grado
de competencia. Al 2017, la participacién de los activos de los cinco
bancos mds grandes dentro del total de activos de cada pais de la
region exceptuando PA se ubicé entre un 74.6 % y 92.3 %.

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2017 5
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GraficoIl.1:  Crecimiento real anual de los activos
del sistema bancario (porcentaje)
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la

region.
Grafico II.2:  Proporcién de activos en moneda ex-
tranjera a activos totales (porcentaje)
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la

region.

Gréfico I1.3:  Proporcién de crédito al sector pri-
vado a Activos Productivos (porcentaje)
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1. CUENTAS ACTIVAS

En 2017 la mayoria de paises de la regién experimentaron una ra-
lentizacién en el ritmo de crecimiento de los activos de sus sistemas
bancarios en comparacion al 2016. HN y DO fueron los paises en la
regién que mayor desaceleraciéon experimentaron, el ritmo de cre-
cimiento anual real de sus activos bancarios se desaceleraron en un
70% y 50% en su orden, con respecto a lo acontecido un afio atrés.
En PA, a diferencia del resto de paises de la region, el ritmo de creci-
miento de sus activos bancarios mostraron al 2017 una recuperacién
(véase Grafico I1.1).

Al cierre de 2017, la proporcién de activos en moneda extranjera
para los paises de la regién con moneda propia ha disminuido en
comparacion a los niveles del 2016. Es de destacar que tanto la pro-
porcién como la variacién interanual de ésta, fueron diferentes entre
los paises, Nicaragua (NI) es el pais con mayor proporcién de ac-
tivos en monedas extranjera, mientras CR y HN fueron los paises
donde maés se redujo esa proporcién con respecto al 2016 (véase
Gréfico I1.2).

A nivel regional, el Crédito al Sector Privado represent6 en el 2017
una menor proporcion dentro de los Activos Productivos del sistema
bancario con respecto a lo que representé en el 2016; en CR, NI y
PA esa proporcién super6 el 80 %. En el caso de HN, la proporcién
se increment6 de manera importante, representando alrededor de un
2.0% mas de lo que representd en 2016 (véase Gréfico 11.3).

En cuanto el comportamiento del crédito al sector privado en la re-
gién, al 2017, se aprecia en todos los paises de la region, con la
excepcion de PA, que el ritmo de crecimiento se ha desacelerado
(véase Grafico 11.4).

En CR y NI entre diciembre 2016 y 2017, el crecimiento anual real
del crédito privado se desacelerd en 6.5 puntos porcentuales (p.p.) y
5.7 p.p- respectivamente; en tanto en SV, HN, GT y DO la desace-
leracidn del ritmo de crecimiento del crédito estuvo en torno al 4.0

p-p.

En PA el crédito al sector privado mostré una recuperacién. En el
2016 la tasa de crecimiento anual real fue del 2.4 % en tanto en el
2017 el crédito al sector privado creci6é en un 5.1 %; es de sefa-
lar que el ritmo de crecimiento observado en el 2017 sigue siendo
inferior a la dindmica mostrada anterior al 2015.

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2017 6
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Grafico I1.4:  Crecimiento real anual del crédito al

sector privado (porcentaje)
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la region.

Grafico I1.5: Diferencia en tasa de crecimiento
anual del PIB y crédito real

14.0%

12.0%

100%
. 7\ —
6.0% \ 2.2%
N ™\
20% A%
00% —— v\ < 0.3%
9
o _/\ 0.2%
. \-1.4%
4.0% 4.8%

6.0%

201401 201501 2016Q1 2017Q1

—R —  e—CT  o—N — PA DO

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la region.

Grafico 11.6:
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la region.

Grafico II.7:  Crecimiento real anual del crédito a
empresas
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.

La diferencia entre el ritmo de crecimiento del crédito con respecto
a producto interno bruto (PIB) (brecha), mostré a lo largo del 2017
una tendencia alcista en PA. En el resto de paises, la brecha presentd
una tendencia descendente a lo largo del afio (véase Grafico IL.5).

En cuanto al destino del crédito, en la mayoria de paises de la regién
el principal fue el financiamiento del sector empresarial, a excep-
cién de CR, SV y PA donde la mayor parte del crédito se destiné al
sector hogares, 53.0%, 54.8 % y 52.1 % respectivamente. En el dl-
timo afio, el crédito destinado a hogares ha crecido en importancia
en la mayoria de paises de la region, con la excepcién de SV y HN
(véase Grafico 11.6).

Respecto al crédito destinado a las empresas, a lo largo del 2017,
tuvo un mayor dinamismo con respecto al 2016 en PA y GT. En
contraste, el resto de paises de la regién mostraron crecimientos
menores a lo largo del afio, es de destacar que la desaceleracion
del crédito ha sido mayor en los casos de CR y DO acentudndose
durante el ultimo semestre del 2017 (véase Grafico I1.7).

Durante el 2017, el crédito destinado a hogares ha mostrado una
tendencia a ralentizarse en todos los paises de la regidn, esta ten-
dencia ha sido mds acentuado en los casos de GT y NI, y a partir
del segundo semestre del afio en HN (véase Gréfico I1.8).

En cuanto al destino del crédito a los hogares, en 2017 el dirigido a
consumo fue el mds importante en la mayoria de paises de la region,
exceptuando CR y PA. En GT el crédito a consumo presento el ma-
yor nivel de importancia en la region, 85.2 % del crédito a hogares.
Es de destacar que luego de la crisis, el crédito a consumo ha ido
ganando mayor importancia en la mayoria de paises en la regién a
excepcion de PA (véase Gréfico 11.9).

Durante 2017 en CR, SV y HN el crecimiento del crédito dirigido a
vivienda tuvo un menor dinamismo con respecto al crédito dirigido
a consumo, es de sefialar que, exceptuando en HN, en el resto de
paises el crédito destinado a consumo se ralentizé en comparacién
al 2016, ademds en SV, GT y DO el crédito destinado a vivienda
tuvo un comportamiento mas dindmico en el 2017 con respecto al
2016 (véase el Cuadro I1.2).
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Grafico I1.8:

hogares

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.
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Grafico 11.9:
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Grafico I1.10:

Tasa de interés activa real por pafs

14.0%

12.0%

10.0%

R

11.9%

sV

02015 @201

6.8%

GT

6 @2017

10.7%

h

DO

11.9%

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la region.

Grafico II.11:

Inversiones en titulos publicos lo-

cales sobre activos totales (porcentaje)
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Cuadro II.2: Crecimiento anual del crédito al consumo y vivienda por
pais de la regién

Crecimiento anual 2013 2014 2015 2016 2017

CR Consumo 164% | 14.4% | 102% | 11.5% | 9.8%
Vivienda 7.6% | 119% | 87% | 98% | 7.5%
SV Consumo 129% | 10.6% | 6.5% 6.3% 4.7 %
Vivienda 55% | 32% | 2.3% 1.1% 1.8%
GT Consumo 138% | 125% | 158% | 11.7% | 4.8%
Vivienda 6.1% | 20% | 31% | 44% | 6.6%
HN Consumo N.d. | 155% | 13.6% | 6.4% | 92%
Vivienda N.d. 2.7% 1.3% 53% 5.1%
NI Consumo 272% | 21.8% | 229% | 202% | 11.7%
Vivienda 220% | 18.8% | 18.6% | 15.8% | 14.8%
PA Consumo 12.6% | 10.5% | 13.2% | 12.4% | 8.1%
Vivienda 134% | 122% | 13.6% | 11.5% | 9.6%
DO Consumo 124% | 19.1% | 169% | 12.8% | 11.9%
Vivienda 123% | 188% | 16.4% | 93% | 12.3%

Nota: N.d.: No disponible.
Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la regién

Enel 2017, en SV y DO el promedio ponderado de la tasa de interés
activa bancaria en términos reales aumenté respecto al 2016, es de
destacar la reduccién acontecida en CR la cual pasé de una tasa del
10.3% en el 2016 a una tasa del 8.6 % (véase Grafico 11.10).

Con respecto a la exposicion de los activos del sistema bancario en
valores publicos locales, en 2017 aument6 en la mayoria de paises
con las excepciones de SV y PA, es de destacar que los mayores
niveles de exposicion se encuentran en GT, HN y DO (véase Grafico
IL11).

2. CUENTAS PASIVAS

Durante el 2017 la mayorfa de los sistemas bancarios de la regién
disminuyeron la proporcion del financiamiento externo en relacion
a su pasivos. En CR, SV, GT y Nl en el 2017 el financiamiento ex-
terno sobrepasé el 10.0 % de los pasivos de sus sistemas bancarios,
en los casos de HN y DO se ubicé en torno al 4.0% y en PA por
encima del 20.0 %. Cabe destacar que en el periodo de recuperacién
tras la crisis financiera todos los sistemas bancarios de la region han
incrementado sus financiamiento externo (véase Grafico 11.12).

En cuanto al comportamiento de los depdsitos en términos reales,
en NI, PA y DO éstos presentaron en el 2017 una considerable re-

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2017 8
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Grafico I1.12:  Financiamiento externo como pro-
porcién de pasivos totales (porcentaje)
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la region.

Grafico 11.13:
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la region.

Grafico II.14:  Porcentaje de los depésitos del sis-
tema bancario en délares
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Grafico 1I1.15:
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la region.

duccién en el ritmo de crecimiento con respecto al 2016, en tanto en
SV y HN, durante el 2017 el ritmo de crecimiento de los depdsitos
se increment6 (véase Gréfico I1.13).

Respecto al comportamiento de los depésitos en ddlares, en NI y
DO desde el 2010, se ha venido dando un proceso continuo de sus-
tituciéon de monedas en los depdsitos bancarios a favor del délar;
asi, a diciembre 2017, el 75.6 % de los depdsitos se encontraron en
doélares en NIy 29.8% en DO. En GT y HN el proceso de dolari-
zacion financiera se ha mantenido estable, mientras en CR, desde el
punto mdximo durante la crisis de 2009, sus depdsitos bancarios en
moneda nacional han venido ganando terreno (véase Grafico 11.14).

3. PATRIMONIO

El patrimonio del sistema bancario de la regién mostré en el 2017
un crecimiento de 6.6 %, menor al observado el afio anterior (9.4 %).
Ello obedece en parte a que en el 2016 en PA acontecié un fortale-
cimiento de capital por parte de algunos bancos.

La evolucién del patrimonio bancario en 2017 permitié que la rela-
cién patrimonio sobre activos aumentara en la mayoria de paises de
la regidn. El indicador para todos los paises se ubicé por arriba del
9.1 % (véase Grafico I1.15).
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Gréfico III.1:  Evolucién del IAC promedio
anual
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la

region.

Griéfico III.2:  Evolucién de los Activos Pondera-
dos por Riesgo (tasa de variacidn interanual)
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region.

III. ANALISIS DE SOLIDEZ FINANCIERA

1. SOLVENCIA

Los sistemas bancarios de todos los paises de la regién mostraron
en el 2017 un Indice de Adecuacién de Capital (IAC) superior al
establecido por Ley; los mayores niveles correspondieron a DO,
SV y PA. (véase Cuadro II1.1).

Cuadro III.1: Indice de adecuacidn de capital en la regién (porcentaje)

Indice de
PAIS Adecuacién de Promedio Promedio
Capital (IAC) Observado 2016 Observado 2017
Regulatorio
CR 10.0 134 13.8
SV 12.0 17.3 16.8
GT 10.0 13.8 14.7
HN 10.0 13.8 13.8
NI 10.0 13.3 13.7
PA 8.0 15.1 16.0*
DO 10.0 15.6 16.9*

* Dato a septiembre de 2017

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la region.

Al analizar la evoluciéon de mediano plazo del promedio anual del
IAC, los sistemas bancarios de SV y PA fueron los que mas aumen-
taron ese indicador durante la crisis financiera, y son a la vez lo que
mads redujeron ese indicador durante el periodo de recuperacién. En
el resto de paises, los sistemas bancarios han mantenido ese indica-
dor relativamente estable (véase Grafico III.1).

Una parte del comportamiento del IAC en los sistemas bancarios de
SV y PA obedeci6 a una contraccion en sus Activos Ponderados por
Riesgo durante la crisis 2009 (véase Gréfico I11.2).
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Grafico I11.3:

Cartera vencida a cartera total
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la region.

Gréfico III.4:  Importancia de la cartera vencida
de hogares dentro de la cartera vencida total
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la region.

Grafico I11.5:

Cartera riesgosa a cartera total
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la region.

Grafico I11.6:
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la region.

2. CALIDAD DE ACTIVOS

Los niveles de morosidad de la cartera crediticia de la mayoria de
los Sistemas Bancarios de la region se deterioraron en el 2017, sien-
do las excepciones SV y HN. Es de destacar que en todos los paises
el nivel de mora se ubicé por debajo del 3.0%. GT y PA por su
parte, experimentaron dos afios consecutivos con incrementos en el
nivel de mora, en el primero el nivel de mora se incrementd en el
2017 en 0.2 p.p. y en el segundo en 0.1 p.p.

Durante la crisis todos los sistemas bancarios de la regiéon mostraron
un impacto considerable sobre la mora crediticia, luego en la recu-
peracidn, han estado en proceso de limpieza de cartera, pasando por
pérdidas créditos morosos que se consideran irrecuperables. El sis-
tema bancario de HN fue el mas afectado durante la crisis cuando
la mora alcanzé el 5.0 % (véase Grafico I11.3).

Al 2017, en la mayoria de paises de la region, gran parte de la mora
de sus sistemas bancarios provino del crédito destinado a hogares,
siendo las excepciones GT y HN. Es de resaltar que tras la crisis, la
cartera de hogares se ha ido deteriorando a un mayor ritmo que la
cartera a empresas en toda la regidn (véase Gréfico 111.4).

Por su parte, la cartera riesgosa, definida como el ratio entre la carte-
ra de crédito clasificada en categorias de més alto riesgo (C, D y E)
sobre la cartera de crédito total, en 2017, estuvo en torno al 5.0 % en
los sistemas bancarios de SV, HN y PA, en NI se ubic6 en un 3.3 %,
en CR en 8.9% y en DO en 17.9 % siendo el nivel més alto en la
region. En general, esta cartera se ha ido reduciendo desde la crisis
financiera, no obstante durante el 2017 se increment6 en todos los
paises de la regioén con la excepcién de HN (véase Gréfico IIL.5).

En el caso de la cobertura de las provisiones para pérdidas por mo-
rosidad, en 2017 la mayoria de los sistemas bancarios de la regién
mostraron niveles superiores al 100 %, siendo la excepcidn PA re-
sultado de la aplicacién de una nueva regulacién que se apega a
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); los ma-
yores niveles se encontraron en NI y DO con coberturas del 228.5 %
y 173.2 % respectivamente.

La cobertura sobre cartera vencida de los diferentes sistemas ban-
carios de la region disminuy6 durante la crisis debido al incremento
de la cartera vencida; no obstante ha ido aumentando durante el pe-
riodo de recuperacion (véase Gréfico I11.6).

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2017 11



Sewesew  SECRETARIA EJECUTIVA DEL CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO

Grafico II.7:  Evolucién del ROA
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Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la region.

Grafico II1.8:  Evolucién del ROE
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Gréfico II1.9:  Evolucién del margen de interme-
diacién financiera implicito en la regién
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3. RENTABILIDAD

Al cierre de 2017 los sistemas bancarios de CR y HN no han re-
cuperado aun los niveles de Rentabilidad sobre activos (ROA) y
Rentabilidad sobre patrimonio (ROE) presentados previo a la crisis
internacional (véase Gréfico II1.7 y IIL.8).

Al comparar el desempefio de los sistemas bancarios en el 2017
respecto al 2016, se observa que la rentabilidad disminuy6 en CR,
HN, NI y DO y se increment6 en el resto de paises.

Cuadro III.2: Rentabilidad sobre patrimonio real

| PAIS | 2007 || 2009 | 2016 | 2017
CR 9.1% 6.7% 11.1% 47%
Y 7.9% 3.6% 10.6% 8.5%
GT 145% || 20.6% 12.8% 12.3%
HN 17.2% 13.1% 14.7% 11.8%
NI 15.4% 9.8% 278% || 22.6%
PA 22% 7.5% 7.1% 11.9%
DO 18.2% 197% || 20.4% 15.8%

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la region.

Respecto al ROE en términos reales todos los paises de la region,
exceptuando PA, redujeron su rentabilidad en el 2017 con respecto
al 2016. Las mayores diferencias en el nivel de rentabilidad se ob-
servaron en CR con una reduccién en el ROE 6.4 p.p. NI con una
reduccién de 5.2 p.p. y DO con una reduccién de 4.6 p.p. (véase
Cuadro I11.2).

4. EFICIENCIA

Al 2017, el margen de intermediacion financiera implicito se ha re-
ducido en la mayoria de paises de la regién, con la excepcion de PA
el cual pasé de un margen del 3.9% a diciembre 2016 a 4.4 % al
2017, sin embargo, pese a ese incremento sigue siendo el sistema
bancario més eficiente en la regiéon. HN por su parte, fue el pais en
la regién donde el margen de intermediacion financiera se redujo
en mayor cuantfa, pasando de 9.9% en el 2016 a 8.4 % en el 2017
(véase Grafico I11.9).

Similar a lo acontecido respecto al margen de intermediacién fi-
nanciera, en el 2017 el indicador Gastos Administrativos a margen
Financiero ha tendido a reducirse en todos los paises de la regién, de
manera considerable en HN. Es de sefialar que con la excepcién de
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Grafico II1.10:  Razén gasto administrativoamar- SV y PA, en el resto de paises los gastos administrativos absorbieron
gen financiero al 2017 mas del 75.0% del margen financiero; estos bajos niveles

de eficiencia bancaria se explican en parte por la alta concentracién
1200% §2009 B2015 B2016 2017 (véase Grafico I11.10).

100.0% 95.1% 90.5%

oo [J28% casy 13% 74.3% 5. LIQUIDEZ

o 4.8% En 2017 la liquidez, medida como las disponibilidades sobre la cap-
0o tacion total, aumenté con respecto al 2016 en CR, GT, HN y PA. Las
200% disponibilidades cubrieron la captacién total en una proporcioén pré-
00 xima al 22.0% para los casos de CR, GT y DO, y préxima al 30 %

para los casos de SV, HN y NI (véase Gréfico I1I.11).

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la

region. Al observar la liquidez en un sentido més amplio, agregando las

inversiones en valores de corto plazo a las disponibilidades, en el

Grifico TIL11:  Disponibilidades sobre Ia capta- 2017 disminuy6 en SV y DO. Es de destacar que en todos los paises,

cién total con la excepcion de PA esta medida se encontré arriba del 30.0 %
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Grafico II1.12:  Disponibilidades en moneda ex- La liquidez en moneda extranjera de los sistemas bancarios de la

tranjera (ME) sobre pasivos de corto plazo en ME regién con moneda propia, ha disminuido durante el periodo de re-
cuperacion tras la crisis, excepto en el caso de CR donde ha tenido
o B2009 B2015 B2016 W20L7 importante incremento en los dltimos afos y en HN en el que se ex-

80.0% . - . .
. O: periment6 un importante incremento en el 2017; es de destacar que
0% 63.4%

oo en el periodo tras la crisis la reduccién en la liquidez en moneda
S00% ol e BHRE extranjera en NI 'y DO ha sido importante (véase Gréfico II1.12).
40.0%
31.6%

30.0%

20.0%

10.0%

0.0%

CR GT HN NI DO

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la

region.

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2017 13



SECRETARIA EJECUTIVA DEL CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO

IV. BANCOS REGIONALES

1. GENERALIDADES

El afio 2017 cerr6 con la presencia de 19 bancos regionales, de los
cuales 7 operan con capital de origen internacional, destacando en-
tre estos, la presencia del Banco de Aamérica Central en 6 de los
7 paises que conforman la regiéon. Asimismo, de los 12 bancos con
capital de origen regional; Promerica de capital nicaragiiense conti-
nua siendo el tinico banco con presencia en todos los paises, seguido
de Lafise también nicaragiiense y Ficohsa de Honduras, ambos con
presencia en 5 de los paises de la region.

PA contintia siendo el pais con la mayor presencia de bancos regio-
nales, 17 en total, seguido de SV con 11, HN con 10, CR con 9 y
GT con 8; por el contrario, la menor presencia de bancos regiona-
les la tiene NI con 4 y DO con 7. Cabe destacar la participacion
de instituciones con capital de origen colombiano, Banco de Amé-
rica Central con presencia en 6 paises y Davivienda en 4 paises, y
de origen nicaragiiense Promerica con presencia en todos los paises
(véase Cuadro IV.1).

En relacién a las fusiones y negociaciones durante el 2017, en SV
Banco Procredit cuyo capital es de origen Aleman cambi6 de razén
social a Banco Atlantida, institucién con capital de origen hondure-
filo; mientras en NI Banco Procredit fue adquirido por una corpora-
cion financiera de inversiones de capital nicaragiiense.

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2017 14
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Cuadro IV.1: Bancos regionales presencia a diciembre 2017

Capital Internacional

Banco regional Origen del capital CR | SV | GT | HN | NI | PA | DO

Banco de América Central | Colombia v v v v | V|V

Davivienda Colombia v | Vv v v

Bancolombia' Colombia v v

Scotiabank? Canad4 v | Vv VR e

Banco Azteca México v v v v

Citibank N.A.3 USA VA VA VA V4 v |V

Banesco Venezuela v v

Capital Regional

Banco regional Origen del capital CR | SV | GT | HN | NI | PA | DO

Promérica’ Nicaragua v | vV Y vV | VIV Y

Lafise Nicaragua v vV | VIV

Banco Industrial® Guatemala v v v v

G&T Continental Guatemala v v v

BDR Guatemala v v

Ficohsa® Honduras Vv Vv v|V

Atlantida’ Honduras v v

Banco General Panama v v

Banco Prival Panama v v

BCT Costa Rica v v

BHD Reptiblica Dominicana v IV

Popular Republica Dominicana v |V
Notas:

1 En SV opera con el nombre de Banco Agricola. En GT tiene una participacién del 40 % del Grupo Agromercantil.

2 En CR Scotiabank adquirié a Citibank en feb. 2016.

3 Se refiere a banca coorporativa.

4 En GT, incluye la cartera de Citibank adquirida en 2016.

5 En HN opera bajo el nombre de Banpais.

6 En SV, incluye la cartera de Citibank adquirida en 2016.

7 Anteriormente Banco ProCredit en SV.

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.
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Grafico IV.1:

activos del sistema bancario
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2. IMPORTANCIA

La participacion de los activos de la banca regional con relacién a
los activos totales del sistema bancario de la region fue de 55.7 % al
finalizar 2017, evidenciando la importancia de su participacion en
el sistema bancario, que se ha mantenido constante en los ultimos
afios.

La importancia de la banca regional varia por pais. En SV su impor-
tancia es la més alta de la regién, representando el 91.9 % del total
de activos de su sistema bancario, siendo en su mayoria de capital
internacional. Le sigue NI, con 79.8 %, GT 79.6 % y HN 73.3 %. En
el extremo opuesto, CR y PA son los paises donde la banca regional
tiene menos importancia, representando respectivamente el 36.4 %
y 43.6 %, del total de activos de sus sistemas bancarios (véase Gra-
fico IV.1).

Cuadro IV.2: Importancia en los activos bancario de la banca regional por pais a diciembre 2017 (porcentaje)

| Banco/Pais CR SV GT HN NI PA DO Regién |
Banca Regional 364 919 796 733 798 43.6 538 545
Capital Internacional 282 688 9.1 219 222 214 84 22.0
Davivienda 63 150 00 56 00 13 00 2.9
BAC 129 135 7.6 141 222 80 0.0 8.6
Citibank N.A. 1.1 1.3 1.1 09 00 00 1.8 0.7
Bancolombia 00 263 00 00 00 48 00 3.6
Scotiabank 79 122 00 00 00 32 5.1 4.0
Azteca 0.0 05 05 1.3 00 01 0.0 0.2
Banesco 00 00 00 00 00 41 1.5 1.9
Capital Regional 83 232 705 514 57.6 221 454 325
Banco General 1.2 00 00 00 00 154 00 6.5
Banco Industrial 00 22 281 119 00 02 0.0 5.3
Banco Continental 00 43 17.1 00 0.0 1.1 0.0 3.3
Banco Promérica 35 74 43 42 276 1.6 09 3.6
Banco BHD 00 00 00 00 00 04 185 2.1
Banco Lafise 1.7 00 00 44 243 05 03 1.5
Ficohsa 00 91 06 256 57 05 00 2.4
Banco BCT 1.2 00 00 00 00 08 00 0.5
Banrural 00 00 206 54 00 00 00 3.5
Prival 06 00 00 00 00 06 00 0.4
Popular 00 00 00 00 00 12 259 34

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.
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Grafico IV.2:  Crecimiento de la cartera de crédito
de los bancos regionales
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Por su parte, la banca de capital internacional presente en la regién
tuvo una participacion de 22.0% con respecto al total de activos
bancarios, destacdndo al Banco de América Central con una repre-
sentacién regional del 8.6 %, seguido de Scotiabank y Bancolombia
con4.0% y 3.6 %, en su orden. Los bancos de capital regional por
su parte representaron un 32.5 %, destacando al Banco General con
un 6.5 % y Banco Industrial con un 5.3 % (véase Cuadro IV.2).

En CR y SV, predominaron bancos regionales de capital extranje-
ro, mientras que para el resto de los paises prevalecieron bancos de
capital regional, exceptuando a PA, quien mantuvo un porcentaje
balanceado entre bancos con capital de origen extranjero y regio-
nal. Por institucién, Bancolombia mantuvo la mayor representacion
dentro de SV y Banco de América Central en CR.

Los bancos de capital regional con mayor representacién en los ac-
tivos totales del sistema bancario fueron, Promerica y Lafise en NI
con 27.6% y 24.3 % respectivamente; Ficohsa en HN con 25.6 %,
Industrial en GT con 28.1 % y Popular en DO con 25.9 %.

3. EVOLUCION DEL CREDITO

El crecimiento anual del crédito de los bancos regionales a nivel
CAPARD fue de 5.1 %, menor al registrado en el 2016 (8.2 %), ten-
dencia observada en todos los paises a excepcién de HN. Por origen
de capital, el 59.2 % de la cartera de crédito fue otorgada por bancos
de capital internacional, los cuales tuvieron un crecimiento anual de
4.5 %, menor al observado en 2016 (7.8 %); mientras que el creci-
miento de los bancos de capital regional fue alrededor del 6.0 %, y
éstos representaron un 40.8 % del total del crédito (véase Grafico
v.2).
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Cuadro I'V.3: Crecimiento anual del crédito de los bancos regionales (por-

centaje)

\ Banco 2015 2016 2017 |
Banca Regional 138 84 54
Capital Internacional 158 7.8 4.5
Davivienda 10.3 8.5 34
BAC 194 10.6 11.2
Citibank N.A. 40 40 -89
Bancolombia 7.2 0.5 -3.1
Scotiabank 237 125 03
Azteca -21.2 39 6.8
Banesco 21.2 0.8 4.8
Capital Regional 125 8.8 6.0
Banco General 125 106 7.3
Banco Industrial 14.1 9.3 8.2
Banco Continental 11.3 4.0 3.9
Banco Promérica 172 262 83
Banco BHD 11.5 140 49
Banco Lafise 8.3 1.7 1.7
Ficohsa 9.8 34 10.2
Banco BCT 3.1 0.1 -2.7
Banrural 21.8 4.1 -2.1
Atlantida 7.5 11.3 7.1
Prival 3.1 0.1 2.7
Popular 10.1 5.7 9.2

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.
4. DESEMPENO
A. Capitalizaciéon

Al cierre de 2017, se mostr6 una tendencia contractiva de los ni-
veles de capitalizacion tanto de los bancos de capital internacional
como regional. Es de sefialar que entre los bancos regionales, Ban-
colombia y Banco Atldntida incrementaron sus niveles de solvencia
de manera importante (véase Cuadro IV.4).
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Cuadro IV.4: Patrimonio sobre activos totales (porcentaje)

‘ Banco 2014 2015 2016 2017 ‘
Banca Regional 105 106 11.6 11.7
Capital Internacional 13.9 14.0 15.0 154
Davivienda 10.6 9.5 114 11.0
BAC 175 183 18.6 183
Citibank N.A. 7.8 8.0 102 109
Bancolombia 17.1  16.0 174 199
Scotiabank 9.3 102 10.7 10.5
Azteca 174 214 434 430
Banesco 8.2 7.8 8.8 94
Capital Regional 8.4 8.3 9.3 9.3
Banco General 8.0 7.4 7.5 7.5
Banco Industrial 6.2 6.1 8.0 8.4
Banco Continental 8.3 8.2 8.1 8.1
Banco Promérica 8.0 7.9 9.0 9.3
Banco BHD 10,5 11.0 109 11.1
Banco Lafise 7.8 7.9 9.7 9.3
Ficohsa 7.4 7.1 125 104
Banco BCT 9.4 9.3 10.0 10.2
Banrural 10.5 10.1 102 104
Atlantida 9.4 9.0 9.0 102
Prival 9.4 9.3 10.0 10.2
Popular 95 104 113 116

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.
B. Apalancamiento

El apalancamiento de los bancos regionales, tanto de capital interna-
cional como de capital regional, muestra un comportamiento similar
con respecto a los afios anteriores. Al interior de la banca regional,
existe una diferencia en cuanto al comportamiento entre los ban-
cos de capital internacional (6.5 veces en 2017) y los bancos de
capital regional (10.7 veces); estos ultimos tienen un mayor apalan-
camiento inclusive al compararse con el resto de bancos del sistema
bancario (véase Cuadro IV.5).

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2017 19



=SS

CONSEJ0 MONFTARID CENTROMERICANG

SECRETARIA EJECUTIVA DEL CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO

Cuadro IV.5: Activos totales promedio sobre patrimonio promedio (nd-
mero de veces)

| Banco 2014 2015 2016 2017 |
Banca Regional 9.5 9.3 8.6 8.5
Capital Internacional 7.2 6.9 6.6 6.5
Davivienda 9.5 102 9.1 9.2
BAC 5.6 5.4 5.1 5.4
Citibank N.A. 1.7 11.8 938 9.5
Bancolombia 6.0 59 5.9 53
Scotiabank 103 104 9.7 9.4
Azteca 5.7 4.9 2.5 22
Banesco 109 103 11.8 10.6
Capital Regional 12.0 12.0 109 10.7
Banco General 11,5 125 13.0 128
Banco Industrial 17.1 174 133 122
Banco Continental 126 124 123 121
Banco Promérica 127 125 115 110
Banco BHD 9.6 9.5 9.2 9.2
Banco Lafise 138 12.1 103 106
Ficohsa 125 13.6 8.0 9.0
Banco BCT 1.1 107 104 10.1
Banrural 9.7 9.8 9.6 9.8
Atldntida 10.7 108 11.0 104
Prival 11.1 10.7 104 10.1
Popular 10.7 99 9.1 8.6

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.
C. Calidad de cartera y cobertura de cartera vencida

Con relacioén a la calidad de cartera crediticia, contintia registrdndo-
se un comportamiento muy similar al de afios anteriores; la mayoria
de los bancos regionales mejoraron con respecto al afio anterior. Los
bancos de capital regional en general se mantuvieron por debajo del
3.5 % (a excepcion de Banco Ficohsa y Banrural en GT y Promerica
en DO), asimismo sucedié con Azteca, banco de capital internacio-
nal, con porcentajes por encima del 4.0 % (véase Cuadro 1V.6).

El grado de cobertura de las provisiones para hacer frente a la car-
tera vencida, en los bancos de capital regional e internacional, se
mantuvo en niveles por encima del 100 %, con una leve mejoria res-
pecto al afio anterior (véase Cuadro IV.7).
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Cuadro IV.6: Cartera vencida a cartera total en bancos regionales (porcentaje)

Banco/Pais CR Sv GT HN NI PA DO
2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017

Capital Internacional

Davivienda 1.0 1.0 24 2.1 - - 0.8 1.1 - - 0.8 3.1 - -
BAC 0.8 1.6 0.9 1.0 2.1 1.8 0.7 0.9 1.1 1.2 0.9 1.0 - -
Citibank N.A. - - - - - - - - - - - - - -
Bancolombia - - 1.7 1.6 - - - - - - 1.0 1.0 - -
Scotiabank 0.8 1.3 3.6 34 - - - - - - 1.1 0.9 2.7 2.3
Azteca - - 4.0 6.0 34 4.6 11.1 7.4 - - 1.2 2.9 - -
Banesco - - - - - - - - - - 1.2 1.8 2.5 49
Capital Regional - - - - - - - - - - - - - -
Banco General 0.6 0.7 - - - - - - - - 1.1 1.4 - -
Banco Industrial - - 1.3 0.8 0.7 0.9 0.5 0.5 - - - - - -
Banco Continental - - 0.6 0.9 2.1 2.5 - - - - 0.6 1.0 - -
Banco Promérica 0.5 0.7 1.6 1.7 2.0 2.2 0.5 0.6 0.7 0.8 1.2 0.6 3.7 4.4
Banco BHD - - - - - - - - - - 0.3 0.1 2.0 2.0
Banco Lafise 2.2 2.2 - - - - 1.0 0.8 0.6 1.0 2.8 0.8 0.1 0.0
Ficohsa - - 3.5 3.1 3.6 4.1 1.8 1.5 1.3 1.6 2.1 1.6 - -
Banco BCT 0.1 0.3 - - - - - - - - 1.8 1.5 - -
Banrural - - - - 3.2 39 2.5 3.0 - - - - - -
Atlantida - - 1.4 1.1 - - 2.2 1.8 - - - - - -
Prival - - - - - - - - - - 0.6 0.2 - -
Popular - - - - - - - - - - 0.2 0.1 0.8 0.8

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Regién.

Cuadro IV.7: Provisiones sobre cartera vencida en bancos regionales (porcentaje)

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.

Banco 2014 2015 2016 2017 ‘

Banca Regional 1944 166.2 138.1 134.6
Capital Internacional 170.4 150.3 142.4 143.5
Davivienda 172.1 171.1 1449 129.5
BAC 207.8 188.9 171.0 176.8
Citibank N.A. n.d. n.d n.d n.d

Bancolombia 250.0 1787 1575 157.6
Scotiabank 111.9 946 1073 1314
Azteca 122.6 133.8 119.0 113.1
Banesco 113.1 107.0 99.7 555
Capital Regional 213.3 179.1 1354 128.6
Banco General 139.3 129.8 1199 110.5
Banco Industrial 303.6 3352 213.8 194.0
Banco Continental 108.0 110.2 1029 100.4
Banco Promérica 2309 167.2 1502 1725
Banco BHD 277.0 217.6 2225 1945
Banco Lafise 182.7 217.8 160.8 169.7
Ficohsa 181.5 1740 1355 1359
Banco BCT 9342 3284 140.6 1483
Banrural 332.1 288.3 102.7 107.9
Atlantida 2724 237.1 1929 218.0
Prival 9342 3284 140.6 1483
Popular 204.3 214.0 2642 249.0
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D. Rentabilidad

En 2017 la banca regional en conjunto mostré un decremento en su
nivel de rentabilidad respecto al afio anterior. Los bancos de capital
regional muestran al 2017 un ROE de 14.0 %, 1.5 p.p. menor que en
el 2016; mientras los bancos de capital internacional decrecieron en
su ROE en 0.7 p.p. (véase Cuadro IV.8).

Los bancos regionales de capital regional muestran niveles de ren-
tabilidad mayores con respecto a los que muestran los de capital in-
ternacional, resultado que estd relacionado a la posicién dominante
que exhiben los bancos de capital regional dentro del mercado ban-
cario de su pais de origen.

Cuadro IV.8: ROE nominal de los bancos regionales (porcentajes)

‘ Banco 2014 2015 2016 2017 ‘
Banca Regional 12.7 127 115 105
Capital Internacional 9.7 8.4 8.0 7.3
Davivienda 11.2  12.1 9.0 8.1
BAC 102 79 7.8 7.6
Citibank N.A. 13.1 125 21.1 222
Bancolombia 8.2 6.4 5.7 5.5
Scotiabank 109 8.1 9.3 5.7
Azteca 229 29.6 160 162
Banesco 0.1 0.1 0.0 0.1
Capital Regional 16.1 17.5 155 14.0
Banco General 0.1 0.1 0.1 0.2
Banco Industrial 27.2 310 225 20.8
Banco Continental 122 132 125 118
Banco Promérica 220 200 22.1 170
Banco BHD 256 29.6 254 233
Banco Lafise 250 260 240 219
Ficohsa 7.5 183 140 95
Banco BCT 9.3 4.7 7.9 8.6
Banrural 29.1 239 16.0 156
Atlantida 4.7 156 167 155
Prival 9.3 4.7 7.9 8.6
Popular 228 199 185 173

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.
E. Liquidez

En 2017 los niveles de liquidez de los bancos regionales de capi-
tal internacional disminuyeron en comparacion a afios anteriores;
por su parte, los de capital regional se mantuvieron estables (véase
Cuadro IV.9).

Al interior de los bancos regionales, los de capital internacional que
mostraron mayores niveles de liquidez fueron Citibank N.A., Azte-
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Grafico IV.3:  Margen de intermediacién financie-
ra

2014 2015 2016 2017

Banca Regional 5.5 5.3 5.3 5.1
—a—Capital Internacional 6.0 5.9 5.7 5.4
~a—Capital Regional 5.2 5.0 5.0 5.0

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la

Regién.

ca, Banco de América Central, Banesco y Bancolombia; entre los
de capital regional se encontraron Banco BHD, G&T Continental e
Industrial.

Cuadro IV.9: Disponibilidades mds inversiones financieras sobre pasivos
totales de los bancos regionales (porcentaje)

‘ Banco 2014 2015 2016 2017 ‘
Banca Regional 468 45.6 449 4d6.1
Capital Internacional 43.2  42.1 41.1 42.1
Davivienda 30.8 332 290 312
BAC 444 429 413 433
Citibank N.A. 88.7 91.8 93.0 95.1
Bancolombia 40.8 39.6 40.0 402
Scotiabank 379 338 340 348
Azteca 622 78.0 80.5 70.1
Banesco 44.6 41.2 40.7 38.5
Capital Regional 49.1 478 474 487
Banco General 346 342 330 325
Banco Industrial 44.6 42.7 41.2 440
Banco Continental 472 450 469 475
Banco Promérica 376  36.8 333 31.9
Banco BHD 107.6 108.2 107.7 107.3
Banco Lafise 33.6 32.8 37.3 40.1
Ficohsa 38.1 364 31.8 318
Banco BCT 19.2 19.7 19.5 224
Banrural 40.8 369 432 508
Atlantida 372 37.0 31.1 33.1
Prival 19.2 19.7 19.5 224
Popular 941 952 976 98.0

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Regién.
F. Eficiencia

El margen de intermediacion financiera de la banca regional en ge-
neral se mantuvo sin variaciones importantes durante el 2017; en
los bancos de capital regional, se observé una tendencia constante
en su crecimiento (5.0% en los ultimos tres afios). Los bancos de
capital internacional mostraron una leve disminucién, pasando de
5.7% en 2016 a 5.4 % en 2017 (véase Grafico IV.3).

Los bancos de capital internacional que disminuyeron méas noto-
riamente su margen de intermediacién financiera fueron Azteca y
Bancolombia. Con respecto a los bancos de capital regional éstos se
mantuvieron en niveles parecidos a los del afio anterior, sin varia-
ciones muy significativas en su margen (véase Cuadro IV.10).

Con relacién a los niveles de eficiencia en la banca regional, en el
2017 estos mejoraron levemente con respecto los niveles observa-
dos en los afios anteriores (véase Cuadro IV.11). Sin embargo, en
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Grafico IV4:

nancieros totales
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les de eficiencia mejoraron considerablemente, de manera de estar
convergiendo a los niveles de eficiencia mostrados por la banca de
capital internacional (véase Grafica IV.4).

Cuadro IV.10: Margen de intermediaci6n financiera implicito

\ Banco 2014 2015 2016 2017 |
Banca Regional 5.5 5.3 5.3 5.1
Capital Internacional 6.0 5.9 5.7 5.4
Davivienda 5.9 5.9 5.5 5.5
BAC 5.3 5.2 4.9 4.8
Citibank N.A. 4.6 4.5 7.2 10.6
Bancolombia 5.2 4.8 4.8 3.2
Scotiabank 5.8 4.8 6.1 5.9
Azteca 40.5 445 429 39.1
Banesco 6.1 314 59 6.2
Capital Regional 5.2 5.0 5.0 5.0
Banco General 6.3 6.2 6.2 6.3
Banco Industrial 1.2 1.0 0.9 1.0
Banco Continental 0.9 1.0 0.8 0.7
Banco Promérica 8.7 7.6 8.3 7.4
Banco BHD 11.1 8.5 7.8 7.4
Banco Lafise 7.3 7.9 7.2 7.1
Ficohsa 2.8 4.1 4.6 4.1
Banco BCT 6.5 6.2 6.4 6.5
Banrural 0.2 0.3 0.6 0.8
Atlantida 6.5 6.9 6.9 7.3
Prival 6.5 6.2 6.4 6.5
Popular 9.4 9.0 8.7 8.3

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.

Cuadro IV.11: Gastos administrativos/Ingresos financieros totales

‘ Banco 2014 2015 2016 2017 ‘
Banca Regional 46.9 46.5 450 43.5
Capital Internacional 46.3 459 43.8 42.8
Davivienda 44.6 40.0 329 31.1
BAC 50.6 525 477 428
Citibank N.A. 61.3 675 756 68.6
Bancolombia 255 247 233  30.1
Scotiabank 523 49.0 49.0 474
Azteca 559 61.0 681 65.1
Banesco 440 440 43.1 419
Capital Regional 47.2 46.9 457 43.8
Banco General 316 31.6 303 292
Banco Industrial 375 373 372 347
Banco Continental 324 351 339 346
Banco Promérica 46.0 484 444 415
Banco BHD 522 494 490 46.7
Banco Lafise 504 484 512 496
Ficohsa 50.6 53.6 52.0 505
Banco BCT 303 31.6 33.0 335
Banrural 53.6 46.8 46.6 47.1
Atlantida 546 563 574 485
Prival 303 31.6 33.0 335
Popular 695 697 672 653

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Region.
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Glosario

Activos Ponderados por Riesgo Activos brutos ponderados por el nivel de riesgo que asumen, de conformidad
con los porcentajes establecidos en la normativa prudencial del pafs. Es el denominador del indice de ade-
cuacion de capital.

Activos Productivos Activos que le generan ingresos financieros al banco, dentro de estos se encuentran la cartera
crediticia (cartera vigente y con atraso hasta 90 dias) y las inversiones (todo tipo de inversiones, incluyendo
los depdsitos por encaje remunerados).

Bancos extranjeros Instituciones bancarias cuyo capital estd en mas de un 50 % en propiedad de no residentes.

cartera riesgosa Corresponde a la razén de la cartera de crédito clasificada en categorias de mds alto riesgo C, D
y E sobre la cartera de crédito total.

Crédito al Sector Privado Saldo de la Cartera bruta otorgada al sector privado que se encuentra al dia mas la
cartera bruta vencida o morosa.

disponibilidades Activos de disponibilidad inmediata, netas de cheques interbancarios.
Gastos Administrativos Corresponde a los gastos en personal y generales operativos.

liquidez Cualidad de los activos para ser convertidos en dinero efectivo de forma inmediata sin pérdida significativa
de su valor.

margen de intermediacion financiera implicito Se calcula como la diferencia entre los Ingresos Financieros por
Prestamos Anualizados sobre Prestamos Promedio con respecto a los Gastos Financieros por Captacion
Anualizados sobre Captaciones Promedios.

mora crediticia Cartera bruta de crédito al sector privado con atraso mayor a 90 dfas.
provisiones Corresponde a las Estimaciones por la irrecuperabilidad de cartera crediticia.

Sistemas Bancarios Se constituye por bancos comerciales o multiples, tanto publicos como privados que captan
en cuenta corriente y que son regulados y supervisados por la superintendencia de bancos.
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