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PRESENTACION

La Secretarfa Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano se complace en presentar el Informe del
Sistema Bancario de Centroamérica, Republica Dominicana y Panamé 2019, con el objeto de brindar un
panorama sobre el desempefio de los sistemas bancarios de los paises de la regién, evaluar la solidez financiera

de estos sistemas y hacer el seguimiento a los principales bancos regionales.

La Secretaria Ejecutiva desea consignar su agradecimiento a las autoridades econémicas de los paises de
Centroamérica, Republica Dominicana y Panamé, en particular, el apoyo brindado por las autoridades
monetarias y supervisores de los sistemas bancarios, asi como el tiempo y asistencia del personal técnico de

los bancos centrales y superintendencias en el suministro de la informacién cuantitativa y cualitativa.

Centroamérica; Junio, 2020.
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| ENTORNO MACROECONOMICO

En 2019 el crecimiento econémico mundial se desacelera.
Las economias avanzadas, principalmente Estados Unidos de
América (EUA) y la Zona Euro, muestran al cierre del afo una
reduccién en sus tasas de crecimiento en 60 puntos base (pb), en
comparacién al cierre 2018. De igual forma, las economias de los
paises emergentes y en desarrollo ralentizaron su ritmo de crecimiento,
en este grupo destaca China, que en el 2019 tuvo su menor tasa de

crecimiento en la década.

América Latina al igual que en el entorno mundial, durante el 2019,
reduce su crecimiento econémico en 100 pb en relacién con el
observado un afio atrds. Esa situacién se aprecia en la regién de
Cetroamérica, Panamd y Repuiblica Dominicana (CAPARD), donde la
mayoria de economias, con las excepciones de Guatemala (GT), El
Salvador (SV) y Nicaragua (NI), afrontaron con respecto al 2018, una

contraccién en el ritmo de crecimiento econémico (véase cuadro I.1).

A la fecha de cierre de este informe, la aparicién de la emergencia
sanitaria provocada por la pandemia por Covid-19, ha cambiado
el contexto mundial. El escenario base de crecimiento econémico
sefiala una fuerte recesién para el 2020 y una recuperacién hacia
el 2021. En EUA, principal socio econémico de la regién CAPARD,
se espera una caida de su producto de 8.0% y una recuperacién de
4.5%; situacion similar se espera en la regién, con diferencias entre
paises en cuanto al ritmo de decrecimiento y de recuperacién, estando
en el extremo optimista (baja desaceleracion y rdpida recuperacion)
Republica Dominicana (DO) y Guatemala, y en el otro extremo Costa

Rica (CR), Nicaragua y El Salvador.
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Cuadro 1.1: Crecimiento econémico observado y proyectado en principales economias (porcentaje)

| 208 | 2009 || 2020 | 2021 |
PIB MUNDIAL 3.6 2.9 -4.9 5.4
ECONOMIA AVANZADAS 2.2 1.7 -8.0 4.8
Estados Unidos 2.9 2.3 -8.0 4.5
Zona Euro 1.9 1.3 -10.2 6.0
Japén 0.3 0.7 -5.8 2.4
Reino Unido 1.3 1.4 -10.2 6.3
Canadé 2.0 1.7 -8.4 4.9
ECONOMIA EMERGENTE Y EN DESARROLLO 4.5 3.7 -3.0 59
China 6.8 6.1 1.0 8.2
India 6.1 4.2 -4.5 6.0
Rusia 2.5 1.3 -6.6 4.1
AMERICA LATINA Y CARIBE 1.1 0.1 -9.4 3.7
Brasil 1.3 1.1 -9.1 3.6
México 2.2 -0.3 -10.5 3.3
Colombia 2.5 3.3 -2.4 3.7
Costa Rica 2.7 2.1 -3.3 3.0
Republica Dominicana 7.0 5.1 -1.0 4.0
Guatemala 3.1 3.6 -2.0 5.5
Honduras 3.7 2.7 -2.4 4.1
Nicaragua -4.0 -3.9 -6.0 0.0
Panamé 3.7 3.0 -2.1 4.0
El Salvador 2.4 2.4 -5.4 4.5

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI), World Economic Outlook (WEO), abril 2020.

La recesién econdémica mundial ha provocado un cambio abrupto
en las condiciones financieras mundiales, disminuyendo los precios
de los activos en riesgo en todos los mercados, aumentando a la
vez la volatilidad de esos precios inclusive a niveles superiores a los
observados durante la Crisis Financiera Mundial 2007 (CFM) (ver

Fondo Monetario Internacional 2020a).
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Figura [.1: Bonos soberanos de economias La fuerte caida en los precios de los activos con riesgo
avanzadas en circulacion  segun  rendimiento

(porcentaije) ha llevado a los inversionistas ha refugiarse hacia activos
10000 v segurosy liquidos; esa corrida ha provocado que el stock
8000 de bonos soberanos con rendimientos menores al 1% en
6000 circulacién se duplique, pasando de representar el 40%
0 a finales del 2019, a 80% en marzo 2020 (ver Figura

o 1.1).

0.00 -
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mlegatio 504 12 ©23 mAmbade Ante la recesién econémica mundial, aunado a cambios
Fuente: Fondo Monetario Internacional 2020a en las condiciones financieras mundiales, los bancos

centrales alrededor del mundo han implementado

Figura 1.2: Activos totales de bancos centrales

; , una serie de estimulos. En primer lugar, han llevado
(billones de délares) p gar,

répidamente las tasas de interés de politica monetaria a
niveles minimos, en segundo lugar, han incrementado
las compras de activos y provisiones de liquidez a los
5 mercados (ver Figura 1.2), y finalmente, han extendido
lineas de crédito para entidades financieras, con el

4 fin de evitar inferrupciones en las cadenas de pago

may.-17 nov.-17 may.-18 nov.-18 may.-19 nov.-19 may.-20

aliviando presiones en distintos mercados financieros.

Banco Central Europeo Reserva Federal de EUA

Fuente: Federal Reserve Bank of St. Louis 2020
En efecto, en sus reuniones excepcionales del 3 y 16

de marzo, la Reserva Federal de Estados Unidos (FED)
redujo de manera preventiva la Federal Funds Rate en
50y 100 pb respectivamente, el mayor recorte desde el
2008, situando el rango meta en 0-0.25%, justificando
su decisiéon por los efectos sobre el sector real de la

pandemia por COVID-19.
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Figura |.3: Tasa de politica monetaria de los paises de la regién (porcentaje)
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 2020b

En este escenario la politica monetaria en los paises de la regién se ha
vuelto alin mds expansiva. Todos los paises con régimen de meta de
inflacién han reducido sus respectivas Tasa de Politica Monetaria (TPM)

durante febrero y marzo, en un monto entre 75 y 100 pb (ver Figura

1.3).

Es de destacar que en Costa Rica, Honduras (HN) y Republica
Dominicana, la politica monetaria durante el 2019 se ha estado
expandiendo; motivado por el cambio en la postura de la politica
monetaria de los principales paises desarrollados y las expectativas
de no afrontar, en el mediano plazo, presiones inflacionarias. Este
Oltimo hecho, se observa también en el resto de paises de la regién

(ver Figuras |.4).
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Figura 1.4: Inflacién interanual observada, meta y En Costa Rica, entre diciembre 2018 y 2019, su TPM
pronosticada (porcentaije)
pasé del 5.25% a 2.75%, motivado no solo por el

6.0

. comportamiento de la inflacién, sino también por la
40 \ \
\ ralentizacién de su economia, el elevado desempleo y
.. - ’
0 \ . .. .
e /\r' - el bajo crecimiento de los agregados monetarios y del
f'\_/

crédito al sector privado (ver Banco Central de Costa

Rica 2019).
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Honduras por su parte, a principio del 2019, aumentd
la TPM con el objeto de contrarrestar presiones

Nota: la inflacién observada esta dada por la linea

) ) ) . inflacionarias relacionadas con el alza en las tarifas de
continua, mientras la pronosticada por la linea punteada.

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario energia eléctrica. Sin embargo, a finales del mismo afio,
Centroamericane 2020b las presiones inflacionarias se disiparon, especialmente
las ocasionadas por las expectativas sobre la evolucién
futura de los precios internacionales de alimentos vy
combustibles; ante ello, sus autoridades decidieron

reducir la TPM a 5.5% (ver Banco Central de Honduras
2019).

En el caso de Republica Dominicana, a partir de junio 2019, la TPM
inicia una fase de descenso, luego de doce meses en que se mantuvo
en 5.5%, de manera que a diciembre de ese afo su TPM es de 4.25%.
La reduccién obedece a la persistencia de los factores de incertidumbre
en el confexto internacional, caracterizado por el menor dinamismo
esperado en las economias avanzadas, el conflicto comercial y las
expectativas del mercado de que la FED realice nuevas reducciones
en su fasa de interés (ver Banco Central de la RepUblica Dominicana

2019).

En Nicaragua, durante el Gltimo semestre del 2019, se da una

recuperacién en la dindmica de sus agregados monetarios, resultado
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de una serie de medidas adoptadas por sus autoridades con el objeto
de hacer frente al estrés acontecido tras su crisis politica en el 2018.
Entre esas medidas destacan: la intfroduccién de reportos monetarios,
la flexibilizacién de la politica de encaje y la simplificacién del rol
de prestamista de Ultima instancia a través de una Unica linea de

asistencia financiera.

La expansién en la politica monetaria acontecida en diferentes paises
de la regién ha resultado en un mayor dinamismo del agregado
monetario amplio (M3). Al cierre 2019, este agregado a nivel regional
crece a una tasa interanual del 7.5%, dinamismo no visto desde junio

2015 (ver Figura 1.5).

Figura [.5: Tasa de crecimiento del M3 de los paises de la region y valor del agregado monetario regional
(porcentaje y miles de millones de délares)
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 2020b
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Figura |.6: Volatilidad cambiaria en los paises de la regién (porcentaje)

30
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Nota: La volatilidad cambiaria para un determinado trimestre se obtiene a partir de la desviacién estdndar de la tasa de retornos

diarios en el fipo de cambio en dicho trimestre.
Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 2020b

La flexibilizacién de las politicas monetarias de la regién en un
entorno global con mayor liquidez, ha permitido que los paises con
moneda propia, muestren, durante el 2019, estabilidad en su tipo de
cambio. En Costa Rica, la volatilidad cambiaria bajé con respecto al
repunte observado a finales de 2018, momento en el cual ocurria una
percepcion negativa de los mercados internacionales. En Republica
Dominicana, durante el segundo semestre la volatilidad en su tipo
de cambio se incrementd, sin embargo, esa variacién ha sido leve,

diluyéndose a finales del afio (ver Figura 1.6).

No obstante, el advenimiento de un escenario global de recesion

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2019 7/



econémica y el cambio en las condiciones financieras debido a la
pandemia, ha hecho que las economias emergentes afronten caida en
sus términos de intercambio, fuertes depreciaciones de sus monedas
con respecto al délar e incremento en sus tasas soberanas. Si bien,
la regién CAPARD se diferencia a estas economias por no ser una
region exportadora de materias primas y por financiar sus déficits en
cuenta corriente, principalmente, con inversién extranjera directa; la
paridad de sus monedas con respecto al délar tanto en Guatemala
como en Costa Rica mostraron, durante esta coyuntura, caidas. No
obstante, éstas han sido pequefas al compararse con las observadas

en las economias emergentes (ver Figura 1.7).

Figura |.7: Desempefio de las monedas en el primer trimestre 2020 (variacién porcentual con respecto a la paridad
con el délar)

Brasil Chile Colombia México Rusia Sudéafrica Costa Rica Guatemala  Honduras Nicaragua Rep. Dominicana

I Economias Emergentes [l Regién CAPARD

Fuente: Fondo Monetario Internacional 2020a y Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 2020b
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Figura
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1.8: Deuda publica en proporcion al PIB Al igual que en las economias emergentes, la regién
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CAPARD se ha visto afectada por el incremento en sus

tasas de deuda soberana, en las cuales han influido

factores idiosincrdticos. Algunos paises de la regién

HN
m.lR O han estado presentando vulnerabilidades por sus
condiciones fiscales, el alto endeudamiento publico
actual en comparacién a la situacién observada antes
I IIII I de la CFM, limita los mdrgenes de maniobra de esas
economias ante un choque adverso como el actual.

200720182019 200720182019 200720182019 200720182019 200720182019 200720182019 2007 20182019

Particularmente, en Costa Rica y El Salvador, cuyos

Fuente: Fondo Monetario Internacional 2020c

niveles de deuda superan el 50% de sus respectivos PIB,
el espacio para hacer politica fiscal contraciclica esté

acotado (véase Figura 1.8).

El Cuadro 1.2 muestra las calificaciones y perspectivas de la deuda
soberana en moneda extranjera dadas por las principales agencias
calificadoras de riesgos en mayo 2019 y 2020. Al comparar ambos
periodos, se destaca la degradacién en la calificacién de la deuda,
de al menos una de las calificadoras, en Costa Rica, Guatemala y
Nicaragua. En el primer pafs, ello obedece al apretado calendario
de amortizacién de deuda en esta coyuntura de recesién econémica
mundial; en el segundo, obedece a su rigidez fiscal y la falta de un
acuerdo politico que permita aumentar su recaudacién fributaria; y en
el tercero, por la persistencia de la crisis politica, la cual podria generar
efectos permanentes en su crecimiento econémico, sumado al hecho

de contar con un reducido acceso al financiamiento externo.

Con respecto a la perspectiva de la calificaciéon de deuda, a partir
de la actual crisis sanitaria, Fitch Rating ha variado la perspectiva de
estable a negativa en los casos de la deuda soberana de El Salvador,

Panamé (PA) y Republica Dominicana.
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Cuadro |.2: Calificaciones de Deuda Soberana de Largo Plazo en Moneda Extranjera a mayo 2019

y 2020
‘ H Costa Rica H El Salvador H Guatemala H Honduras ‘
| AGENCIAS | Moy-19  Moy-20 | May-19  May-20 | May-19  May-20 | May-19  May-20 |
Fitch Ratings
Calificacién B+ B B- B- BB BB- N.c. N.c.
Perspectiva Negativa  Negativa Estable Negativa Negativa Estable N. c. N. c.
Moody’s Investor Service
Calificacién B1 B2 B3 B3 Bal Bal B1 B1
Perspectiva Negativa ~ Negativa Estable Positiva Estable Estable Estable Estable
Standard and Poor’s
Calificacién B+ B+ B- B- BB- BB- BB- BB-
Perspectiva Negativa  Negativa Estable Estable Estable Estable Estable Estable
‘ H Nicaragua H Panama H Rep. Dominicana ‘ ‘
‘ AGENCIAS ‘ May-19  May-20 ‘ May-19  May-20 ‘ May-19  May-20 ‘ ‘
Fitch Ratings
Calificacién B- B- BBB BBB BB- BB-
Perspectiva Negativa Estable Estable Negativa Estable Negativa
Moody’s Investor Service
Calificacién B2 B3 Baal Baal Ba3 Ba3
Perspectiva Negativa Estable Estable Estable Estable Estable
Standard and Poor’s
Calificacién B- B- BBB-+ BBB+ BB- BB-
Perspectiva Negativa Estable Estable Estable Estable Estable

Nota: N.c.: No es calificado.
Fuente: http://www.fitchratings.com; http://www.moodys.com; http://www.standardandpoors.com.
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I SISTEMA BANCARIO REGIONAL

A diciembre de 2019, el sistema bancario regional estaba conformado
por 134 bancos, 62 de ellos son subsidiarias de Bancos Regionales
(BR), o conglomerados financieros, que corresponden a instituciones
bancarias que operan en dos o mds paises en la Regién. Panamé
es el pais donde operan una mayor cantidad de bancos y a la vez
dispone de una mayor profundizacién financiera; su proporcién de
activos del sistema bancario a PIB en el 2019 fue de 106.8%, seguido
por Honduras con una proporcién de 84.3%, Costa Rica y El Salvador
con proporciones de 73.7% y 72.5% respectivamente (véase cuadro

I1.1).

Cuadro II.1: Indicadores de los sistemas bancarios de la regién 2019

Numero de Activos BR en
Numero Activos bancario
Pais Bancos activos totales
de Bancos a PIB (%)
Regionales (BR) (%)

Costa Rica 16 8 37.7 73.7
El Salvador 14 10 79.6 72.5
Guatemala 16 8 76.0 61.7
Honduras 15 9 941 84.3
Nicaragua 7 5 85.2 38.7
Panama 45 16 67.0 106.8
Rep. Dominicana 18 6 34.2 38.9

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la regién

La participaciéon de los bancos regionales en cada uno de los
paises de la regién es heterogénea; en Honduras y Nicaragua estos
bancos representan el 94.1% y 85.2% de sus activos bancarios
respectivamente. En Costa Rica y Repiblica Dominicana tienen
menor participacién, representando el 37.7% y 34.2% de sus activos

bancarios, en su orden.
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Figura II.1: Crecimiento real anual de los activos del
sistema bancario (porcentaije)
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Figura Il.2: Proporcion de créditos a activos
bancarios (porcentaje)
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1 CUENTAS ACTIVAS

Enel 2019, Costa Rica y Nicaragua experimentaron una
contraccién en los activos de sus sistemas bancarios.
En el primer pais los activos se contraen a una tasa
del 4.0%, la cual no se observaba desde la CFM;
en el segundo, es en una tasa del 7.3%, menor a la
observada al cierre del 2018. Guatemala, por su parte,
muestra una ralentizaciéon en el ritmo de crecimiento
de sus activos bancarios, mientras el resto de paises
mostraron mayor dinamismo, especialmente El Salvador
y Republica Dominicana, cuyos activos crecieron a tasas

en torno al 8.0% (véase Figura 1I.1).

En Costa Rica, El Salvador y Honduras, el crédito de sus
sistemas bancarios representa entre el 60.0% y 70.0%
de los activos; en Guatemala, Nicaragua y Repiblica
Dominicana, éste representa un poco mds de la mitad;
y en el caso de Panamd, representa mds de tres cuartas

partes (véase Figura 11.2).

En Guatemala, cerca del 28.0% de los activos
corresponden a inversiones financieras, siendo ésta
seguido de

la mayor proporcién en la regién,

El Salvador y Republica Dominicana, donde las
inversiones representan el 25.0% y 20.0% de los activos
respectivamente. En el resto de paises, las inversiones

financieras representan alrededor del 12.0%.
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Es de destacar que el estrés en el sistema financiero nicaragiense, ha
llevado a que los bancos implementen una importante recomposicion
de sus activos, en defrimento al crédito (ver Figura 11.2). En efecto,
entre junio 2018 y diciembre 2019, el crédito pasé de representar el
63.3% de los activos a representar el 56.4%; en tanto, en el mismo
periodo, la participacién de las inversiones financieras dentro de los

activos se incrementaron en 170 pb.

Figura [1.3: Crecimiento real anual del crédito al sector privado (porcentaije)
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 2020a

Con respecto al crecimiento del crédito por pafs, en el 2019, se
aprecia una tendencia decreciente en los casos de Costa Rica,
Nicaragua y Honduras, en los primeros dos paises, la desaceleracion
ha sido significativa y obedece a sus respectivos ciclos econémicos, al

grado tal que el cierre del afo, en ambos paises el saldo en la cartera
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se ha contraido. En el caso de Honduras, la ralentizacién del crédito

obedece a un ajuste gradual, luego de haberse agotado el estimulo

fiscal el cual, durante el 2018, flexibilizé el otorgamiento de crédito

para proyectos de desarrollo nacional (ver Figura 11.3).

En contraste, en los casos de El Salvador, Guatemala y Republica

Dominicana la dindmica del crédito ha tenido un comportamiento

estable, mientras en Panamd, durante el Gltimo trimestre del afio, el

crédito ha recuperado dinamismo, luego de presentar una tendencia

a la baja.

Figura [l.4: Composicién del crédito segun destino
(porcentaje)
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En El Salvador y Panamd, el principal destino del crédito
son los hogares, representando alrededor del 52% del
crédito total. En el primero, cerca del 65% de ese crédito
se destina a consumo, mientras en el segundo, solo el
44% va hacia dicho destino y el resto a vivienda. En los
otros paises de la regién el principal destino del crédito
son las empresas; en Honduras y Guatemala ese destino
representa, respectivamente, el 67% y 64% del crédito
total; en Nicaragua y Repiblica Dominicana representa

en torno al 58% y en Costa Rica el 52% (ver Figura 11.4).

La contraccién del crédito en Costa Rica ha sido mayor
en el sector de empresas en comparacién al de hogares,
en tanto en Nicaragua, la contraccién del crédito ha
afectado a ambos sectores en la misma intensidad,
aunque dentro del sector hogares, el destino consumo

ha tenido mayor impacto en comparacién al de vivienda.

Desde la ¢ltima década, en El Salvador, el crédito

destinado a consumo ha ido incrementando su
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Figura [1.5: Composicion del crédito segun moneda
(porcentaje)
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importancia dentro de la cartera de crédito total, en
detrimento del destinado a empresas. En el caso de
Honduras, en el Ultimo lustro, el crédito destinado a
empresas ha ganado participacién dentro de la cartera

de crédito total en detrimento al crédito hacia hogares.

En todos los paises de la regién la dindmica del crédito
de los hogares se explica por el comportamiento de
la cartera de consumo, la cual ha tenido un ritmo de
crecimiento mayor en relacién con la cartera de vivienda.
De hecho, solo en Nicaragua, al menos hasta el 2018,
y en Republica Dominicana, hasta la fecha, el crédito
destinado a vivienda ha exhibido de manera continua

aumentos en su ritmo de crecimiento.

Por otro lado, los paises de la regién muestran
una alta dolarizacién del crédito bancario. Si bien,
entre estos paises existe diferencia, en cuanto a la
proporcién de crédito en moneda extranjera, estando
Nicaragua en el extremo superior con una proporcién
del 91.5% y Republica Dominicana en la cota inferior
con una proporcién del 24.8%, la tendencia es que la
composicién de la cartera se mantenga estable, excepto
en el caso de Costa Rica, donde a partir del segundo
semestre 2017, se observa una tendencia descendente
en la participacién del crédito en moneda extranjera (ver

Figura 11.5).
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Figura [l.6: Endeudamiento externo a pasivo total 2 CUENTAS PASIVAS

(porcentaje)
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Consejo  Monetario siendo los més bajos en la regién, estando éstos en torno

al 5% (ver Figura 11.6).

En cuanto al comportamiento de los depdsitos en términos reales,
durante el 2019, en El Salvador y Honduras se observa una tendencia
ascendente en su ritmo de crecimiento a partir de la segunda mitad del
ano, de hecho, la tasa de crecimiento observada en El Salvador resulta
ser la mds alta en la ¢ltima década. Es de destacar en Nicaragua,
como el ritmo de decrecimiento del crédito se ralentiza de manera
continua a lo largo del 2019, sefal de que la salida de depdsitos
en su sistema bancario se ha ido conteniendo, resultado de una serie
de medidas adoptadas por su autoridad monetaria y supervisora del

sistema financiero (ver Figura 11.7).

En el caso de Costa Rica, se aprecia una ralentizacién en el ritmo de
crecimiento de los depésitos, la cual se agudiza a partir del segundo
trimestre del afo. En Guatemala, Panamd y Republica Dominicana
se observa, desde inicio del 2019, una tendencia ascendente en el
ritmo de crecimiento de sus depdsitos, la cual cambia durante el Gltimo

tfrimestre.
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Figura Il.7: Crecimiento real anual de los depésitos (porcentaije)
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Figura 11.8: Composicion de los depésitos segin
moneda (porcentaije)
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La fuerte contraccién en los depdsitos en Nicaragua,
se ha concentrado en los denominados en moneda
extranjera, de manera que antes de la crisis el nivel de
dolarizacién de éstos era del 75.6%, en cambio, al cierre
2019, esta proporcién ha bajado en 500 pb. Otro pais
que ha visto reducida la proporcién de los depdsitos en
moneda extranjera ha sido Honduras; no obstante, a
diferencia de Nicaragua, el proceso de desdolarizacién
ha sido gradual, pasando de una proporcién del 31%

en 2016 al 28.5% en el 2019 (ver Figura 11.8).

Republica Dominicana, por su parte, muestra una leve
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Figura [1.9: Patrimonio sobre activos totales
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tendencia en incrementar la proporcién de depdsitos
en moneda extranjera, en el 2016 éstos representaban
el 29.6% de los depésitos totales, en cambio al cierre
2019, representan el 31.2%. Costa Rica y Guatemala
han mantenido la proporcién de depésitos en moneda
extrajera estable, en el primer pais tal proporcién se
encuentra entorno al 43%, mientras en el segundo, en
torno al 18%. Es de destacar que Guatemala es el pais

en la regién con el nivel més bajo de dolarizacién.

3 PATRIMONIO

El patrimonio de los sistemas bancarios de la mayoria
de los paises de la regién, ha tenido en el 2019,
un crecimientfo mayor en relacién al observado en
los activos, exceptuando los casos de El Salvador y

Honduras.

Republica Dominicana y Panamé son los paises con las
mayores tasas de crecimiento en el patrimonio de sus
sistemas bancarios, al cierre 2019, éstos han crecido
a una tasa, en términos reales, en torno al 9.0%. En
los casos de Guatemala, Honduras y Nicaragua, la
tasa de crecimiento ha sido de 5.8%, 4.8% y 6.9%
respectivamente. En Costa Rica y El Salvador, por su
parte, el ritmo de crecimiento del patrimonio en sus
sistemas bancarios ha sido, en su orden, del 1.3% vy
0.6%. En el primer pais ese crecimiento se ha estado
ralentizando desde el segundo semestre del 2017, en
el segundo, el patrimonio se contrajo durante el primer

semestre 2019, recuperando luego su crecimiento.
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La evolucién del patrimonio de los sistemas bancarios en
Costa Rica, Guatemala, Nicaragua, Panamd y Repiblica
Dominicana, fue mds dindmica con respecto a la
evolucién de los activos de sus respectivos sistemas
bancarios, resultando que para el 2019, la relacién
patrimonio sobre activos aumentara para dichos paises.
Es de destacar el incremento de esa relacién en
Nicaragua, donde pasé de 12.4% en el 2018 a 16.0%
en el 2019 (ver Figura 11.9).
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Il ANALISIS DE SOLIDEZ FINANCIERA

Figura Ill.1: Patrimonio sobre activos ponderados
por riesgo (porcentaije)
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Figura I1ll.2: Tasa de crecimiento de los activos
ponderados por riesgo (porcenfuie)

CR | sv] @6 PA || DO |

20

16 17 18 19 16 17 18 19 16 17 18 19 16 17 18 19 16 17 1819 1617 18 19 16 17 18 19

o

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario

Centroamericano 2020a

1 SOLVENCIA

A diciembre de 2019, los sistemas bancarios de todos
los pafses de la regiéon muestran adecuados niveles
de capital, lo que les darfa resiliencia ante cualquier
evento de estrés. En efecto, en todos los paises, el ratio
patrimonio sobre activos ponderados por riesgo supera
con holgura el 10%, ademds, en el 2019, ese indicador
se ha incrementado en Costa Rica, Guatemala, Panamé
y Nicaragua, en este Gltimo pais el incremento interanual

ha sido de 240 pb (ver Figura 11I.1).

La mejora en la capacidad de resiliencia de los sistemas
bancarios en algunos paises de la regién, se debe a la
evolucién de los Activos Ponderados por Riesgo (APR).
Particularmente en Costa Rica, donde la razén entre el
patrimonio y los APR tuvo un incremento en 120 pb,
obedece a la caida en sus APR, los cuales se contrajeron
en una fasa anual del 1.4%, implicando que, el efecto
del ciclo econémico en su sistema bancario propicié un
mayor ajuste en el volumen de activos y no en la calidad

de éstos (ver Figura 111.2).

Es de destacar la recuperacién en cuanto a la
confraccién en los APR que se observa en Nicaragua,
dado que al cierre del 2018 éstos se habian contraido
en una tasa anual del 8.3%, mientras en el 2019, la
contraccién ha sido menor. Lo anterior implica que la
mejora en el ratio patrimonio sobre APR se explica por

un importante incremento en el capital de los bancos.
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Figura 1Il.3: Rentabilidad a patrimonio promedio
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Figura Ill.4:  Rentabilidad a activo promedio

(porcentaje)
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2 RENTABILIDAD

Al cierre del 2019, los sistemas bancarios en la mayoria
de los paises de la regién, con la excepcidon de Republica
Dominicana, incrementaron sus niveles de rentabilidad
en comparacién al 2018. Es de destacar los casos de El
Salvadory Panamé, donde la rentabilidad muestra en los
Ultimos cuatro afios una tendencia ascendente, la cual
ha sido mds intensa en Panamd, lo que ha llevado a
que dicho pafs ya no sea el que muestre menor nivel de

rentabilidad en la regién (ver Figuras 111.3 y 111.4).

Es de senalar que, en Costa Rica, la mayor contraccién
en la rentabilidad de su sistema bancario, se observé en
el 2017, presentando luego una recuperacién, la cual se
muestra lenta en la medida que al 2019 adn no alcanza
el nivel observado en el 2016. En efecto la caida en
la rentabilidad del sistema bancario en Costa Rica ha
hecho que al cierre del 2019, desplace a Panamé como

el sistema bancario con menor rentabilidad en la regién.

En el caso de Republica Dominicana, si bien la
Rentabilidad sobre patrimonio promedio (ROE) de
su sistema bancario presenta, en el 2019, una leve
reduccién de 17 pb con respecto al indicador en el
2018, la Rentabilidad sobre activo promedio (ROA) se
incrementé en 23 pb en el mismo intervalo de tiempo. Lo
anterior se explica por el mayor crecimiento acontecido
en el patrimonio, en comparacién al crecimiento en los

activos bancarios (ver Figura 11.9).
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Figura 1Il.5: Indicador de calidad por mora
(porcentaje)

CR | sv | 6T || HN | NI

l

3

PA DO
0 |“| |||| |“‘ ‘||| II‘| ||||

N

16 17 1819 1617 1819 1617 1819 16 17 18 19 16 17 18 19 16 17 18 19 16 17 18 19

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario

Centroamericano 2020a

3 CALIDAD DE ACTIVOS

Con respecto al riesgo de crédito, el Indicador de
calidad por mora (ICM) en Nicaragua, muestra en
el periodo entre abril 2018, momento en que inicié
su crisis politica, y diciembre 2019, una tendencia
ascendente, donde pasé de tener el indicador mas bajo
en la regién (1.0%) a tener el segundo més alto (2.8%).
Costa Rica es el pais con el ICM mds alto en la regién,
el cual ha ido en ascenso desde el segundo semestre
del 2017, de manera que al cierre 2019 muestra
un indicador de 2.9%. Una tendencia ascendente
se observa también en Panamd, durante el 2018 se
experimenté un fuerte incremento el cual se ha ido

ralentizando en el 2019 (ver Figura 111.5).

En el resto de paises de la regién, en el 2019, el
ICM experimenté pequefas variaciones con respecto al
2018. Es de destacar la continua tendencia descendente
de este indicador, tanto en El Salvador como en
Honduras, luego del fuerte incremento tras la CFM. En
particular, en el segundo pais, ese tendencia a la baja
ha sido mé& répida, pasando de un ICM superior al
5.0% en el segundo semestre 2010, a uno del 2.0% al
cierre 2019.

En cuanto a la contribucién al ICM de los destinos del
crédito: empresas, consumo vy vivienda, es de senalar
que el incremento observado en Costa Rica y Nicaragua,
ha sido, principalmente, gatillado por el aumento en la

mora en el sector vivienda. Lo anterior se debe a que
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Figura [l.6: Contribucién al ICM segun destino del
crédito (porcentaije)
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Figura [ll.7: Indicador de calidad por riesgo
(porcentaje)
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los bancos tienden a mantener por mds tiempo dentro
de sus carteras los créditos vencidos de dicho destino,
dado que conservan garantias que les permite resarcir

eventuales pérdidas (ver Figura [l1.6).

Para el caso de Nicaragua los sectores consumo y
empresas, han tenido importantes incrementos en la
mora; entre diciembre 2017 y 2019, en el sector
consumo el ICM pasé del 1.3% al 3.2%, y en el sector
empresas cambié del 0.6% al 2.0%. En Costa Rica, en
el intervalo de tiempo diciembre 2016 y 2019, la mora
en el sector consumo se ha incrementado de manera
leve, pasando del 2.7% al 3.4%, esto si se compara con

el incremento en el sector empresas, el cual ha sido en

100 pb, pasando de un indicador del 1.2% al 2.2%.

En El Salvador, Honduras y Republica Dominicana, el
destino consumo tiene la mayor contribucién en el ICM,
en el segundo pais, se aprecia un fuerte incremento
en esa contribucién, en especial durante los Gltimos
afos, el cual ha sido en detrimento a la contribucién
al indicador del destino empresas. En Guatemala y
Panamd, el destino empresas es el que mds contribuye
a dicho indicador, sin embargo solo en el segundo pais

esa contribucién muestra una tendencia ascendente.

Para algunos paises de la regién el Indicador de calidad
por riesgo (ICR) ha presentado una mayor variacién a lo
largo del periodo diciembre 2018 y 2019, con respecto

a la variacién en el mismo periodo del ICM; lo que
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Figura [l.8: Gap de fondeos sobre activos
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podria interpretarse que los bancos en esos pafses han
percibido mayor variacién en el riesgo del que se ha

materializado.

En lo mayoria de los paises de la regién, con las
excepciones de El Salvador, Honduras y Republica
Dominicana, el riesgo de crédito medido por el ICR se ha
incrementado. En Nicaragua y Panamé, la variacién en
el ICR ha duplicado al incremento observado en el ICM,
implicando que los bancos en esos paises, perciben un

mayor riesgo en su cartera de crédito (ver Figura 111.7).

4 LIQUIDEZ

Al observar la liquidez de los bancos en la regién,
medidos por el Gap de fondeos sobre activos (GFA),
calculado como la razén entre la diferencia de los saldos
de las carteras de crédito y captaciones sobre los activos;
permite diferenciar dos grupos de paises. El primero,
constituido por Guatemala y RepUblica Dominicana, en
los que las captaciones superan de manera importante
el saldo de crédito, mostrando por tanto, mayor fortaleza

en su liquidez.

El segundo grupo de paises, es integrado por quienes
exhiben pequenas diferencias entre el saldo de crédito
y las captaciones. En este grupo destaca Nicaragua,
donde se aprecia, a partir del segundo trimestre
2018, una tendencia ascendente de ese indicador,
el cual disminuye en el 2019, en respuesta a las
medidas implementadas tanto por el banco central

y superintfendencia de bancos y ofras instfituciones
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financieras (ver Figura 111.8).

Al comparar la liquidez al cierre del 2019 con respecto al
2018, ésta mejora de manera importante en el caso de
El Salvador, debido al alto crecimiento en los depdsitos,

acontecido, principalmente, durante el Gltimo trimestre

del 2019.

5 SINTESIS DE LA SOLIDEZ FINANCIERA DE LOS
BANCOS

Los mapas de riesgos presentados en las Figuras 1.9 y [I.10,
sintetizan el desarrollo y evolucién de los riesgos asociados al sistema

bancario de cada uno de los paises en la regién'.

Al observar la evolucién de los riesgos durante el 2019, se destacan
cuatro conclusiones de los sistemas bancarios de la regién. La primera,
es sobre las fases en el ciclo del crédito que estd sucediendo en cada
uno de los paises. El ciclo del crédito es medido a través de su Brecha
o Gap, calculado como la diferencia entre la razén crédito a PIB y
su nivel de tendencia, siguiendo la metodologia del Banco de Pagos
Internacionales (BIS) 2010. Los mapas de riesgos advierten una fase
contractiva en el ciclo del crédito en Costa Rica y Nicaragua, a la vez,
sefalan como el ciclo se vigoriza en El Salvador, Guatemala, Repiblica
Dominicana y Panamd, en este Gltimo pais, para finales del 2019, el

mapa indica un incremento en el riesgo de auge de crédito.

'Para ahondar en los detalles técnicos sobre la lectura y elaboracién de un mapa

de riesgo o calor, ver Ortiz 2019.
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Figura [11.9: Mapa de riesgos de los sistemas bancarios de Costa Rica, El Salvador, Guatemala y Honduras
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Figura [lI.10: Mapa de riesgos de los sistemas bancarios de Nicaragua, Panamd y Republica Dominicana
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La segunda conclusién es sobre el comportamiento de la rentabilidad.
En la mayoria de los sistemas bancarios de la regién, con las
excepciones de Nicaragua y Panamd, durante el 2019, se aprecia una
mejora gradual, sin embargo, en Costa Rica, Guatemala y Honduras,
la mejora parte de niveles histéricamente bajos como los observados
durante el 2018; mientras en El Salvador y Reptblica Dominicang,
esa mejora se da a partir de niveles superiores a lo que serian sus

pisos histéricos.

Como tercera conclusién, el riesgo de crédito en Costa Rica,
Nicaragua y Panamad se encuentra en el nivel mds alto de los Gltimos
10 afios; en los dos primeros paises la actual situacién econémica ha
hecho que la mora aumente, mientras en el tercer pais, el enfriamiento
en el ciclo del crédito, acontecido a lo largo del 2017 y parte del
2018, llevé a que su sistema bancario tomara mayor riesgo. En los
casos de El Salvador, Honduras y Republica Dominicana se esté en
un nivel de riesgo bajo. En Guatemala, el riesgo ha disminuido al

compararse con su situacién de finales del 2018.

Finalmente, como cuarta conclusién, se advierte en Honduras,
Nicaragua y Panamdé un alto riesgo de liquidez, pese a que a partir del
segundo semestre 2019, se experimenta una mejora en dicho rubro,
la cual ha sido més intensa en los casos de Honduras y Nicaragua.
El fortalecimiento de la liquidez en Honduras es el resultado del
menor dinamismo del crédito tras el agotamiento del estimulo fiscal
acontecido en el 2018; mientras en Nicaragua, es el resultado de la
contencién en el decrecimiento de los depdsitos, tras la adopcién de

politicas monetarios y financieras.
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IV BANCOS REGIONALES

1 GENERALIDADES

El afio 2019 cerré con la presencia de 18 bancos regionales, de los
cuales 7 operan con capital de origen internacional, destacando entre
estos, la presencia del Banco de América Central (BAC) en 6 de los
7 paises que conforman la regién. Asimismo, de los 11 bancos con
capital de origen regional; Banco Promérica, de capital nicaragiense,
continta siendo el Unico con presencia en todos los paises de la regién,
seguido de Banco Lafise, también nicaragiense, con presencia en 5

paises.

Panamé continta siendo el pais con la mayor presencia de bancos
regionales, 16 en total, seguido de El Salvador con 10, Honduras
con 9, Costa Rica y Guatemala con 8; por el contrario, la menor
presencia de bancos regionales la tiene Nicaragua con 5 y Republica
Dominicana con 6. Cabe destacar la participacién de instituciones
con capital de origen colombiano, Banco de América Central con
presencia en 6 paises, Davivienda en 4, y Bancolombia en 2 (ver

Cuadro IV.1).

En los ¢ltimos dos afios, algunos bancos regionales se han expandido,
ya sea iniciando operaciones en nuevas jurisdicciones, o bien,
incrementando su participacién en el mercado con la adquisicién
de la propiedad de otros bancos. En Costa Rica, en el 2018, Banco
Scotiabank adquiere la propiedad de Citibank N.A., y en Nicaragua

en el 2019, Banco Atldntida inicia operaciones.
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Cuadro [V.1: Bancos regionales presencia a diciembre 2019

Capital Internacional
Banco regional Origen del capital CR| SV | GT | HN | NI'| PA| DO
BAC Colombia VAN VAN VA VAR IV I
Davivienda Colombia Ve v v
Bancolombia® Colombia v v
Scotiabank Canadé v IV v |V
Azteca México VI vV v
Citibank N.A.2 USA v |V v |V
Banesco Venezuela v |V
Capital Regional
Banco regional | Origen del capital CR|SV|GT|HN |[NI|PA|DO
BCT Costa Rica v v
Industrial® Guatemala VI VvV v
G&T Continental | Guatemala v |V v
BDR Guatemala v | Vv
Atléntida? Honduras v v |V
Ficohsa Honduras VIV VY
Lafise Nicaragua v vV I VIV Y
Promérica Nicaragua VAR VAN VAR IRVARN ERVAR BV IRV4
General Panamé v v
Prival Panamé v v
Popular Republica Dominicana v |V
Notas:

1 En SV opera con el nombre de Banco Agricola.

2 Se refiere a la banca coorporativa.

3 En HN opera bajo el nombre de Banpais.

4 Anteriormente Banco ProCredit en SV.

Fuente: Elaboracién propia con base en Superintendencias de la Regién.
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Figura IV.1: Activos de la banca regional sobre 2 IMPORTANCIA

activos del sistema bancario (porcentaje)
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Honduras su importancia es la mds alta de la regién,
representando el 94.1% del total de activos de su sistema
bancario, siendo en su mayoria de capital regional.
Le sigue Nicaragua, con 85.2%, El Salvador 79.6%
y Guatemala 76.0%. En el extremo opuesto, Costa
I Rica y Republica Dominicana son los paises donde la

anca regional tiene menos importancia, representando
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Fuente: Elaboracién propia con base en Superintendencias respectivamente el 37.7% y 34.2%, del total de activos

de la Regién.

de sus sistemas bancarios (ver Figura IV.1).

El Salvador es el pais en la regién con mayor presencia de bancos
regionales de capital extranjero, los cuales representan dos terceras
partes del total de activos de todo su sistema bancario, entre ellos,
los de origen colombiano son los més importantes, representando
més del 50.0% de los activos bancarios. En los casos de Costa Rica
y Panamd, los activos de los bancos regionales de capital extranjero
representan, una tercera parte de los activos bancarios, y al igual que
en El Salvador, los de origen colombiano son los mds importantes. En
Honduras y Nicaragua, los activos de los bancos regionales de capital
internacional representan en torno al 25.0% de los activos bancarios,
compuestos en Honduras por dos bancos de origen colombiano vy
en Nicaragua por uno del mismo origen. Guatemala y Republica
Dominicana, son los paises en la regién con menos presencia de
bancos regionales de capital extranjero, en ellos los activos de éstos
representan, en su orden, el 9.4% y 7.3% del total de sus activos
bancarios, en el caso de Guatemala este segmento es dominando por
un banco de origen colombiano, en tanto en Republica Dominicana

no existe presencia de bancos colombianos (ver Cuadro IV.2).
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Cuadro V.2: Importancia de la banca regional en los activos del sistema bancario por pais a diciembre
2019 (porcentaje)

Banco/Pais CR SV GT HN NI PA DO
Banca Regional 37.7 79.6 76.0 94.1 852 67.0 34.2
Capital Internacional 28.2 655 94 260 21.7 339 73
BAC 13.4 13.7 83 178 21.7 127 -
Davivienda 6.7 145 - 7.2 - 2.0 -
Bancolombia - 248 - - - 6.6 -
Scotiabank 8.0 108 - - - 5.1 4.6
Banco Azteca - 04 05 1.0 - 0.1 -
Citibank N.A. —~ 1.2 06 - - 1.5 15
Banesco — - - - - 5.9 1.3
Capital Regional 9.6 14.1 66.6 68.1 63.5 33.1 26.9
BCT 1.4 - - - - 1.2 -
Banco Industrial — 1.9 271 119 - 0.3 -
G&T Continental - 25 145 - - 1.2 -
BDR - - 20.1 4.4 - -
Atlatida — 3.1 - 205 02 - -
Ficohsa — - 0.7 245 62 08 -
Lafise 2.0 - - 40 264 08 04
Promerica 44 66 40 29 306 23 09
Banco General 1.2 - - - - 237 -
Banco Prival 0.6 - - - - 0.9 -
Popular - - - - _ 18 255

Fuente: Eloboracién propia con base en Superintendencias de la Regién.
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En cuanto a los bancos de capital regional, éstos tienen una alta
representacién en Guatemala, Honduras y Nicaragua, donde sus
activos corresponden al 66.6%, 68.1% y 63.5%, respectivamente, de
los activos de sus sistemas bancarios. Es de resaltar que, en cada uno
de esos paises, dominan bancos de origen propio. En Guatemala los
activos de los bancos de origen propio como los bancos Industrial,
G&T Continental y BDR, representan més del 90.0% de todos los
activos de la banca de capital regional presente en dicho pais; en
Honduras, por su parte, los activos de los bancos Atldntida y Ficohsa
representan el 66.1% y en Nicaragua, los activos de los bancos Lafise

y Promérica, representan el 89.8%.

Es de sefalar, los casos de Panamd y Republica Dominicana, donde
la participacién en los activos totales de sus sistemas bancarios por
la banca de capital regional estd dada, principalmente, por un sélo
banco de origen propio. En Panamd, se trata del Banco General cuyo
activo representa el 23.7% de los activos bancarios y en Republica

Dominicana se trata del Banco Popular, cuyo activo representa el

25.5%.

3 PRINCIPALES BANCOS REGIONALES

En esta seccidn se hace un seguimiento de los riesgos financieros
asociados con el desempefio de los principales bancos regionales.
Se entenderd por principales bancos regionales aquellos bancos que
operen en al menos cuatro jurisdicciones en la regién, y que a la
vez, en alguna de esas jurisdicciones sus activos representen mds del
15.0% de los activos bancarios. Por tanto, los principales bancos
regionales son: Banco de América Central, Banco Industrial, Banco

Ficohsa, Banco Lafise y Banco Promérica.

El seguimiento se hace a través de un mapa de riesgos elaborado
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para cada uno de los principales bancos regionales. El mapa permite
observar la evolucién de un conjunto de indicadores financieros en una

6ptica segmentada por jurisdiccién.

3.1 Banco de América Central

Durante el 2019, tanto en Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
Nicaragua y Panamd, el crecimiento de la cartera de crédito se ha
ralentizado, lo que se muestra en el mapa de riesgo con un color azul,
sefial que podria interpretarse que se encuentran en una fase recesiva
del ciclo. En Honduras, por su parte, la cartera de crédito se mantuvo
creciendo a un ritmo préximo al de su media histérica, mostrando

mejor dinamismo con respecto al 2018 (ver Figuras V.2 y IV.3).

En cuanto al comportamiento de las captaciones, en Costa Rica
se advierten tasas de crecimientos muy por debajo de los niveles
histéricos, los que se sefiala en el mapa de riesgos con color rojo.
En el resto de paises, durante el 2019, el ritmo de crecimiento de las
captaciones ha mejorado, especialmente, en Nicaragua a partir del

Oltimo trimestre y en Guatemala a partir del segundo trimestre.

Con respecto a la solvencia, analizada por el nivel de apalancamiento
de los sistemas bancarios, en el mapa se observan deterioros a lo largo
del 2019 en El Salvador y al inicio del mismo afo en Costa Rica.
En el resto de paises el nivel de apalancamiento ha mejorado o ha

permanecido cercano a la media histérica.

En el caso de la rentabilidad, al observar el ROE y el ROA, se aprecia
un deterioro en todos los paises, con mayor intensidad en Nicaragua

y Panama.

En relacién con el riesgo de crédito, independientemente de qué
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indicador se observe: ICM, crecimiento de la cartera vencida o
Indicador de cubrimiento de la cartera vencida (ICU); el mapa indica
que éste se ha incrementado en Costa Rica. Al enfocarse en el ICM, el
riesgo ha aumentado en Nicaragua y Panamd y si se observa el ICU

el riesgo ha aumentado en Guatemala y Honduras.

El riesgo de liquidez, por su parte, medido por el GFA, ha cambiado de
un estado alto a uno moderado en los casos de Guatemala, Honduras
y Panamd. En el caso de Nicaragua, en el Gltimo trimestre 2019, se
observa una reversién, dado el alto nivel de riesgo observado a partir

del segundo semestre 2018.

Figura IV.2: Mapa de riesgos de las subsidiarias del BAC en Costa Rica, El Salvador y Guatemala
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Fuente: Elaboracién propia con base en Superintendencia General de Entidades Financieras de Costa Rica, Superintendencia del Sistema

Financiero de El Salvador y Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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Figura [V.3: Mapa de riesgos de las subsidiarias del BAC en Honduras, Nicaragua y Panama
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Fuente: Elaboracién propia con base en Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, Superintendencia de Bancos y de Otras

Instituciones Financieras de Nicaragua y Superintendencia de Bancos de Panamd.

Figura IV.4: Mapa de riesgos de las subsidiarias del Banco Industrial en El Salvador, Guatemala, Honduras y Panama
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Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, Superintendencia de Bancos de Guatemala, Comisién Nacional de Bancos y

Seguros de Honduras y Superintendencia de Bancos de Panamd.
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3.2 Banco Industrial

Alo largo del 2019, Banco Industrial mostré en Guatemala, Honduras
y Panamé, una ralentizacién en el crecimiento del crédito. En el caso
de El Salvador, el ritmo de crecimiento del crédito se recuperd, dada

las bajas tasas observadas en el primer semestre del afo (ver Figura

V.4).

En cuanto al comportamiento de las captaciones, se observa un
leve deterioro en Guatemala y Panamé. En Honduras, El Salvador y
Panamd, este banco mostré un deterioro en el nivel de solvencia, y
a la vez, en esos dos Ultimos paises al igual que en Guatemala se

observa una continua mejora en la rentabilidad.

Por otfro lado, el riesgo de crédito se incrementé en Panamd, con mayor
intensidad al observar el ICM e ICU, en el caso de Honduras ese riesgo
mejord a finales del afios. En cuanto al riesgo de liquidez, se mantiene

controlado, con mejoras sustanciales en Guatemala y Honduras.

3.3 Banco Ficohsa

En el 2019, la subsidiaria de Banco Ficohsa en Nicaragua y Panama
mostraron una continua ralentizacién en el ritmo de crecimiento del
crédito, mientras que, en Guatemala y Honduras, el crecimiento del
crédito mejord al compararse con el 2018, de hecho en Honduras,
se aprecia que el ritmo de crecimiento del crédito alcanzé su techo

histérico durante el primer semestre del afio (ver Figura IV.5).

En cuanto a las captaciones, en Panamd, éstas han crecido a un
ritmo menor al de su media histérica, sin embargo, a finales del
afo, se aprecia un incremento en el ritmo de crecimiento. En el caso
de Nicaragua, a partir del tercer trimestre del afio se observa una

recuperacién en el ritmo de crecimiento. Es de destacar que ambos
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paises presentaron mejoras en su indicador de solvencia, con mayor

intensidad en Nicaragua.

Por otro lado, en Honduras y Nicaragua, la rentabilidad se ha
deteriorado, ambas medidas de rentabilidad muestran un incremento
en la intensidad del color rojo. Adicionalmente en Nicaragua, se
observa un deterioro en los indicadores relacionados con el riesgo de
crédito, especificamente, el deterioro se aprecia en el ICM y ICU; en
el caso de Honduras el mayor riesgo de crédito se aprecia al observar
la evolucion de su ICU. Finalmente, en Panamd a finales del 2019, se

advierte un aumento en el riesgo de liquidez.

3.4 Banco Lafise

Banco Lafise mostré en el 2019 un enfriamiento del crédito en
Nicaragua, Republica Dominicana y Costa Rica, sin embargo, en
ese Ultimo pafs, al cierre del afo el ritmo de crecimiento del crédito
se recuperd. En el caso de las captaciones, en el Gltimo trimestre
del afio se observa un deterioro en Costa Rica, Panamd y Republica
Dominicana; y una mejora en Honduras y Nicaragua, en ese Gltimo

pais, es de destacar la magnitud en la mejora (ver Figura IV.6).

En cuanto a la solvencia, medida por el apalancamiento, esta se
encuentra en niveles bajos en Costa Rica y Repiblica Dominicana.
Por ofro lado, se observa que la rentabilidad continué deteriordndose
en Costa Rica, Honduras y Nicaragua; en los casos de Panamd y

Republica Dominicana, la rentabilidad mejoré.
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Figura IV.5: Mapa de riesgos de las subsidiarias del Banco Ficohsa en Guatemala, Honduras, Nicaragua y Panama

-APALANCAMIENTO

-ROE

“ROA

-CRECIMIENTO CARTERA VENCIDA
-ICM

-ICU

-GAP DE FONDEO

- CRECIMIENTO DEL CREDITO
-CRECIMIENTO CAPTACIONES

- APALANCAMIENTO

“ROE

“ROA

-CRECIMIENTO CARTERA VENCIDA
-ICM

-ICU

-GAP DE FONDEO

-CRECIMIENTO DEL CREDITO
-CRECIMIENTO CAPTACIONES

- APALANCAMIENTO

-ROE

-ROA

- CRECIMIENTO CARTERA VENCIDA
-ICM

-ICU

-GAP DE FONDEO

-CRECIMIENTO DEL CREDITO

- CRECIMIENTO CAPTACIONES
-APALANCAMIENTO

‘ROE

-ROA

-CRECIMIENTO CARTERA VENCIDA
-ICM

-1CU

-GAP DE FONDEO
- CRECIMIENTO DEL CREDITO
- CRECIMIENTO CAPTACIONES

GUATEMALA

NICARAGUA HONDURAS

PANAMA

Jan 2013 Jul 2013 Jan 2014 Jul 2014 Jan 2015 Jul 2015 Jan 2016 Jul 2016 Jan 2017 Jul 2017 Jan 2018 Jul 2018 Jan 2019 Jul 2019 Jan 2020

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala, Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, Superintendencia de Bancos y de

Oftras Instituciones Financieras de Nicaragua, y Superintendencia de Bancos de Panama.

Figura IV.6: Mapa de riesgos de las subsidiarias del Banco Lafise en Costa Rica, Honduras, Nicaragua, Panama y
Republica Dominicana
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Es de destacar el incremento en el riesgo de crédito en Costa Rica,
Nicaragua y Repiblica Dominicana, en especial al observar la
evolucion del ICM. En cuanto al riesgo de liquidez, Costa Rica,
Honduras y Nicaragua muestran un fortalecimiento en dicho rubro,

mientras Panamd y Repblica Dominicana muestran un debilitamiento.

3.5 Banco Promérica

En Banco Promérica durante el 2019, se aprecia un enfriamiento
del crédito en todos los paises de la regién, exceptuando el caso de
RepUblica Dominicana, en el que el enfriamiento observado durante

el 2018 se revierte a finales del afio (ver Figuras V.7 y IV.8).

El crecimiento de las captaciones se deterioré en Costa Rica, Honduras
y Panama, mientras en el resto de paises el ritmo de crecimiento de las

captaciones mejord, de manera prominente en Nicaragua al cierre

2019.

En cuanto al indicador de solvencia, en los mapas de riesgos, se
aprecia un deterioro en la mayoria de paises, exceptuando los casos
de Guatemala y Nicaragua; sin embargo, el deterioro observado en El
Salvador y Honduras es relativamente leve, por lo que ain conservan

fortaleza en ese rubro.

En el caso de la rentabilidad, en la mayoria de paises, con las
excepciones de Guatemala y Republica Dominicana, ésta se
encuentra en niveles histéricamente bajos, y en los casos de Costa
Rica, El Salvador y Nicaragua esos niveles se han mantenido estables.
En los casos de Honduras y Panamd, a lo largo del 2019, la

rentabilidad se ha ido deteriorando.
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Figura [V.7: Mapa de riesgos de las subsidiarias del Banco Promérica en Costa Rica, El Salvador, Guatemala y
Honduras
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Fuente: Elaboracién propia con base en Superintendencia General de Entidades Financieras de Costa Rica, Superintendencia del Sistema

Financiero de El Salvador y Superintendencia de Bancos de Guatemala y Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras.

Figura IV.8: Mapa de riesgos de las subsidiarias del Banco Promérica en Nicaragua, Panama y Republica
Dominicana
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Bancos de Panamd y Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana.
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Con respecto al riesgo de crédito, al observar el ICM, se aprecia
un alto nivel de riesgo en Costa Rica, El Salvador y Nicaragua; en
tanto al observar el crecimiento de la cartera vencida, se aprecian
ligeras mejoras en Guatemala, Panamé y Repiblica Dominicana, y

sustanciales mejoras en Nicaragua, en especial al cierre del 2019.

Finalmente, en cuanto al riesgo de liquidez, en la mayoria de paises, se
encuentra en un nivel moderado. En los casos de Nicaragua y Panamé
el riesgo se encuentra en un nivel alto, pese a que se aprecia mejoras

en el primer pafs, en especial, a partir del ¢ltimo trimestre.
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Glosario

Activo Total: Activo bruto total, no incluye cuentas contingentes.

Activos Ponderados por Riesgo: Activos brutos ponderados por el nivel de riesgo que asumen, de
conformidad con los porcentajes establecidos en la normativa prudencial del pais. Es el denominador del

indice de adecuacién de capital.

Apalancamiento: Es la razén entre los activos promedios y patrimonio promedio. Indica la importancia que

tiene los recursos propios en un banco o sistema bancario en términos de sus activos.
Anualizaciéon: Proceso que consiste en sumar el flujo mensual presente con los once flujos anteriores.

Bancos Regionales: Instituciones bancarias que son subsidiarias o sucursales de un conglomerado financiero

y que tengan operaciones en dos o més paises en la Regién.

Cartera riesgosa: Corresponde al saldo de la cartera de crédito clasificada en categorias de mds alto riesgo

C,DyE.

Cartera Vencida: Saldo de cartera bruta de créditos con atrasos mayores a 90 dias.

Crédito: Saldo de la cartera bruta constituido por créditos con y sin atrasos, y con créditos en mora, los cuales

son los que muestran atrasos mayores a 90 dias.

Depositos totales: Saldo de captaciones del publico, con costo y sin costo financiero, realizadas a través del

propio banco o a través de un tercero. Excluye los depésitos interbancarios.

GAP de fondeo sobre activo (GFA): Es la razén entre la diferencia de la cartera de créditos y depdsitos sobre

los activos.

Indicador de calidad por mora (ICM): Es la razén entre la cartera vencida y el saldo de la cartera de crédito.

Indicador de calidad por riesgo (ICR): Es la razén entre la cartera riesgosa y el saldo de la cartera de crédito.
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Indicador de cubrimiento de la cartera vencida (ICU): Es la razén entre las provisiones y la cartera vencida.

Patrimonio: Comprende las cuentas representativas del derecho de los propietarios sobre los activos netos
(activos menos pasivos) de la entidad, tales como: capital social, aportes patrimoniales no capitalizados, ajustes

al patrimonio, reservas patrimoniales, resultados acumulados de ejercicios anteriores y resultados del periodo.

Principales bancos regionales: Son aquellos bancos que operan en al menos cuatro jurisdicciones en la
region CAPARD, y que a la vez, en alguna de esas jurisdicciones sus activos representen mas del 15.0% de los

activos bancarios.

Promedio: Proceso que consiste en calcular la media aritmética de un saldo en los Ultimos doce meses.

Provisiones: Estimaciones por irrecuperabilidad de cartera crediticia.

Rentabilidad sobre activo promedio (ROA): Es la razén entre la utilidad anualizada y el activo promedio.

Rentabilidad sobre patrimonio promedio (ROE): Es la razén entre la utilidad anualizada y el patrimonio

promedio.

Utilidad: Utilidad antes del impuesto sobre la renta.
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