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PRESENTACION

La Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano se complace en presentar el Informe del Siste-
ma Bancario de Centroamérica, RepUblica Dominicana y Panamé 2020, con el objeto de brindar un panorama
sobre el desempefio de los sistemas bancarios de los paises de la regién, evaluar la solidez financiera de estos

sistemas y hacer el seguimiento a los principales bancos regionales.

La Secretaria Ejecutiva desea consignar su agradecimiento a las autoridades econémicas de los paises de Cen-
troamérica, Republica Dominicana y Panamd, en particular, el apoyo brindado por las autoridades monetarias
y supervisores de los sistemas bancarios, asi como el tiempo y asistencia del personal técnico de los bancos

centrales y superintendencias en el suministro de la informacién cuantitativa y cualitativa.

Centroamérica; Julio, 2021.

SECRETARIA EJECUTIVA
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| ENTORNO MACROECONOMICO

1 ENTORNO INTERNACIONAL

El desempefio reciente de la economia mundial ha estado determina-
do por el desarrollo de la pandemia de la Covid-19 y las medidas
de contencién necesarias para proteger la salud de la poblacién las
cuales han impactado la actividad productiva. Esta situacién seguird

determinando el estado inmediato de la economia mundial.

El efecto de la pandemia sobre la economia ha sido diferente depen-
diendo de la regién, no sélo en su impacto inicial sino también en
la de su recuperacion. De acuerdo al Fondo Monetario Internacional
(2021a), en China se observé para el afio 2020 una tasa de creci-
miento econdémico preliminar del 2.3%, mientras en Estados Unidos
de América (EUA), América Latina y el Caribe (LATAM) y la Zona Euro,
en el mismo periodo, se espera, preliminarmente, contracciones en el

orden del 3.5%, 6.6% y 7.0%, respectivamente (ver Cuadro I.1).

Cuadro 1.1: Crecimiento econémico observado (preliminar) y proyectado en principales economias (porcen-

taje)

| Periodo | 208 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
PIB MUNDIAL 3.6 2.8 -3.3 6.0 4.4
ECONOMIA AVANZADAS 2.3 1.6 -4.7 5.1 3.6
Estados Unidos 3.0 2.2 -3.5 6.4 3.5
Zona Euro 1.9 1.3 -6.6 4.4 3.8
Japén 0.6 0.3 -4.8 3.3 2.5
Reino Unido 1.3 1.4 9.9 53 5.1
Canaddé 2.4 1.9 -5.4 5.0 4.7
ECONOMIA EMERGENTE Y EN DESARROLLO 4.5 3.6 2.2 6.7 5.0
China 6.7 5.8 2.3 8.4 5.6
India 6.5 4.0 -8.0 12.5 6.9
Rusia 2.8 2.0 -3.1 3.8 3.8
AMERICA LATINA Y CARIBE 1.2 0.2 -7.0 4.6 3.1

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI), World Economic Outlook (WEO), abril 2021.
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Es de destacar que las perspectivas correspondientes al bienio 2020-
2021 elaboradas en abril de 2021 (Fondo Monetario Internacional (
2021a)) mejoraron, en los casos de EUA y LATAM, en relacién a las
mismas elaboradas en octubre de 2020 (Fondo Monetario Internacio-
nal (2021c¢)). Estas mejoras se explican por los estimulos monetarios y
fiscales que han dispuesto sus autoridades econémicas, agregédndose
la recuperacién anticipada impulsada por la disposiciéon de vacunas y
de manera especial el apoyo fiscal adicional en EUA y las importan-

tes repercusiones que este estimulo puede tener en socios comerciales

como LATAM.

El deterioro de las perspectivas econémicas mundiales a inicio de
2020, produjo, entre ofros efectos, cambios en las condiciones
financieras. En efecto, tanto en EUA como en la Zona Euro, la crisis
por la pandemia, tuvo un impacto considerable en sus condiciones
financieras, no obstante ese efecto ha sido mds corto y de menor
magnitud en comparacién a la Crisis Financiera Mundial 2007 (CFM)

(ver Figura 1.1 panel A).

Si bien en marzo de 2020, se dio una fuerte caida en los precios de
los activos con riesgo, llevando a los inversionistas a refugiarse hacia
activos seguros y liquidos, lo que provocéd que la tenencia de bonos
soberanos con rendimientos menores al 1.0% se duplicara, lo anterior
fue rapidamente contenido por una serie de estimulos por parte de los

bancos centrales.

En primer lugar, se llevd répidamente las tasas de interés de politica
monetaria a niveles minimos, en segundo lugar, se incrementaron las
compras de activos y entre otras medidas de provisién de liquidez a los
mercados y, finalmente, se extendieron lineas de crédito para entidades

financieras, con el fin de evitar interrupciones en las cadenas de pago
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aliviando asf presiones en distintos mercados financieros.

Figura |.1: Condiciones financieras por regién.
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(b) Componentes del indice de condiciones financieras.

Nota: En el panel Ay B EUA se refiere a Estados Unidos de América y LATAM se refiere a América Latina y el Caribe.

Fuente: Fondo Monetario Internacional (2020a).

Figura 1.2: Flujos de portafolio a economias emergentes
(miles de millones de délares)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional 2020a

Ante esas politicas de estimulos, en EUA por ejemplo, en
los meses posteriores a marzo se observa como la estabi-
lidad financiera se fortalece como consecuencia de una
continua disminucién de las tasas de interés y la recupe-
racién en los mercados de activos de riesgo (ver Figura

[.1 panel B).

En el caso de LATAM, durante el mes de marzo se ob-
servé el mayor estrés financiero en la Gltima década (ver
Figura 1.1 panel A). El cambio en el apetito por riesgo
por parte de los inversionistas junto a la incertidumbre
acerca de los impactos econémicos que traeria consigo
la pandemia y la fuerte reduccién en el precio del petré-
leo, explicada por la menor demanda global y ajustes

insuficientes en la oferta, propiciaron importantes flujos
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de salida de capitales desde estas economias por parte
de no-residentes (ver Figura |.2), lo que generd que la
volatilidad global en los mercados cambiarios, de ren-
ta fija y bursétil, aumentara de manera significativa. En
particular, se registré una depreciaciéon generalizada de

monedas frente al délar estadounidense.

En respuesta a esa situacién, los paises de LATAM adoptaron politi-
cas de estimulos, bajando sus tasas de politica monetaria, proveyendo
liquidez a los mercados y extendiendo lineas de crédito a entidades
financieras, atenuando asi el estrés. Pese a ello, el diferencial crediti-
cio de muchas de esas economias se mantiene muy por encima del
nivel previo a la crisis por la pandemia, reflejando el mayor deterioro
esperado en la actividad econémica, lo que explica que el costo al

financiamiento externo continGe en niveles altos (ver Figura .1 panel

B).

2 ENTORNO REGIONAL

2.1 Factores econdmicos

En caso de la region Cetroamérica, Panamd y Republica Dominica-
na (CAPARD) y con base en la tasa de contracciéon econdémica para
el afno 2020, es posible distinguir tres grupos de paises; el primero
conformado por El Salvador, Honduras y Panamd, quienes serian los
més afectados, con caidas por el orden del 7.9%, 9.0% y 17.9%, res-
pectivamente; el segundo grupo, integrado por Costa Rica, Republica
Dominicana, y Nicaragua, quienes presentaron tasas de confraccion
en torno al 2.0% y 6.7%; y, finalmente, Guatemala, que fue la econo-
mia que reporté la menor contraccién, ubicdndose su tasa en el rango
de -2.5% a -0.5% de acuerdo al Banco de Guatemala (2020) (ver
Figura 1.3 panel A).
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Al analizar las pérdidas estimadas en el producto para el horizonte de
corto y mediano plazo 2021 y 2024, respectivamente (ver Figura 1.3
panel B), se destaca Panamd, que para el 2021 su PIB en comparacién
al del 2019, seria aproximadamente un 20.0% menor que el previsto
antes del advenimiento de la crisis por la pandemia, y para el horizonte
de mediano plazo, la pérdida estaria en torno a un 25.0%. El hecho de
que en el mediano plazo su pérdida sea mayor con respecto al corto,

implica que el impacto del 2020 tendrd alta persistencia.
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Nota:En el panel B las pérdidas representan el porcentaje en relacién al PIB 2019 resultado de comparar el PIB en el afio en

cuestion (2021 y 2024) antes y después de la irrupcion del Covid-19.

Fuente: Fondo Monetario Internacional (2021b) y Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (2021b).

De acuerdo a la Figura 1.3 panel B, los paises que se encuentran bajo
la linea de 45°, mostrarian en el mediano plazo, el 2024, una recupe-
racién relativamente mds fuerte, de manera que la pérdida en términos
del PIB 2019 que se tendria en ese afio serfa menor a la pérdida de
corto plazo 2021. Entre esos paises estarian El Salvador y Nicaragua,
que en relacién al resto, previo a la crisis, mostraban las menores ta-

sas de crecimiento a corfo y mediano plazo, lo que explicaria que el
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impacto del afio 2020 fuera menos persistente.

El resto de paises de la regién, se encuentra por encima de la linea
de 45° (ver Figura 1.3 panel B), indicando que en el mediano plazo
las pérdidas serian mayores que las previstas en el corto; lo que reve-
la para esos pafses la mayor persistencia del shock por la pandemia
del Covid-19. Es importante destacar que estos paises mostrarian una
relaciéon directa entre la persistencia del shock con su impacto en el

corto plazo'.

Adicionalmente, la Figura 1.3 panel B, muestra la baja persistencia del
shock que se espera sobre la economia de EUA, cuya recuperacion

resulta importante para la regién.

2.2 Politica monetaria y financiera

Particularmente, los bancos centrales de la regién han implementado
una serie de estimulos, en sincronia con las decisiones de politica mo-

netaria de las principales economias del mundo.

En efecto, todos los paises llevaron rdpidamente sus tasas de referen-
cias a niveles histéricamente bajos (ver Figura 1.4), entre esos paises,
la reduccién ha sido en 150 pb en Costa Rica y RepUblica Dominicana,

y en 100 pb en Guatemala.

En Costa Rica y Guatemala sus bancos centrales han mantenido es-
table su respectivo nivel de tasa desde junio de 2020, mientras que
en Republica Dominicana el banco central, ha hecho lo mismo desde

septiembre.

Esto se observa en la Figura 1.3 panel B, donde la distancia entre los paises y la

linea de 45° se incrementa a medida se desplaza por el eje de las abscisas.

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2020 6



Adicionalmente, es importante sefialar que en Costa Rica su tasa de
politica monetaria se habia reducido de 5.25% a 2.75%, entre diciem-
bre 2018 y 2019, en respuesta a la ralentizacién de su economia, y
luego del advenimiento de la crisis por la pandemia Covid-19, volvié

a reducirse, ubicdndose en 0.75%, el nivel mds bajo en la regién.

Honduras redujo entre febrero y agosto de 2020 su tasa de politica
monetaria en 150 pb y luego de sufrir la embestida de los huracanes
Eta e lota en noviembre, volvié a reducir su tasa en 75 pb mds, ubi-
céndose en 3.0%. En Nicaragua por su parte redujo en 75 pb la tasa

de referencia de repos monetarios.

Figura |.4: Tasa de politica de referencia de los paises de la region (porcentaje)
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (2021b)
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Adicionalmente a la fuerte reduccién de las tasas de referencias, en
todos los paises sus bancos centrales han brindado apoyo a la liquidez
para aliviar la tensién en los mercados y mantener los flujos de crédito
en la economia; el Cuadro 1.2 muestra por pais las diferentes tipos de

medidas monetarias adoptadas.

Es de destacar que en Costa Rica y Guatemala se aplicaron programas
de compra de activos, en el primer pais, se hizo con el fin de mejorar
el funcionamiento del mercado de bonos, pues de acuerdo al Fondo
Monetario Internacional (2020a) este tipo de medidas disminuye los
rendimientos de los bonos publicos y reducen gradualmente la tensién
en el mercado. En el caso de Guatemala, ese financiamiento extraordi-
nario se hizo con el fin de asistir al gobierno para atender necesidades

sociales y sanitarias urgentes.

Cuadro |.2: Resumen de las politicas monetarias implementadas para hacer frente a la pandemia del Covid-

19

Reduccién de la tasa

de referencia

monetaria

Costa Rica v
El Salvador

Guatemala v
Honduras v
Nicaragua v
Rep. Dominicana v

Compra de valores Reduccién de los Operaciones
Intervencién en el
por parte del banco | requisitos de liquidez transitorias por
mercado de divisas
central o reservas emergencia sanitaria
v v v v
v
v v v v
v
v
v v v

Nota: Entre las operaciones transitorias para la emergencia sanitaria, en el caso de Costa Rica incluye facilidades especiales de

crédito para intermediarios financieros por 700 mil millones de colones. Con respecto a Guatemala y Repiblica Dominicana se

incluyen la provisién temporal de liquidez por medio de diversos mecanismos en moneda nacional y extranjera a bancos del sistema.

Ademds en RepUblica Dominicana la provisién de liquidez, solo en moneda nacional, también aplica para el resto del sistema

financiero que no son bancos mdltiples, se reduce la tasa repos a un dia y tasa “overnight” en 150 y 50 pb, respectivamente (ver

Banco Central de Reptblica Dominicana (2020)).

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la Regién.
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Por otro lado, en Costa Rica, Guatemala y en RepUblica Dominica, sus
bancos centrales intervinieron en el mercado de divisas, especialmen-
te durante el mes de marzo, periodo en el cual se registré una alta
volatilidad global en los mercados cambiario, de renta fija y bursdtil,
que llevd a una depreciacién generalizada de monedas frente al délar

estadounidense.

Entre las operaciones transitorias para contener los efectos de la emer-
gencia sanitaria, en el caso de Costa Rica se incluyé facilidades espe-
ciales de crédito para intermediarios financieros por 700 mil millones
de colones. En Guatemala y Repiblica Dominicana se incluyeron la
provisién temporal de liquidez por medio de diversos mecanismos en
moneda nacional y extranjera a bancos del sislema. Ademds, en Rep-
blica Dominicana la provisién de liquidez, solo en moneda nacional,
también aplicé para el resto del sistema financiero que no son bancos
multiples, se redujo la tasa repos a un dia y tasa “overnight” en 150 y
50 pb, respectivamente (ver Banco Central de RepUblica Dominicana

(2020)).

Finalmente, con el fin de mantener la liquidez del mercado financiero
y el normal funcionamiento de los pagos internos y externos de la eco-

nomia, todos los bancos centrales de la regién, redujeron el encaje.

Junto a esas acciones de politica monetaria, las autoridades financieras
y fiscales de los paises de la regién adoptaron un conjunto de medidas
hacia el sector financiero y sus usuarios, lo que ha sido posible por la
fortaleza que exhibian los sistemas financieros en la regién previo a la

crisis por Covid-19.

El objetivo de esas politicas es hacer que las Instituciones Financieras
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Supervisadas, en especial los Establecimentos de Crédito, contribuyan
a preservar y estimular un buen desempefo econdémico. Entre éstas
destacan, la reprogramacién de préstamos, la reestructuracién de cré-

ditos y la flexibilizacién de las normativas macroprudenciales.

La politica de reprogramacién de préstamos, consiste en la introduc-
cién de un periodo de gracia para que los Establecimientos de Crédito
prorroguen los plazos de vencimiento de los créditos, o bien, distribu-
yan los pagos correspondientes al periodo de gracia entre las cuotas

futuras.

En todos los paises con la excepcién de Nicaragua, también se imple-
mentaron medidas que facilitan a los Establecimientos de Crédito y sus

usuarios elaborar un plan de reestructuracién de deuda.

La reestructuracién implica una reduccién de los pagos de intereses
y/o del capital. En Honduras, la normativa que facilita la reestructura-
cion de la deuda contempla, adicionalmente, extender el periodo de
gracia hasta el 31 de diciembre, no obstante esta extensién ya no es de
obligatorio cumplimiento, sino que se hace previo el andlisis de la ca-
pacidad de pago de los usuarios por parte de los Establecimientos de
Crédito. A la vez, la normativa establece como plazo méximo el 31 de
diciembre de 2020 para formalizar la reestructuracién de créditos de
los deudores acogidos a este mecanismos, considerando ademés que
estos deudores conservaran la categoria de riesgo mantenida antes del

29 de febrero hasta finales del ano.

En Costa Rica, el 23 de marzo de 2020 se adoptdé una medida con
vigencia hasta el primero de diciembre de 2020, en la cual se admi-

te que cada Establecimiento de Crédito tome acciones para exceptuar
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en sus politicas y procedimientos crediticios la presentacién de informa-
cién usualmente requerida para efectos de andlisis de capacidad de
pago, con el fin Unico de asegurar el otorgamiento expedito de pré-
rrogas, restructuraciones o una combinacién de éstas. En estos casos
y durante el plazo indicado, podrd mantenerse sin cambio la ¢ltima

calificacién de capacidad de pago del deudor.

El Salvador, por su parte, definié el 19 de marzo de 2020 una nor-
mativa la cual extiende el plazo hasta el 21 de marzo de 2021, permi-
tiendo que los Establecimientos de Crédito puedan elaborar politicas
y procedimientos con el objeto reprogramar y/o reestructurar los cré-
ditos acordados con los deudores, manteniendo en todos los casos la
categoria de riesgo estable. A la vez, se consideran que los nuevos

créditos se pueden otorgar bajo los mismas politicas y procedimientos.

En Panamd, la normativa establece que los Establecimientos de Crédito
evalten sus deudores cuyo flujo de caja o capacidad de pago se hayan
visto afectados, o que presenten un atraso de hasta 90 dias, permitién-
doles modificar las condiciones originales de los créditos, otorgdndoles
inclusive periodos de gracia; lo anterior manteniendo la clasificacién
del deudor. Las modificaciones que se apliquen a los créditos, desde
el 16 de marzo hasta el 30 de junio de 2021, no serian consideradas

como créditos reestructurados con base en su regulacién ordinaria.

En Republica Dominicana, el 18 de marzo de 2020 se adoptan medi-
das con vigencia hasta el 31 de marzo de 2021, en la cual se autoriza
a las entidades financieras realizar reestructuraciones de créditos que
impliquen modificacién en las condiciones de pago, tasa de interés,
plazos y cuotas, entre otros, manteniendo la calificacién de riesgo del

deudor tal como se encontraba a febrero de 2020.
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Con respecto a la flexibilizacién de las normativas macroprudenciales,
tanto en Costa Rica como en Panamdé se hicieron modificaciones en
sus respectivas normativas de provisiones contraciclicas. En el primer
pais desde marzo se permitié que éstas se dejaran de acumular, y al
mismo tiempo, se amplié la capacidad potencial de percibir ingresos
por su desacumulacién, ello hasta el primero de diciembre de 2020, a
partir del cual Gnicamente se permite su uso para completar el reque-
rimiento de estimacién especifica, medida que estaria vigente hasta
el 31 diciembre de 2021. En el segundo pais, se establecié que los
bancos puedan utilizar hasta el 80% de éstas para la constitucion de
provisiones especificas y si un banco requiera utilizar una proporcién
mayor, se podrd hacer con la autorizacién del supervisor; no obstante,
los bancos solo podrdan efectuar el pago de dividendos una vez hayan

restituido el monto de esas provisiones.

Por otro lado, Costa Rica aplicé otras acciones regulatorias; en primer
lugar, habilité temporalmente al Superintendente de Bancos el poder
de modificar los pardmetros de liquidez conforme a los cuales se define
a una institucién como en una situacién irregular. En segundo lugar,
suspendié hasta el 31 de diciembre de 2021 la disposicién que indica
que una entidad pasa a irregularidad al presentar pérdidas en dos tri-
mestres del Ultimo afo, y, en tercer lugar, realizé ajustes a la normativa
relacionada al acceso de la funcién de prestamista de Gltima instancia

por parte del Banco Central.

Finalmente, en Republica Dominicana la Junta Monetaria creé la Faci-
lidad de Liquidez Répida para la provisiéon de recursos a las entidades
financieras por un monto total, a septiembre de 2020, de RD$ 100,000
millones, destinados a financiar los sectores productivos y hogares me-

diante créditos nuevos o refinanciamientos. Los créditos colocados con
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esos recursos tendrdn por un afio un tratamiento regulatorio especial,
su clasificacién de riesgo serd A, sin la constitucion de provisiones y con

una ponderacién de cero riesgos en el cdlculo del indice de solvencia.

2.3 Politica fiscal

En materia de politica fiscal, los paises en la regién emprendieron una
serie de apoyos, que comprendia una combinacién de medidas esti-
puladas por encima de la linea, tales como gasto adicional, condona-
cién de impuestos y otras por debajo de la linea, como préstamos y
garantias?, todas ellas destinadas a fortalecer los sistemas sanitarios,
amortiguar la pérdida de ingresos de los hogares y las empresas, y

evitar una posible contraccién del crédito.

La magnitud del apoyo fiscal ha dependido, en parte, del espacio con
el que cada uno de los paises de la regién contaba antes de la crisis
ocasionada por la pandemia. Si bien, al comparar este espacio con
el exhibido previo a la CFM, se observa para la mayoria de paises de
la regién, una leve mejoria; es importante sefalar los casos de Costa
Rica y El Salvador que resultan ser casos excepcionales. En efecto, en
el primer pafs, con base a los indicadores de fortaleza fiscal propuesto
en Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y Centro para el Desa-
rrollo Global (CGD) (2020) y el de calificaciones de deuda soberana
a largo plazo en moneda extranjera disponible en Kose et al. (2017),
se aprecia cémo previo a la pandemia (2019) el espacio fiscal se ha
contraido en relacién con el 2007; similar situacién se aprecia para El

Salvador, con base en el segundo indicador (ver Figura 1.5).

2En finanzas publicas las operaciones que derivan en el resultado primario suelen
conocerse como por encima de la linea, en tanto, las operaciones para financiar o

invertir el resultado primario, se conocen por encima de la linea.
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Figura 1.5: Indicadores de espacio fiscal 2007 versus 2019.
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Nota: De acuerdo a Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y Centro para el Desarrollo Global (CGD) (2020) el indicador

de fortaleza fiscal es el promedio de la deuda bruta de las administraciones piblicas (como porcentaje del PIB) y el saldo fiscal

(como porcentaje del PIB); ambas variables estan estandarizadas utilizando el promedio y la desviacion estdndar de los valores

correspondientes a los paises de América Latina y el Caribe; cuanto mds alto sea el valor del indicador, mas fuerte serd el pais

en términos de espacio fiscal. Siguiendo a Kose et al. (2017), el indice de calificaciones de deuda soberana a largo plazo en

moneda extranjera, sintetiza las calificaciones de las tres principales agencias (Fitch Ratings, Moody’s Investor Service y Standard

and Poor’s) en una escala que va del 1 al 21 segin se muevan de la peor a la mejor calificaciones.

Fuente: Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y Centro para el Desarrollo Global (CGD) (2020) y Kose et al. (2017).

En conclusién, la mayor vulnerabilidad fiscal que actualmente se obser-

va en todos los paises de la regién, dado el incremento de su relacién

deuda a PIB debido a la contraccién econémica aunado a la imple-

mentacién de politicas fiscales contraciclicas (ver Figura 1.6, panel A),

es particularmente mds alto en Costa Rica y El Salvador. En el primer

caso, se debe a sus condiciones iniciales, esto es el bajo espacio fiscal

con el que contaba a inicio del afio 2020; en el segundo caso, se debe

a que la magnitud de la politica fiscal emprendida no guarda relacién

con sus ya restringidas condiciones de partida (ver Figura 1.6, panel

B).
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Figura 1.6: Magnitud de la deuda y comportamiento del déficit fiscal condicionado al espacio fiscal en los paises de la region.
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Nota: Como indicador de espacio fiscal se utiliza el indice de calificaciones de deuda soberana a largo plazo en moneda
extranjera, obtenido en: Kose et al. (2017); este indice sintetiza las calificaciones de las tres principales agencias (Fitch Ratings,
Moody’s Investor Service y Standard and Poor’s) en una escala que va del 1 al 21 segn se mueva de peor a mejor calificaciones.
La linea negra corresponde a la ecuacién (1) que es obtenida a partir de la regresién entre el déficit fiscal estimado para el 2020
(en porcentaje del PIB) y el indicador de espacio fiscal, utilizando los paises de la regién excluyen a Costa Rica y El Salvador.
La linea azul corresponde a la ecuacién (2), la cual corresponde a la misma regresién utilizando todos los paises de la regién.
Bajo cada una de las ecuaciones se reportan su respectiva medida de bondad de ajuste (R2) y el p-value del coeficiente que

acompanfa el indicador de espacio fiscal (PV).

Fuente: Fondo Monetario Internacional (2020b), Fondo Monetario Internacional (2021b) y Kose et al. (2017).
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Il SISTEMA BANCARIO REGIONAL

A diciembre de 2020, el sistema bancario regional estaba conformado
por 130 bancos, 61 de ellos son subsidiarias de Bancos Regionales
(BR), o conglomerados financieros, que corresponden a instituciones
bancarias que operan en dos o mds paises en la Regiéon. Panamé es
el pafs donde operan una mayor cantidad de bancos y a la vez es el
pais donde los activos de su sistema bancario, representan en el 2020,
el 215.4% de su PIB, seguido por Honduras con una proporcién de
102.4%, Costa Rica y El Salvador con proporciones de 81.1% y 83.0%

respectivamente (véase cuadro II.1).

Cuadro 1I.1: Indicadores de los sistemas bancarios de la regién 2020

NUmero de
NUmero de Activos BR en Activos bancario a

Pafs Bancos Regionales

Bancos activos totales (%) PIB (%)

(BR)

Costa Rica 15 8 37.6 81.1
El Salvador 13 9 70.3 83.0
Guatemala 16 8 79.2 65.8
Honduras 15 9 79.1 102.4
Nicaragua 8 5 87.0 54.3
Panamé 45 16 41.1 2154
Republica Dominicana 17 6 38.4 46.8

Fuente: Bancos Centrales y Superintendencias de la regién

La participacion de los bancos regionales en cada uno de los paises de
la regién es heterogénea; en Guatemala, Honduras y Nicaragua estos
bancos representan el 79.2%, 79.1% y 87.0% de sus activos bancarios
respectivamente. En Costa Rica y Republica Dominicana tienen menor
participacién, representando el 37.6% y 38.4% de sus activos banca-

rios, en su orden.

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2020 16




Figura II.T: Crecimiento real anual de los activos del sis-
tema bancario (porcentaje)
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centro-

americano 2021a

Figura 11.2: Proporcién de créditos a activos bancarios
(porcentaije)

CR | sv ] 6T | H

80

o
[=]

I
o

N
=]

18 19 20 18 19 20 18 19 20 18 19 20 18 19 20 18 19 20 18 19 20

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centro-

americano 2021a

1 CUENTAS ACTIVAS

En el 2020, Costa Rica y Nicaragua experimentaron un
incremento en los activos de sus sistemas bancarios, da-
da la contraccién observada en el 2019. En el primer
pais los activos crecieron a una tasa anual del 9.9%;
mientras en el segundo, en una tasa del 3.6%. El Salva-
dor y Panamd, por su parte, muestran una ralentizacién
en el ritmo de crecimiento de sus activos bancarios, mien-
tras el resto de paises presentaron un mayor dinamismo,
especialmente RepUblica Dominicana, cuyo activo crecid

a una fasa del 14.6% (véase Figura 11.1).

En Costa Rica y El Salvador, el crédito de sus sistemas
bancarios representa alrededor del 60.0% de los acti-
vos; en Guatemala, Honduras, Nicaragua y Republica
Dominicana, éste representa en torno al 50.0%; y en el
caso de Panamd, representa mds de tres cuartas partes

(véase Figura 11.2).

En El Salvador, cerca del 29.15% de los activos corres-
ponden a inversiones financieras, siendo ésta la mayor
proporcién en la regién, seguido de Guatemala, Repu-
blica Dominicana y Costa Rica, donde las inversiones
representan el 28.5%, 25.6% y 18.3% de los activos res-
pectivamente. En el resto de paises, las inversiones finan-

cieras representan alrededor del 13.0%.

Es de destacar que el estrés en el sistema financiero motivado por la

pandemia, ha llevado a que los bancos implementen una importante

recomposicién de sus activos, a favor de inversiones en valores (ver

Figura 11.2). En efecto, entre diciembre 2019 y 2020, las inversiones
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financieras se incrementaron entre 5 y 3 puntos porcentuales (pp) en
la participacién de los activos bancarios en la mayoria de los paises

de la regién, siendo las excepciones Honduras, Nicaragua y Panamé.

Figura 11.3: Crecimiento real anual del crédito al sector privado (porcentaie)
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 2021a

En cuanto a la dindmica en el crédito, es de resaltar que ésta obedeciéd
a la rapidez e intensidad en la respuesta de politica monetaria y finan-
ciera, asi como a la misma inercia determinada por el ciclo crediticio

observado antes de la crisis.

En Costa Rica, el pafs en la regién el cual al igual que Nicaragua
presentaba previo a la crisis un ciclo contractivo del crédito, su ritmo de

crecimiento mejoré, pasando, a partir de mayo de una tasa negativa a

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2020 18



positiva, manteniendo una tendencia ascendente hasta agosto, a partir

del cual, se da una leve ralentizacién en su crecimiento (ver Figura

11.3).

En Repiblica Dominicana se observa, en los dos meses siguientes a

marzo, una tendencia ascendente y una desaceleracién del ritmo de

crecimiento a partir de junio mostrando a diciembre una contraccién

de 0.5%. En Honduras y Panamé por su parte, mostraron hasta mayo

un ritmo de crecimiento estable, el cual cae desde junio llegando a

diciembre a contracciones del 5.8% y 1.9%, respectivamente.

Figura Il.4: Composicién del crédito segin destino (por-
centaje)
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En El Salvador y Panamd, el principal destino del crédito
son los hogares, representando alrededor del 53% del
crédito total. En el primero, cerca del 65% de ese cré-
dito se destina a consumo, mientras en el segundo, el
43% va hacia dicho destino y el resto a vivienda. En los
otros paises de la regién el principal destino del crédito
son las empresas; en Nicaragua, Honduras y Guatemala
ese destino representa, respectivamente, el 68%, 67% y
64% del crédito total; RepUblica Dominicana representa

el 59% y en Costa Rica el 53% (ver Figura 11.4).

La contraccién del crédito en Panamd ha sido mayor en
el sector de empresas en comparacién al de hogares, en
tanto en Nicaragua, la contraccién del crédito ha afec-
tado en mayor intensidad al sector hogares, y dentro de

este sector el mds afectado ha sido el destino consumo.

Desde la Oltima década, en El Salvador, el crédito desti-

nado a consumo ha ido incrementando su importancia
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Figura 11.5: Composicién del crédito segin moneda (por-
centaje)
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americano 2021a

dentro de la cartera de crédito total, en detrimento del
destinado a empresas. En el caso de Honduras, en el
ltimo lustro, el crédito destinado a empresas ha gana-
do participacién dentro de la cartera de crédito total en

detrimento al crédito hacia hogares.

En todos los paises de la regién la dindmica del crédito
de los hogares se explica por el comportamiento de la
cartera de consumo, la cual ha tenido un ritmo de cre-
cimiento mayor en relacién con la cartera de vivienda.
De hecho, solo en Nicaragua, al menos hasta el 2018,
y en Republica Dominicana, hasta principios de 2021,
el crédito destinado a vivienda ha exhibido de manera

continua aumentos en su ritmo de crecimiento.

Por otro lado, los paises de la regién muestran una al-
ta dolarizacién del crédito bancario. Si bien, entre estos
paises existe diferencia, en cuanto a la proporcién de
crédito en moneda extranjera, estando Nicaragua en el
extremo superior con una proporcién del 92.3% y Repu-
blica Dominicana en la cota inferior con una proporcién
del 21.9%, los efectos de la crisis por la pandemia ha
sido neutral en lo concerniente a la composicién de la
cartera, excepto en el caso de Repuiblica Dominicana,
donde la participacién del crédito en moneda extranje-
ra se redujo entre diciembre 2019 y 2020 en 3 pp (ver
Figura 11.5).
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Figura 1l.6: Endeudamiento externo a pasivo fotal (por-
centaje)
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centro-

americano 2021a

2 CUENTAS PASIVAS

Durante el 2020 los sistemas bancarios de la regién dis-
minuyeron la proporcién del financiamiento externo en
relacién con sus pasivos totales. Panamad fue el pafs en
la regién donde més se redujo esa proporcién pasando
de un 20.2% en el 2019 a un 15.8% en el 2020 (ver
Figura 11.6).

La crisis por la pandemia tiene caracteristicas diferentes
a una financiera. La principal, es que no golpea de ma-
nera directa la confianza en los sistemas financieros y
por tanto, no acontece una salida de depdsitos. Por el
confrario, como se aprecia en la Figura 1.7, durante los
primeros meses de la crisis, en todos los paises de la re-
gién los depdsitos en sus sistemas bancarios mostraron

un crecimiento acelerado.

Entre las razones que explican el crecimiento en los depdsitos se en-

cuentran, en primer lugar, el incremento del ahorro precautorio en los

hogares, ello puede ocurrir cuando el fuerte impacto econémico por

el confinamiento incrementa la posibilidad de que los ingresos futuros

de los hogares caigan, lo que podria dar lugar a sufrir en el futuro

restricciones de liquidez; y en segundo lugar, por las preferencias de

liquidez de los hogares y empresas, en especial las empresas de ma-

yor famafo, la cuales suelen tener acceso a lineas de crédito con el

sistema bancario.
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Figura 11.7: Crecimiento real anual de los depésitos (porcentaie)
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Figura 11.8: Composicién de los depésitos segin moneda
(porcentaije)
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El mayor dinamismo en los depésitos en Costa Rica, Ni-
caragua y Republica Dominicana, se ha concentrado en
los denominados en moneda extranjera, de manera que
antes de la crisis por la pandemia el nivel de dolarizacién
de éstos era del 41.5%, 70.5% y 31.2%, respectivamen-
te, en cambio, al cierre 2020, esta proporcién subié en
2.5,1.8y 4.2 pp, respectivamente. Por otro lado, el Uni-
co pafs que ha mostrado una caida en la proporcién de
los depdsitos en moneda extranjera, durante esta coyun-

tura, ha sido Honduras (ver Figura 11.8).
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Figura 11.9: Patrimonio sobre activos totales (porcentaje)
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3 PATRIMONIO

El patrimonio de los sistemas bancarios de la mayoria
de los paises de la regién, ha tenido en el 2020, un cre-
cimiento menor en relacién al observado en los activos,

exceptuando el caso de Nicaragua.

El Salvador y Panamd son los paises con las mayores ta-
sas de decrecimiento en el patrimonio de sus sistemas
bancarios; al cierre 2020, éstos decrecieron a tasas, del
3.7% y 14.4%, respectivamente. En los casos de Cos-
ta Rica, Guatemala, Honduras y Nicaragua, la tasa de
crecimiento ha sido de 3.1%, 6.9%, 4.7% y 3.0%, res-
pectivamente. En Republica Dominicana, por su parte,
el ritmo de crecimiento del patrimonio en sus sistemas
bancarios ha sido, en su orden, del 9.7%, crecimiento el
cual se ha ido ralentizando desde el segundo semestre

de 2020.

La evolucién del patrimonio de los sistemas bancarios en
El Salvador y Panamd, fue menos dindmica con respecto
a la evolucién de los activos de sus respectivos sistemas
bancarios resultando que, para el 2020, la relacién pa-
trimonio sobre activos disminuyera de manera notoria en

dichos paises (ver Figura 11.9).
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Il ANALISIS DE SOLIDEZ FINANCIERA

Figura [ll.1: Patrimonio sobre activos ponderados por
riesgo (porcentaje)
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americano 2021a

Figura l1.2: Tasa de crecimiento de los activos pondera-
dos por riesgo (porcentaije)
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americano 2021a

1 SOLVENCIA

A diciembre de 2020, los sistemas bancarios de todos
los paises de la regién muestran adecuados niveles de
capital, lo que demuestra que, pese al shock provocado
por la pandemia, adn cuenta con resiliencia. En efecto,
en todos los paises, la razén patrimonio sobre activos
ponderados por riesgo supera con holgura el 10%, ade-
mds, en el 2020, ese indicador se ha incrementado en
Honduras, Nicaragua y Republica Dominicana, en este
Oltimo pafs el incremento interanual ha sido de 3.1 pp

(ver Figura lII.1).

La mejora en la capacidad de resiliencia de los sistemas
bancarios en algunos paises de la region, se debe a la
evolucién de los Activos Ponderados por Riesgo (APR).
Particularmente en RepUblica Dominicana, obedece a la
caida en sus APR, los cuales se contrajeron en una ta-
sa anual del 8.8%, implicando que, el efecto del shock
por la pandemia aunado a la medidas de politicas mo-
netarias y financieras propicié en su sistema bancario un
mayor ajuste en el volumen de activos y no en la calidad

de éstos (ver Figura 111.2).

Es de destacar la recuperacién en cuanto a la contrac-
cién en los APR que se observa en Nicaragua dado que,
al cierre del 2018, éstos se habian contraido en una ta-
sa anual del 8.3%, mientras en el 2020, la contraccién
ha sido menor. Lo anterior implica que la mejora en la

razén patrimonio sobre APR se explica por un importante
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Figura [1.3: Rentabilidad a patrimonio promedio (porcen-
taje)
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Nota: Para Nicaragua el dato de rentabilidad en el 2019 y
2020 no se encuentra disponible.
Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centro-

americano 2021a

Figura lll.4: Rentabilidad a activo promedio (porcenfo]e)
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Nota: Para Nicaragua el dato de rentabilidad en el 2019 y

2020 no se encuentra disponible.
Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centro-

americano 2021a

incremento en el capital de los bancos.

2 RENTABILIDAD

Al cierre de 2020, la rentabilidad de los sistemas ban-
carios de los paises de la regién se redujeron en com-
paracién a 2019. En los casos de El Salvador, Hondu-
ras y Panamd, donde la rentabilidad en los ¢ltimos tres
afos habia mostrado una tendencia ascendente, esta se
revierte abruptamente en 2020, resultado del reconoci-
miento de pérdidas tras el advenimiento de la crisis por

la pandemia (ver Figuras 111.3y 11l.4).

Es de sefalar que, en Costa Rica, la mayor contraccién
en la rentabilidad de su sistema bancario se observé en
2017, presentando luego una recuperacién la cual se
interrumpe en 2020. En efecto, la caida en la rentabili-
dad del sistema bancario en Costa Rica ha hecho que,
al cierre del 2020, sea el sistema bancario con menor

rentabilidad en la regién.

En el caso de Republica Dominicana, si bien la Renta-
bilidad sobre patrimonio promedio (ROE) de su sistema
bancario presenta, en 2020, una reduccién del 20% con
respecto al indicador en 2019, la Rentabilidad sobre ac-
tivo promedio (ROA) se redujo en 25% en el mismo in-
tervalo de tiempo. Lo anterior se explica por el mayor
decrecimiento acontecido en el activo, en comparacién
al decrecimiento en el patrimonio bancario (ver Figura

11.9).
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Figura I1.5: Indicador de calidad por mora (porcentoie)
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centro-

americano 2021a

3 CALIDAD DE ACTIVOS

Con respecto al riesgo de crédito, el Indicador de cali-
dad por mora (ICM) en Nicaragua, muestra en el perio-
do entre abril de 2018, momento en que inicid su crisis
politica, y diciembre de 2020, una tendencia ascendente,
donde pasé de tener el indicador més bajo en la regién
(1.0%) a tener el mds alto (3.4%). Costa Rica es el pais
con el segundo ICM més alto en la regién, el cual ha
ido en ascenso desde el segundo semestre de 2017, de
manera que al cierre de 2020 muestra un indicador de
2.7%. Una tendencia ascendente se observa también en
Panamd, durante 2018 se experimenté un fuerte incre-
mento manteniendo una tendencia alcista en los afos

siguientes (ver Figura Il1.5).

En el resto de paises de la regiéon, en el afo 2020, el
ICM experimenté reducciones en El Salvador y Guate-
mala con respecto al 2019, resultado de las medidas de
flexibilizacion en la gestion del riesgo de crédito. En con-
trastaste, en Honduras y Republica Dominicana éste se

incrementé en aproximadamente 5.0 pp.

Es de senalar que a lo largo del 2020 y 2021 inclusi-
ve, existe incertidumbre en el riesgo de crédito, por lo
que el ICM no estaria reflejando ese riesgo. Lo anterior,
es resultado de las politicas de reprogramacién y/o re-
estructuracién de créditos, con la cual se suspende la
reclasificacién del riesgo de crédito de los deudores. Pe-
se a ese efecto no deseado, en la mayoria de los paises

de la regién sus bancos han mostrado prudencia, incre-

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2020 26



Figura 1l.6: Contribucién al ICM segtn destino del cré-
dito (porcentaie)
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centro-

americano 2021a

Figura ll.7: Indicador de calidad por riesgo (porcen’roie)
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centro-

americano 2021a

mentando sus provisiones como consecuencia de mayo-
res pérdidas esperadas dado el impacto econémico de

la pandemia.

En cuanto a la contribucién al ICM de los destinos del
crédito (empresas, consumo y vivienda) el incremento ob-
servado en Honduras y Repiblica Dominicana, es expli-
cado principalmente, por el aumento en la mora en el
sector consumo; lo cual se debe a la pérdida de ingre-
sos de los hogares ante las medidas de contencién de la

pandemia (ver Figura 111.6).

En Nicaragua y Panamd, los incrementos en la mora en
el 2020 fueron producidos por el crédito destinado a
empresas. En ambos paises, la contribucién del sector

empresa al ICM se duplicé.

En lo que concierne al Indicador de calidad por ries-

o (ICR), a diciembre de 2020, éste revela cierto incre-
mento en el riesgo del crédito en los casos de Costa
Rica y Repiblica Dominicana; en el primer pais, entre
diciembre 2019 y 2020, este indicador pasé de 10.3%
a 12.4%; en tanto en el segundo, en el mismo periodo,

pas6 de 13.0% a 15.0%.

En Nicaragua, luego de su crisis politica de 2018, se ha-
bian emprendido una series de medidas para administrar
el riesgo del crédito, por lo que las politicas adoptadas
en 2020, no tuvieron un fuerte impacto como en el resto
de los paises. Es por ello que su ICR refleja con mayor

precisién el riesgo del crédito (ver Figura 111.7).
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Figura 11.8: Gap de fondeos sobre activos (porcentaie)
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centro-

americano 2021a

4 LIQUIDEZ

Al observar la liquidez de los bancos en la regién, me-
didos por la brecha o el Gap de fondeos sobre acti-
vos (GFA)2, permite apreciar como en el afio 2020, en
todos los paises de la regién, las captaciones superan
de manera importante el saldo de crédito, mostrando
por tanto, mayor fortaleza en la liquidez del sistema ban-

cario.

En efecto, La dindmica de los depdsitos en todos los pai-
ses de la regién, ha llevado a que los bancos se encuen-
tren, durante la crisis por Covid-19, con mayores niveles
de liquidez con respecto a los observados en los meses

previos a la crisis (ver Figura [11.8).

5 SINTESIS DE LA SOLIDEZ FINANCIERA DE LOS
BANCOS

Los mapas de riesgos presentados en las Figuras 111.9y
[11.10, sintetizan el desarrollo y evolucién de los riesgos
asociados al sistema bancario de cada uno de los paises

en la regiéon®.

Al observar la evolucién de los riesgos durante el 2020,
se destacan cuatro conclusiones sobre los sistemas ban-
carios de la regién. La primera, es sobre las fases en el
ciclo del crédito que esté sucediendo en cada uno de los

paises. El ciclo del crédito es medido a través de su Bre-

3calculado como la razén entre la diferencia de los saldos de las

carteras de crédito y captaciones sobre los activos
“Para ahondar en los detalles técnicos sobre la lectura y elabora-

cién de un mapa de riesgo o calor, ver Ortiz 2019.
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cha o Gap, calculado como la diferencia entre la razén
crédito a PIB y su nivel de tendencia, siguiendo la meto-
dologia del Banco de Pagos Internacionales (BIS) 2010.
Los mapas de riesgos advierten una fase contractiva en
el ciclo del crédito en todos los paises de la region, con
la excepcién de El Salvador. Lo anterior se advierte con
la tonalidad azul, indicando que el ciclo del crédito se
encuentra entre los percentiles bajos de su distribucién

empirica.

La segunda conclusién es sobre el comportamiento de
la rentabilidad. En todos los sistemas bancarios de la re-
gién, a finales de 2020 y principios de 2021, se aprecia
un deterioro en los indicadores ROE y ROA, alcanzando

en todos los paises un piso histérico.

Entre las razones de la caida de la rentabilidad se en-
cuentra, principalmente, el cambio en la composicién
de los activos de los bancos. Durante la crisis por la pan-
demia, muchos bancos incrementaron la participacién
en sus activos en instrumentos con mayor liquidez; esto
se explica por la mayor preferencia a ese tipo de activos
que los mismos bancos experimentaron, dado un posible
estrés ocasionado por la incertidumbre asociada con es-

ta crisis.

Una segunda razén de la caida en la rentabilidad, es-
t4 asociada al incremento en el gasto para asegurar la
continuidad del negocio. Los bancos dada su importan-
cia sistémica continuaron operando durante los meses

de confinamiento para el control de la pandemia. Ello
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implicé migrar sus servicios hacia canales no presencia-

les lo que les signific6 aumento de costos.

Como tercera conclusién, el riesgo de crédito medido a
partir de los indicadores como mora y el ICR, parecie-
ra no estarse revelando, especialmente en El Salvador,

Honduras y en RepUblica Dominicana.

Finalmente, como cuarta conclusién, se advierte en to-
dos los paises de la regién, un fortalecimiento en la li-
quidez de sus sistemas bancarios, explicado por el alto
dinamismo en los depdsitos en conjuncién con la caida

en la demanda de créditos.

Figura lI1.9: Mapa de riesgos de los sistemas bancarios de Costa Rica, El Salvador, Guatemala y Honduras

- PATRIMONIO/APR
-GAP DE CREDITO
“ROA

‘ROE

-CARTERA RIESGOSA
-MORA

- Gap de fondeo
-PATRIMONIO/APR
-GAP DE CREDITO
“ROA

‘ROE

-CARTERA RIESGOSA
-MORA

- Gap de fondeo

- PATRIMONIO/APR
-GAP DE CREDITO
“ROA

‘ROE

-CARTERA RIESGOSA
“MORA

- Gap de fondeo

- PATRIMONIO/APR
-GAP DE CREDITO
“ROA

-ROE

-CARTERA RIESGOSA
-MORA

- Gap de fondeo

COSTA
RICA

EL
SALVADOR

HONDURAS GUATEMALA

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 2021a

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2020 30



Figura lI.10: Mapa de riesgos de los sistemas bancarios de Nicaragua, Panamé y Repdblica Dominicana
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IV BANCOS REGIONALES

1 GENERALIDADES

El afio 2020 cerré con la presencia de 18 bancos regionales, de los
cuales 7 operan con capital de origen internacional, destacando entre
estos, la presencia del Banco de América Central (BAC) en 6 de los
7 paises que conforman la regién. Asimismo, de los 11 bancos con
capital de origen regional; Banco Promérica, de capital nicaragiense,
continta siendo el Unico con presencia en todos los paises de la regién,
seguido de Banco Lafise, también nicaragiense, con presencia en 5

paises.

Panamé continta siendo el pais con la mayor presencia de bancos re-
gionales, 16 en total, seguido de El Salvador y Honduras con 9, Costa
Rica y Guatemala con 8; por el contrario, la menor presencia de ban-
cos regionales la tiene Nicaragua con 5 y Republica Dominicana con
6. Cabe destacar la participacién de instituciones con capital de origen
colombiano, tales como Banco de América Central con presencia en

6 paises, Davivienda en 4, y Bancolombia en 2 (ver Cuadro IV.1).

En los ¢ltimos afios, algunos bancos regionales se han expandido, ya
sea iniciando operaciones en nuevas jurisdicciones, o bien, incremen-
tando su participacién en el mercado con la adquisicién de la pro-
piedad de otros bancos. En Costa Rica, en 2018, Banco Scotiabank
adquirié la propiedad de Citibank N.A., y en 2019, Banco Atlantida

inicié operaciones en Nicaragua.
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Cuadro IV.1: Bancos regionales presencia a diciembre 2020

Capital Extrarregional
Banco regional Origen del capital CR| SV | GT | HN | NI'| PA| DO
BAC Colombia VAN VAN VA VAR IV I
Davivienda Colombia Ve v v
Bancolombia® Colombia v v
Scotiabank Canadé v v |V
Azteca México VI vV v
Citibank N.A.2 USA v |V v IV
Banesco Venezuela v |V
Capital Centroamericano
Banco regional | Origen del capital CR|SV|GT|HN |[NI|PA|DO
BCT Costa Rica v v
Industrial® Guatemala VI VvV v
G&T Continental | Guatemala v |V v
BDR Guatemala v | Vv
Atléntida? Honduras v v |V
Ficohsa Honduras VIV VY
Lafise Nicaragua v vV I VIV Y
Promérica Nicaragua VAR VAN VAR IRVARN ERVAR BV IRV4
General Panamé v v
Prival Panamé v v
Popular Republica Dominicana v |V
Notas:

1 En SV opera con el nombre de Banco Agricola.

2 Se refiere a la banca coorporativa.

3 En HN opera bajo el nombre de Banpais.

4 Anteriormente Banco ProCredit en SV.

Fuente: Elaboraciéon propia con base en Superintendencias de la Regién.
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Figura IV.1: Activos de la banca regional sobre activos
del sistema bancario (porcentaie)
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Fuente: Elaboracién propia con base en Superintendencias

de la Regién.

2 IMPORTANCIA RELATIVA

La importancia de la banca regional varia por pais. En
Nicaragua su importancia es la mds alta de la regién, re-
presentando el 87.0% del total de activos de su sistema
bancario, siendo en su mayoria de capital centroameri-
cano. Le sigue Guatemala, con 79.2%, Honduras 79.1%
y El Salvador 70.3%. En el extremo opuesto, Costa Rica
y RepUblica Dominicana son los pafses donde la banca
regional tiene menos importancia, representando respec-
tivamente el 37.6% y 38.4%, del total de activos de sus

sistemas bancarios (ver Figura IV.1).

El Salvador es el pafs en la regién con mayor presencia de bancos

regionales de capital extranjero, los cuales representan el 55.9% del

total de activos de su sistema bancario; entre ellos, los de origen co-

lombiano son los mds importantes, con una participacién superior al

50.0% de los activos bancarios. En el caso de Costa Rica, el activo de

los bancos regionales de capital extranjero equivale al 28.8% de sus

activos bancarios y, al igual que en El Salvador, los de origen colom-

biano son los mds importantes. En Honduras, Nicaragua y Panamé

los activos bancarios de capital extranjeros constituyen, en su orden,

el 21.7%, 22.3% y 20.3% del total de activos de sus sistemas. Es de

destacar que los bancos regionales de capital extranjero se componen

en Honduras por dos bancos de origen colombiano y en Nicaragua

por uno del mismo origen. En Guatemala y Reputblica Dominicana, los

activos de los bancos de capital internacional representan en torno al

10.0% de sus activos bancarios, en el caso de Guatemala este seg-

mento es dominando por un banco de origen colombiano, en tanto

en Republica Dominicana no existe presencia de bancos colombianos

(ver Cuadro IV.2).
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Cuadro IV.2: Importancia de la banca regional en los activos del sistema bancario por pais a diciembre 2020
(porcentaije)

Banco/Pais CR SV GT HN NI PA- DO
Banca Regional 37.7 79.6 760 941 852 67.0 342
Capital Internacional  28.2 65.5 9.4 260 21.7 339 7.3
BAC 14.6 140 88 149 223 9. -
DAVIVIENDA 70 144 - 5.5 - 1.3 -
BANCOLOMBIA - 259 - - - 5.0 -
AZTECA —~ 04 05 1.3 - 0.1 -
CITI ~ 1.2 1.2 —~ — 1.1 1.2
BANESCO — — — ~ — 3.8 15
SCOTIABANK 7.2 — — —~ - 002 70
Capital Regional 9.6 14.1 66.6 68.1 635 33.1 26.9
BCT 1.4 - — —~ - 0.7 -
INDUSTRIAL - 20 277 105 - 0.3 -
G&T —~ 2.1 14 —~ - 0.6 -
BDR — - 21.6 3.1 — ~ -
ATLANTIDA - 38 - 191 03 - -
FICOHSA - - 08 194 7.1 0.6 -
LAFISE 1.7 - — 3.1 262 05 05
PROMERICA 43 65 44 22 311 1.6 1.5
BANCO GENERAL 1.0 - - - - 148 -
PRIVAL 0.5 - — —~ - 0.6 -
POPULAR — — — ~ — 1.2 26.7

Fuente: Elaboracién propia con base en Superintendencias de la Regién.
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En cuanto a los bancos de capital centroamericano, éstos tienen una
alta representaciéon en Guatemala, Honduras y Nicaragua, donde sus
activos corresponden al 68.7%, 57.4% y 64.6%, respectivamente, de
los activos de sus sistemas bancarios. Es de resaltar que, en cada uno
de esos paises, dominan bancos de origen propio. En Guatemala los
activos de los bancos de origen propio como los bancos: Industrial,
G&T Continental y BDR, representan mas del 90.0% de todos los ac-
tivos de la banca de capital regional presente en dicho pafs; en Hon-
duras, por su parte, los activos de los bancos: Atlantida y Ficohsa re-
presentan el 67.1% y en Nicaragua, los activos de los bancos: Lafise y

Promérica, representan el 88.6%.

Es de sefalar, los casos de Panamd y Republica Dominicana, donde
la participacién en los activos totales de sus sistemas bancarios por
la banca de capital regional estd dada, principalmente, por un sélo
banco de origen propio. En Panamd, se trata del Banco General cuyo
activo representa el 14.8% de los activos bancarios y en Repiblica Do-

minicana se trata del Banco Popular, cuyo activo representa el 26.7%.

3 PRINCIPALES BANCOS REGIONALES

En esta seccién se hace un seguimiento de los riesgos financieros aso-
ciados con el desempenfo de los principales bancos regionales. Se en-
tenderd por principales bancos regionales aquellos bancos que operen
en al menos cinco jurisdicciones en la regién, y que a la vez, en algu-
na de esas jurisdicciones sus activos representen mas del 15.0% de
los activos bancarios. Por tanto, los principales bancos regionales son:

Banco de América Central, Banco Lafise y Banco Promérica.

El seguimiento se hace a través de un mapa de riesgos elaborado
para cada uno de los principales bancos regionales. El mapa permite

observar la evolucién de un conjunto de indicadores financieros en una
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6ptica segmentada por jurisdiccion.

3.1 Banco de América Central

Durante el afio 2020, en todas los paises donde el Banco de América
Central opera, el crecimiento de la cartera de crédito se ha ralentizado,
ello se demuestra en el mapa de riesgo con un color entre naranja y
rojo. Sin embargo, entre esos paises existen matices. Por ejemplo en
Costa Rica y Nicaragua el desempefio del crédito ha sido mejor con
respecto a 2019; mientras en el resto de los paises, el crecimiento del
crédito alcanzé su mayor ritmo de desaceleracion en los Gltimos 10
afos. No obstante, es de destacar que en lo que va de 2021, el crédito
en El Salvador comienza a mostrar una recuperacién (ver Figuras V.2

y V.3).

En cuanto al comportamiento de las captaciones y el riesgo de liquidez,
medido por el GFA, como se sefialé a nivel de sistema, la crisis por
la pandemia ha producido un crecimiento en los depdsitos y menor
desempefio en la actividad crediticia, por lo que los bancos, inclusive

el Banco de América Central muestra fortaleza en su liquidez.

Con respecto a la solvencia, analizada por el nivel de apalancamiento
de los sistemas bancarios, en el mapa se observan deterioros a lo largo
del 2020 y principio de 2021 en Costa Rica, El Salvador, Guatemala
y Panamd. En Honduras y Nicaragua el nivel de apalancamiento ha

mejorado o ha permanecido cercano a la media histérica.

En el caso de la rentabilidad, al observar el ROA, se aprecia un dete-
rioro en todos los paises, con mayor intensidad en El Salvador y Hon-

duras.

En relacién con el riesgo de crédito y con base en el crecimiento de
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la cartera vencida; el mapa indica que éste se estd incrementado en
la mayoria de paises con la excepcién de Costa Rica y Nicaragua. Al
enfocarse en el indicador de cubrimiento de la cartera vencida (ICU),
se aprecia como ese indicador ha revelado el mayor riesgo de crédito

en Nicaragua y no asf en el resto de los paises.

Figura IV.2: Mapa de riesgos de las subsidiarias del BAC en Costa Rica, El Salvador y Guatemala
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Fuente: Elaboracién propia con base en Superintendencia General de Entidades Financieras de Costa Rica, Superintendencia del Sistema Finan-

ciero de El Salvador y Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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Figura IV.3: Mapa de riesgos de las subsidiarias del BAC en Honduras, Nicaragua y Panamd
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Fuente: Elaboracién propia con base en Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, Superintendencia de Bancos y de Otras Institu-

ciones Financieras de Nicaragua y Superintendencia de Bancos de Panamd.
3.2 Banco Lafise

Banco Lafise mostré durante 2020 y principio de 2021 y en la mayoria
de los paises donde opera, un enfriamiento del crédito, exceptuando
Costa Rica y Nicaragua donde dicho fenémeno ya se habia manifesta-
do previo a la crisis por la pandemia. En el caso de las captaciones, su
ritmo de crecimiento se ha incrementado en Nicaragua y Panamg; en
el resto de los paises el desempefio ha sido estable o inferior con res-

pecto a 2019, como es el caso de Republica Dominicana (ver Figura

V.4).

En cuanto a la solvencia, medida por el apalancamiento, esta se en-
cuentra en niveles bajos en Republica Dominicana. Por otro lado, se
observa que la rentabilidad continué deteriordndose en Nicaragua y
Panamd; en los casos de Honduras y RepUblica Dominicana, de acuer-
do a los Gltimos datos disponibles, se observan mejoras en ese indica-

dor.
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Figura IV.4: Mapa de riesgos de las subsidiarias del Banco Lafise en Costa Rica, Honduras, Nicaragua, Panamd y Reptblica
Dominicana
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Fuente: Superintendencia General de Entidades Financieras de Costa Rica, Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, Superinten-
dencia de Bancos y de Oftras Instituciones Financieras de Nicaragua, Superintendencia de Bancos de Panamd y Superintendencia de Bancos de

la Republica Dominicana.

3.3 Banco Promérica

Para Banco Promérica durante 2020 y principio de 2021, se aprecia un
enfriamiento del crédito en todos los paises de la regién, exceptuando
el caso de Republica Dominicana, en el que se aprecia més bien un

mejor desempefio en el crédito (ver Figuras IV.5y IV.6).

El crecimiento de las captaciones ha mejorado en todos los paises de
la regién; tal mejoria ha sido més relevante en los casos de Nicaragua

y Panamd, en este Ultimo en especial a partir de 2021.

En cuanto al indicador de solvencia, en los mapas de riesgos, se apre-

cia un deterioro en Costa Rica y Panamdé; sin embargo, el deterioro

INFORME DEL SISTEMA BANCARIO DE LA REGION 2020 40



observado en el segundo pais acontece hasta finales de 2020.

En la mayoria de pafses, con las excepciones de Guatemala y Republi-
ca Dominicana, la rentabilidad se encuentra en niveles histéricamente
bajos, de hecho en todos esos paises se observa como la rentabilidad

se ha ido deteriorando a lo largo del 2020 y principio de 2021.

Finalmente, el riesgo de crédito se observa alto en las jurisdicciones de
Costa Rica y Nicaragua; en el resto de paises el riesgo del crédito no se
estd revelando en el banco como resultado de las medidas financieras
de gestion de riesgos introducidas como respuesta a la crisis por la

pandemia.

Figura IV.5: Mapa de riesgos de las subsidiarias del Banco Promérica en Costa Rica, El Salvador, Guatemala y Honduras
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Fuente: Elaboracién propia con base en Superintendencia General de Entidades Financieras de Costa Rica, Superintendencia del Sistema Finan-

ciero de El Salvador y Superintendencia de Bancos de Guatemala y Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras.
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Figura IV.6: Mapa de riesgos de las subsidiarias del Banco Promérica en Nicaragua, Panamé y Reptblica Dominicana
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Fuente: Elaboracién propia con base en Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua, Superintendencia de

Bancos de Panamd y Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana.
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Glosario

Activo Total: Activo bruto total, no incluye cuentas contingentes.

Activos Ponderados por Riesgo: Activos brutos ponderados por el nivel de riesgo que asumen, de conformi-
dad con los porcentajes establecidos en la normativa prudencial del pais. Es el denominador del indice de

adecuacién de capital.

Apalancamiento: Es la razén entre los activos promedios y patrimonio promedio. Indica la importancia que

tiene los recursos propios en un banco o sistema bancario en términos de sus activos.
Anualizacién: Proceso que consiste en sumar el flujo mensual presente con los once flujos anteriores.

Bancos Regionales: Instituciones bancarias que son subsidiarias o sucursales de un conglomerado financiero

y que tengan operaciones en dos o més paises en la Regién.

Cartera riesgosa: Corresponde al saldo de la cartera de crédito clasificada en categorias de mas alto riesgo

C,DyE.

Cartera Vencida: Saldo de cartera bruta de créditos con atrasos mayores a 90 dias.

Crédito: Saldo de la cartera bruta constituido por créditos con y sin atrasos, y con créditos en mora, los cuales

son los que muestran atrasos mayores a 90 dias.

Depésitos totales: Saldo de captaciones del publico, con costo y sin costo financiero, realizadas a través del

propio banco o a través de un tercero. Excluye los depésitos interbancarios.

GAP de fondeo sobre activo (GFA): Es la razén entre la diferencia de la cartera de créditos y depésitos sobre

los activos.

Indicador de calidad por mora (ICM): Es la razén entre la cartera vencida y el saldo de la cartera de crédito.

Indicador de calidad por riesgo (ICR): Es la razén entre la cartera riesgosa y el saldo de la cartera de crédito.
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Indicador de cubrimiento de la cartera vencida (ICU): Es la razén entre las provisiones y la cartera vencida.

Patrimonio: Comprende las cuentas representativas del derecho de los propietarios sobre los activos netos
(activos menos pasivos) de la entidad, tales como: capital social, aportes patrimoniales no capitalizados, ajustes

al patrimonio, reservas patrimoniales, resultados acumulados de ejercicios anteriores y resultados del periodo.

Principales bancos regionales: Son aquellos bancos que operan en al menos cuatro jurisdicciones en la regién
CAPARD, y que a la vez, en alguna de esas jurisdicciones sus activos representen mas del 15.0% de los activos

bancarios.

Promedio: Proceso que consiste en calcular la media aritmética de un saldo en los Gltimos doce meses.

Provisiones: Estimaciones por irrecuperabilidad de cartera crediticia.

Rentabilidad sobre activo promedio (ROA): Es la razén entre la utilidad anualizada y el activo promedio.

Rentabilidad sobre patrimonio promedio (ROE): Es la razén entre la utilidad anualizada y el patrimonio prome-

dio.

Utilidad: Utilidad antes del impuesto sobre la renta.
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