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NOTAS ECONOMICAS PUBLICADAS

iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR ARMONIZADO: UN
RETO PARA LA REGION CARD
Juan F. Izaguirre No. 139 — febrero 2023.

En periodos de alta inflacién, como el actual, los analistas econémicos
se enfocan mdés en el comportamiento del indice de Precios al
Consumidor (IPC), y en muchos casos realizando comparaciones entre
paises, pudiendo alterar las expectativas del resto de agentes
econdémicos sobre la evolucién futura de los precios y afectar sus
decisiones de gasto e inversién. No obstante, para poder hacer
comparaciones intrarregionales serfa Util de contar con un indicador
que proporcione una medida comon de la inflacién, un indice de
Precios de Consumo Armonizado (IPCA), un indicador el cual
homogenice los aspectos metodolégicos més importantes de cada uno
de los IPC nacionales para hacerlos comparables.

Para mds informacién:  https://www.secmca.org/nota/indice-de-
precios-al-consumidor-armonizado-un-reto-para-la-region-card/

ANALISIS DE LA INFLACION RECIENTE EN CENTROAMERICA Y
REPUBLICA DOMINICANA (CARD)
Rafael Fornet Amarante No. 140 — marzo 2023.

A pesar de que las presiones inflacionarias han sido exégenas a los
paises que componen la regién, las autoridades monetarias han
adoptado medidas restrictivas como aumento de tasas de interés y/o
disminucién de la liquidez en moneda nacional. Esto con el propésito
de amortiguar los choques externos (precio de los “commodities”) sobre
las expectativas de inflacién y, ademés, para disminuir el riesgo de
salida de capitales que tendrian los paises en desarrollo, dado el
incremento de tasas que realizan las economias mds avanzadas.

Para mds informacién: https://www.secmca.org/nota/analisis-de-la-
inflacion-reciente-en-centroamerica-y-republica-dominicana-card/

CONOCIENDO
LOS BANCOS
CENTRALES

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

Resefia histérica:

El Banco Central de Nicaragua (BCN) fue
creado con base en el articulo 148,
numeral 19, de la Constitucién Politica
de la Republica de Nicaragua de 1950,
y por el Decreto Legislativo N.© 525, “Ley
Orgénica del Banco Central de
Nicaragua”, publicado en La Gaceta,
Diario Oficial de la Republica de
Nicaragua, N.° 211 del 16 de
septiembre de 1960.

En la actualidad, el BCN estd regido por
la Ley N.© 732, “Ley Orgdnica del Banco
Central de Nicaragua”, publicada con
todas sus modificaciones consolidadas
en La Gaceta, Diario Oficial de la
Republica de Nicaragua N°.164 del 27
de agosto de 2018, por mandato de la
Lley N°.974, “Ley de Digesto Juridico
Nicaragiense de la Materia de Banca y
Finanzas”, aprobada el 10 de mayo de
2018, y sus reformas contenidas en la Ley
N°.980, “Ley de Actualizacién del
Digesto Juridico Nicaragiense de la
Materia de Banca y Finanzas”, aprobada
el dia 25 de septiembre de 2018,
publicada en La Gaceta, Diario Oficial
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INFORMES

BALANCE PRELIMINAR DE LA ECONOMIA DE LA REGION,
marzo 2023

El informe con periodicidad anual resume los principales resultados
macroeconémicos de los paises de Centroamérica y Republica
Dominicana, con las cifras disponibles al cierre del afio. Se hace énfasis
en el balance regional, aunque se presentan también resultados
especificos para cada uno de los paises.

Para mds informacién:
https://www.secmca.org/periodo_informe/anual/

MATRIZ DE PRINCIPALES POLITICAS MACROECONOMlCAS,
diciembre 2022

La Secretaria Ejecutiva presenta una revisién trimestral de las politicas
cambiaria, monetaria y financiera adoptadas por los bancos centrales
miembros del CMCA. Se consignan los regimenes cambiarios, las
estrategias de politica monetaria, las modificaciones en la tasa de
politica, los instrumentos directos e indirectos a disposiciéon de los
bancos centrales -incluyendo facilidades permanentes de liquidez-, y
las politicas de transparencia y rendicién de cuentas.

Para mds informacién:
https://www.secmca.org/periodo_informe/trimestral/

INFORME DE BALANZA DE PAGOS DE LA REGION CARD, al lli
trimestre de 2022

Basado en las estadisticas del sector externo armonizadas que calculan
los pafses centroamericanos y la RepUblica Dominicana, se presenta un
andlisis macroeconémico regional sobre la balanza de pagos, aunque
también se presentan resultados especificos por paises, haciendo
énfasis en los principales hechos econémicos que han incidido en el
comportamiento de corto plazo.

Al tercer trimestre del afio 2022, la cuenta corriente de Centroamérica
y Republica Dominicana (CARD) registré un deterioro al pasar de un
déficit 0.5% del PIB regional en igual periodo de 2021 a un déficit de
3.2% del PIB regional (US$8,262.4 millones). Dicho comportamiento
se debié al ensanchamiento del déficit comercial (45.7% de variacién
interanual), dado por el incremento en las importaciones de bienes,

de la Republica de Nicaragua N°200, del
17 de octubre del 2018.

Si bien el BCN fue fundado legalmente
en septiembre de 1960, fue hasta en
enero de 1961 que inicié sus
operaciones, encargéndose de la
emision monetaria que hasta entonces
correspondia al Banco Nacional de
Nicaragua. Adicionalmente, durante la
década de los afos sesenta, el BCN
asumié  funciones de banca de
desarrollo, otorgando financiamiento a
las actividades productivas, agricola,
industrial y comercial. Asimismo, el BCN
tomé como parte de sus funciones la
divulgacién de las principales estadisticas
macroecondémicas del pafs.

En los afios setenta la funcién del BCN se
concentrd en la estabilidad monetaria y
del tipo de cambio, delimitando ademés
el crédito que este podia otorgar al
Gobierno. En la década de los ochenta,
el BCN desempeié un rol activo
proveyendo financiamiento a la banca
estatal y al sector publico.

En los afos noventa, los esfuerzos se
centraron en la estabilizacién monetaria,
la negociaciéon de la deuda externa, y en
forjar nuevas relaciones con organismos
financieros internacionales. En la primera
década del nuevo milenio, el BCN apoy6
la consolidacién de la estabilidad
econémica reforzando los acuerdos
internacionales y mejorando sus sistemas
de informacién y estadisticas. En la
segunda década, el BCN afianzé sus
capacidades para efectuar andlisis
econémico y de investigacién, brindando
con ello las principales estimaciones de
actividad econémica, inflacién y resto de
variables econémicas relevantes del pas,
afianzando la interlocucién con los
organismos financieros internacionales y
las principales agencias calificadoras de
riesgo. También fortalecié su rol en la
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(28.6%) como resultado del aumento registrado en los precios, asf
como de la mayor demanda interna, consecuente con el mejor
desempefio econémico.

Para mds informacién:
https://www.secmca.org/periodo_informe/trimestral/

INFORME DE RIESGO PAIS, al IV trimestre de 2022

Este informe presenta una sintesis sobre las calificaciones de riesgo y
perspectivas sobre las principales fortalezas, retos y factores de
sensibilidad de las economias de Centroamérica, Panamd y Republica
Dominicana (CAPARD), basdndose en la informacién de las agencias
Fitch Ratings, Moody’s Investor Service y S&P Global Ratings,
actualizado al cuarto trimestre de 2022.

Durante el ¢ltimo trimestre 2022, las agencias calificadoras de riesgo
(Fitch, Standard & Poor’s y Moody’s) realizaron revisiones y
actualizaciones en las calificaciones de deuda soberana y perspectivas
de riesgo pais para Nicaragua, Panamé y Repiblica Dominicana; en
el caso de la Republica Dominicana, la revisién de Standard & Poor’s
implicé un cambio en su calificacion de riesgo. Para los demas paises
(Costa Rica, El Salvador, Guatemala y Honduras), no se realizaron
revisiones ni modificaciones por lo que mantienen las calificaciones y
perspectivas reportadas en el informe anterior.

Para mds informacion:

https://www.secmca.org/periodo_informe/trimestral/

ESTADISTICAS DE FINANZAS PUBLICAS ARMONIZADAS,
octubre de 2022

El informe consiste en un esfuerzo regional que apunta a una mejora
en la calidad de las estadisticas fiscales y de deuda del sector piblico,
aplicando los estdndares internacionales més actualizados. Las
estadisticas, los indicadores, los cuadros y la evaluacion del
desempefio fiscal que aparecen en este reporte se basan en los
conceptos y cuadros de presentaciéon del Manual de Estadisticas de
Finanzas Publicas 2014 del FMI.

Para mds informacién visite:
https://www.secmca.org/periodo_informe/trimestral/

promocién de la estabilidad financiera y
apoyé el didlogo con los sectores
productivos que condujeron a uno de los
periodos de  mayor  crecimiento
econémico y estabilidad que haya tenido
Nicaragua en el transcurso de su historia.

Recientemente en el 2019, el BCN cred
nuevos instrumentos de operaciones
monetarias para apoyar la estabilidad
monetaria y financiera, incorporando la
Tasa de Referencia Monetaria como
principal instrumento de senalizacion de
la politica monetaria y profundizé el
mercado monetario para asegurar la
fluidez de la liquidez en el Sistema
Financiero.

El BCN es una institucién que, ademds
de estar enfocado en su objetivo
fundamental de mantener la estabilidad
de la moneda nacional y el normal
desenvolvimiento de los pagos internos y
externos, realiza acciones de servicios a
la comunidad y de promocién cultural y
artistica.

www.bcn.gob.ni
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REUNIONES O EVENTOS

Consejo Monetario Centroamericano designa nuevo Secretario Ejecutivo

El 24 de noviembre de 2022, el Consejo Monetario Centroamericano (CMCA), en su reunién ordinaria No. 296
celebrada en Costa Rica, acordé de forma undnime nombrar a Odalis Francisco Marte Alevante como secretario
ejecutivo del CMCA y Joaquin Alberto Pinto Medrano como su subsecretario ejecutivo para el periodo comprendido
entre el 1° de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2027.

Para mds informaciéon: https://www.secmca.org/boletin/consejo-monetario-centroamericano-designa-nuevo-
secretario-ejecutivo/

SECMCA participa en congreso de la Federacién Latinoamericana de Bancos (FELABAN)

El secretario ejecutivo del Consejo Monetario Centroamericano, Odalis F. Marte participé como conferencista en el
Congreso Latinoamericano de Comercio Exterior, organizado por la FELABAN y la Asociacién de Bancos Multiples

de la Republica Dominicana (ABA) en Santo Domingo, Republica Dominicana los dias 31 de enero y 1 de febrero de
2023.

En dicho evento, que reunié banqueros de América Latina, el ejecutivo de la SECMCA moderd el panel “Alianza para
el Desarrollo en Democracia (ADD): Oportunidades para el Comercio Regional (Near-Shoring)” en el que
participaron representantes de la ABA, la Cdmara Americana de Comercio, la Asociacién Dominicana de Zonas
Francas y la Embajada de Estados Unidos en la Republica Dominicana.

Para mds informaciéon:https: //www.secmca.org/boletin/secmca-participa-en-congreso-de-la-federacion-
latinoamericana-de-bancos-felaban/

CAPTAC-DR y SECMCA organizan Taller Regional sobre Sistema de pronéstico y andlisis de politica.

Entre los dias 6 y 9 de febrero de 2023, se realizé6 en Antigua Guatemala el Taller Regional FPAS: Sistema de
pronéstico y andlisis de politica. Esta actividad fue organizada en conjunto por El Centro Regional de Asistencia
Técnica del Fondo Monetario Internacional (FMI) para Centroamérica, Panamd y Republica Dominicana (CAPTAC-
DR) y la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA), contando con la participacién de
funcionarios de los bancos centrales de la regién de Centroamérica y Reptblica Dominicana (CARD), asi como de
economistas de la SECMCA.

Para mds informacién: hitps://www.secmca.org/boletin/captac-dr-y-secmca-organizan-taller-regional-sobre-sistema-
de-pronostico-y-analisis-de-politica/
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10° reunién del CCE

Con el objetivo de dar seguimiento a las actividades del Plan Estratégico de Comunicacién del CMCA, el 16y 17 de
febrero de 2023 se llevé a cabo la décima reunién ordinaria del Comité de Comunicacién Estratégica (CCE) del
Consejo Monetario Centroamericano (CMCA), en la ciudad de Managua, Nicaragua bajo modalidad hibrida.

Para mds informaciéon: https://www.secmca.org/boletin/10-reunion-del-cce/

Visita del director ejecutivo del Instituto Centroamericano de Administracién Piblica (ICAP) a la SECMCA

El martes 21 de febrero de 2023 la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano recibié la visita de
una delegacion del Instituto Centroamericano de Administracion Poblica (ICAP) encabezada por el sefior Osvaldo De
La Guardia Boyd, director ejecutivo, quienes se reunieron con los sefiores Odalis F. Marte Alevante, Secretario
Ejecutivo, Joaquin Pinto Medrano, Subsecretario Ejecutivo, y el érea técnica de la SECMCA.

Durante la visita se trataron diversos temas relevantes para la integracién centroamericana incluyendo los retos que
presenta el contexto internacional, las oportunidades para aprovechar espacios de colaboracion entre distintos
organismos del Sistema de la Integraciéon Centroamericana y como ambas instituciones han fungido como aliados
naturales e histéricos.

Para mds informacién: https://www.secmca.org/boletin/visita-del-director-ejecutivo-del-instituto-centroamericano-

de-administracion-publica-icap-a-la-secmca/

Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Banco Centroamericano de Integracién
Econdémica suscriben memordndum de entendimiento

El jueves 2 de marzo de 2023 se suscribié un memordndum de entendimiento entre la Secretaria Ejecutiva del Consejo
Monetario Centroamericano (SECMCA) y el Banco Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE). La actividad
se llevé a cabo en la sede del BCIE en San José de Costa Rica.

Para mds informaciéon: https://www.secmca.org/boletin/secretaria-ejecutiva-del-consejo-monetario-
centroamericano-y-banco-centroamericano-de-integracion-economica-suscriben-memorandum-de-entendimiento/

Vicepresidente ejecutivo y el economista jefe del BCIE visitan la SECMCA

El viernes 03 de marzo de 2023, se llevé a cabo la primera reunién de trabajo entre el Banco Centroamericano de
Integracién Econémica (BCIE) y la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA), dentro
del memordndum de entendimiento suscrito entre ambas partes el 02 de marzo del presente afo. La actividad se
llevé a cabo en la sede de la SECMCA en San José de Costa Rica.

La reunién consistié en la exposicién de las actividades del plan de trabajo actual de ambas entidades, en las cuales
existe posibilidad de cooperacién, y entablar las primeras dreas de trabajo a iniciar en 2023 incluyendo la elaboracién
de estudios e informes técnicos.
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Ademads, se esbozaron otras actividades de interés que se incluirdn dentro de la hoja de ruta de cooperacién entre
ambas entidades.

Para mds informacion: https://www.secmca.org/boletin/vicepresidente-ejecutivo-y-el-economista-jefe-del-bcie-
visitan-la-secmca/

Comité Polftica Monetaria del CMCA realiza su 147° reunién.

Los dias 2 y 3 de marzo se realizé de manera virtual la 147 Reunién del Comité de Politica Monetaria (CPM), comité
asesor del Consejo Monetario Centroamericano (CMCA), conformado por los bancos centrales de Costa Rica, El
Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Repiblica Dominicana. Esta actividad, se enmarca en el objetivo
estratégico del CMCA de contribuir a la estabilidad macroeconémica y financiera regional mediante coordinacién de
politicas propias de los bancos centrales.

Como es usual, en esta reunién se trataron diversos temas relevantes para el andlisis de la politica monetaria en los
bancos centrales de la region. Ademds de analizar los resultados y perspectivas macroeconémicas individuales en la
coyuntura actual y el contexto de la economia internacional relevante, el Comité hizo un replanteamiento de su Plan
de Cooperacién con el fin de adaptar la agenda de discusién a la nueva realidad macroeconémica que enfrentan
los paises que integran el CMCA.

Para mds informaciéon: https://www.secmca.org/boletin/comite-politica-monetaria-del-cmca-realiza-su147a-
reunion/

SECMCA, SECOSEFIN y BCIE analizan curso de accién para mejorar calificaciones de riesgo de la deuda
soberana en la regién.

El dia 13 de marzo se llevd a cabo una reunién de manera virtual entre funcionarios del Banco Centroamericano de
Integracién Econémica (BCIE) y las Secretarias Ejecutivas del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA) vy el
Consejo de Ministros de Hacienda o Finanzas de Centroamérica, Panamd y Repiblica Dominicana (SECOSEFIN),
con el fin de discutir iniciativas que coadyuven a la mejora en las calificaciones de riesgo para la deuda soberana en
la region.

Para mds informaciéon: https://www.secmca.org/boletin/secmca-secosefin-y-bcie-analizan-curso-de-accion-para-
mejorar-calificaciones-de-riesgo-de-la-deuda-soberana-en-la-region/

SECMCA participa en la Reunién Anual de la Junta de Gobernadores del BID y la Corporacién
Interamericana de Inversores (BID INVEST) Panamé 2023

Del 16 al 18 de marzo de 2023, se llevd a cabo de manera presencial la Reunién Anual de la Junta de Gobernadores
del BID y Corporacién Interamericana de Inversores (BID INVEST) en la ciudad Panama.

Esta reunién oficial consiste en un foro de debate entre los Gobernadores de la institucién, por lo que cuenta con la
participacién de ministros de finanzas, presidentes de bancos centrales u otras autoridades de alto nivel de los paises
miembros. Ademds, cuenta con la asistencia de representantes de instituciones financieras multilaterales, agencias de
desarrollo y bancos privados. Por parte de la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano, se conté
con la representacién del Subsecretario Ejecutivo, Joaquin Pinto Medrano.
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Para mds informaciéon:https://www.secmca.org/boletin/secmca-participa-en-la-reunion-anual-de-la-junta-de-
gobernadores-del-bid-y-la-corporacion-interamericana-de-inversores-bid-invest-panama-2023/

297 Reunién del Consejo Monetario Centroamericano

El 23 de marzo de 2023 se realiz6 en Managua, Nicaragua, la 297 Reunién ordinaria del Consejo Monetario
Centroamericano (CMCA), efectuada en modalidad hibrida.

En el émbito de dicho encuentro, los miembros del Consejo dialogaron sobre el contexto macroeconémico regional
y la situacién actual de la economia de cada uno de los paises de Centroamérica, asi como del entorno internacional
relevante. Ademds, el CMCA juramenté a las nuevas autoridades de su Secretaria Ejecutiva para el periodo 2023-
2027: sefor Odalis Francisco Marte Alevante, Secretario Ejecutivo, y Joaquin Alberto Pinto Medrano, Subsecretario
Ejecutivo.

Para mads informacién:

Primer dia: https://www.secmca.org/boletin/se-celebra-la-primera-jornada-de-la-297-reunion-del-consejo-
monetario-centroamericano/

Segundo dia: https://www.secmca.org/boletin/se-celebra-la-segunda-jornada-de-la-297-reunion-del-consejo-
monetario-centroamericano/

Perspectivas para 2023: https://www.secmca.org/boletin/bancos-centrales-de-centroamerica-y-republica-
dominicana-evaluan-las-perspectivas-para-2023/

SECMCA realizé reuniones de trabajo en Honduras

Los dias 29 y 30 de marzo, funcionarios de la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano
sostuvieron reuniones con las autoridades del Banco Central de Honduras y posteriormente con personal t#cnico del
Banco Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE), en la ciudad de Tegucigalpa, Honduras.

En la reunién con las autoridades del Banco Central de Honduras, se abordaron temas relacionados con el entorno
macroecondémico relevante para la economia hondurefia, asi como aspectos técnicos del Sistema de Interconexién

de pagos (SIPA) regionales y del plan del trabajo de la Secretaria Ejecutiva.

Para mds informaciéon: https://www.secmca.org/boletin/secmca-realizo-reuniones-de-trabajo-en-honduras/

SECMCA participa en reuniones FMI-Banco Mundial y Red de Bancos Centrales y Ministerios de Hacienda
del BID

Durante los dias 11 y 14 de abril, personal técnico y directivo de la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario
Centroamericano (SECMCA) participaron en las Reuniones de Primavera del Fondo Monetario Internacional y el
Banco Mundial celebradas en la ciudad de Washington, Estados Unidos. Del mismo modo, también participaron en
los debates de la Red de Bancos Centrales y Ministerios de Hacienda del Bancos Interamericano de Desarrollo (BID).
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En esos eventos se debatié sobre los pronésticos relevantes de la economia internacional y, particularmente, de
América Latina destacdndose la participacién de los bancos centrales de Centroamérica y Repiblica Dominicana, asf
como los ministerios de hacienda de cada pais.

Para mds informacién: https://www.secmca.org/boletin/secmca-participa-en-reuniones-fmi-banco-mundial-y-red-
de-bancos-centrales-y-ministerios-de-hacienda-del-bid/

Novena reunién del Grupo de Trabajo de Estadisticas de Finanzas Pdblicas (GTEFP) con la participacién de
los Bancos Centrales y Ministerios de Hacienda de la regién, el CAPTAC-DR, SECOSEFIN y SECMCA.

Entre los dias 17 y 18 de abril 2023, se estaré realizando en Antigua Guatemala la novena reunién del Grupo de
Trabajo de Estadisticas de Finanzas Publicas (GTEFP), organizada en conjunto por la SECMCA, SECOSEFIN y
CAPTAC-DR.

Esta reunién tiene como actividades centrales la revision de los avances del proyecto de armonizacién de estadisticas
de finanzas publicas y de deuda del sector publico en la regiéon de Centroamérica, Panamé y RepUblica Dominicana
(CAPARD), la elaboracién de la quinta versién del informe regional de estadisticas publicas, asi como la presentacion
de otros temas técnicos, como el tratamiento estadistico de los fideicomisos pUblicos.

Para mds informaciéon: https://www.secmca.org/boletin/novena-reunion-del-grupo-de-trabajo-de-estadisticas-de-
finanzas-publicas-gtefp-con-la-participacion-de-los-bancos-centrales-y-ministerios-de-hacienda-de-la-region-el-
captac-dr-secosefin-y-secmca/

Reunién Conjunta Virtual entre el Comité Técnico de Sistema de Pagos y el Grupo ad-hoc de Oficiales de
Cumplimiento de los Bancos Centrales que integran el Consejo Monetario Centroamericano.

El miércoles 26 de abril 2023 se realizé6 de manera virtual una Reunién Conjunta entre el Comité Técnico de Sistema
de Pagos (CTSP) y el Grupo ad-hoc de Oficiales de Cumplimiento de los Bancos Centrales (GOC) de los bancos
centrales de Centroamérica y la Republica Dominicana, con el objetivo de conocer el esfuerzo emprendido por el
Banco Central de Reserva de El Salvador en el relanzamiento del sistema de interconexién de pagos (SIPA).

Para mds informaciéon: https://www.secmca.org/boletin/reunion-conjunta-virtual-entre-el-comite-tecnico-de-sistema-
de-pagos-y-el-grupo-ad-hoc-de-oficiales-de-cumplimiento-de-los-bancos-centrales-que-integran-el-consejo-
monetario-centroamericano/




