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Sector real



En 2024, la regidon CARD registro un crecimiento acumulado de 4.1%, superior en 0.6
puntos porcentuales al crecimiento observado en el ano 2023 (3.5%).

CARD: Crecimiento de la actividad economica
Variacion interanual (%) del IMAE en serie original, 2019-2024
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Las actividades financieras y de seguros, el turismo y el comercio incentivaron la actividad
economica de laregion CARD en el ano 2024

= Las actividades financieras y de seguros impulsaron en gran medida el crecimiento econdmico de
los paises de la region CARD: Honduras (11.4%), El Salvador (8.4%), Guatemala (8.4%), Republica
Dominicana (8.3%), Costa Rica (5.9%) y Nicaragua (5.9%).

= Elturismo conftribuyd a la generacion de divisas y al buen desempeno a nivel regional: Nicaragua
(10.4%), Republica Dominicana (2.6%), Guatemala (5.1%), Costa Rica (4.2%) y Honduras (4.2%). Al
tercer trimestre de 2024, se estima que los ingresos por turismo ascendieron a US$ 15,471 MM. El 54.4%
de estos ingresos, provinieron de la Republica Dominicana.

= El comercio fuvo un buen desempeno en la mayoria de las economias de la region: Nicaragua
(5.9%), Republica Dominicana (5.5%), Guatemala (4.4%), Costa Rica (4.0%), Honduras (3.6%) vy El
Salvador (2.9%).

= Elsector transporte también favorecio la actividad econdmica de Costa Rica (8.1%), Republica
Dominicana (5.7%), Nicaragua (4.9%) y Guatemala (4.0%), pero, se observd un crecimiento
moderado en Honduras (2.9%).

= Elsector construccion registrd altas tasas de crecimiento en Nicaragua (10.4%) y Honduras (7.2%), no
obstante, en Costa Rica (3.6%), Republica Dominicana (2.1%) y Guatemala (0.5%) se registraron

crecimientos moderados. 20
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A febrero de 2025, la variacion interanual promedio del IPC en la region llegé a 2.47% (2.7%
en febrero de 2024), marcando una tendencia hacia la estabilizacion en torno a las metas en
CARD.

CARD: Inflacion
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Los alimentos y la vivienda destacan como las divisiones con la mayor variacion
interanual en los precios en la mayoria de los paises.
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Sector externo



Los registros al cierre de 2024 prevén una sustancial mejora en la cuenta corriente de la balanza

de pagos de la mayoria de los paises de CARD; comportamiento determinado por el ingreso de
remesas familiares y el turismo receptivo.

CARD: Cuenta Corriente,
porcentaje del PIB
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La regidon acumuld en 2024 un déficit comercial de USS$S58,965.1 millones, superior en
USS$3,134.9 millones (5.2%) al observado en el mismo periodo de 2023 (US$55,830.3 millones),
por el incremento de las importaciones de bienes de consumo y materias primas.

CARD: Déficit Comercial
En millones de US$, a diciembre de 2024
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La region recibié remesas por US$S56,733.8 millones, 7.0% madas que en 2023, siendo
Guatemala (USS$21,510.2 millones, 18.8% del PIB), RepuUblica Dominicana (US$10,756.0
millones, 8.6% del PIB), Honduras (USS$9,743.0 millones, 26.1% del PIB), El Salvador
(USS8,307.9 millones, 23.6% del PIB) los mayores receptores.

Remesas Familiares, 2024

En millones de US$ Como porcentagje del PIB
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Republica Dominicana, Costa Rica y Guatemala, en conjunto, captaron el 78.5%
de la Inversion Extranjera Directa total.

CARD: Inversidon Exiranjera Directa en la economia declarante,
a septiembre de cada ano
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Sector fiscal



En un contexto de creciente incertidumbre, la region CARD mantuvo una politica fiscal
prudente, reduciendo el saldo de la deuda publica respecto al PIB por segundo ano
consecutivo, mejorando la percepcidon de riesgo pais y generando condiciones para
garantizar estabilidad macroecondmica.
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La region CARD cerré el ano 2024 con un déficit fiscal conjunto, a nivel de gobierno central,
de 2.2% del PIB regional (2.4% en 2023). En términos de balance primario, todos los paises
de la regidon han mantenido una postura superavitaria entre un 0.3% y un 1.0% del PIB.
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La mejora en la percepcion de riesgo ha tenido un impacto positivo tanto en la reduccion de
costos de financieros como en el acceso a mas financiamiento, atrayendo inversionistas y
generando un circulo virtuoso en el que la region puede fondear la expansion de sus
economias

Indicador de Bonos de Mercados
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Sistema de pagos
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Q! SISTEMADE | El Sistema de Interconexion de Pagos (SIPA) experimentd un
vy INTERCONEXION considerable incremento en 2024, regisirando 42.9 mil fransferencias,
DE PAGOS lo que equivale a 359.9 millones de ddlares.
- Monto transferido en el SIPA en millones (mill. 6 M) Numero de transferencias en el SIPA
$359.9M 42.9K
Ultimo afio 199.09M 80.8% A Ultimo afio Q 13K 225.7% D

Montos pagados en US délares a través del SIPA enfre el 2 de enero y el 31 de diciembre de 2024.
Pais de origen (fila) y pais de destino (columna).

R Pais Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Rep. Dominicana Total

Costa Rica $1,131,697.6 $2,545,942.4 $186,720.3 $23,340,948.2 §138,043.6 | $27,343,352.1
El Salvador $2,537,636.6 $94,768,690.5 $60,270,104.5 $61,902,738.2 $1.916,976.2 | $221,396,146.0
Guatemala $11,587,206.2 $11,587,206.2
Honduras $5,361.7 $23,357,022.9 $15,700,369.0 $227,525.0 §182,256.3 | $39.472,535.0
Nicaragua $47,444.4 $1,257,661.7 $1,203,922.5 $2,509,028.5
Rep. Dominicana $600,619.9 $51,140,543.4 $3,792,700.1 §2.056,513.0 $57,590,376.4
Total $2,542,998.3 | $36,723,990.9 | $165,413,206.8 | $65,453,447.3 | $87,527,724.6 | $2,237,276.1 | $359,898,644.0

p¥y
Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario
Centroamericano
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Q! SISTEMADE A febrero se transfirieron US$28.1 millones (66.8% mads con respecto a
W INTERCONEXION febrero 2024) a través de 4.3 mil operaciones (56.2% mds con
4 DE PAGOS respecto a febrero 2024)

Montos pagados en US dolares a través del SIPA en el mes de febrero de 2025.
Pais de origen (fila) y pais de destino (columna).

R Pais Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Micaragua Rep. Dominicana Total

Costa Rica $92.807,5 $242.871.7 $405.617,6 £3.842,0 $745.138,8
El Salvador $458.323,6 $11.638.503,4 $3.855.311,6 $5.229.785,6 $195.840.2 | $21.377.764,5
Guatemala $1.057.522,5 $1.057.522,5
Honduras $965.516,3 $647.129,5 $10.895,0 116000 | $1.625.140,7
Nicaragua $100.000,0 $36.858,4 $153.644,4 $290.502,7
Rep. Dominicana $112.261,7 $2.354.600,9 $454.490,1 $63.209,2 $2.984.561,9
Total $458.323,6 | $2.328.107,9 | $14.919.963,8 | $4.463.446,0 | $5.709.507.4 $201.282,2 | $28.080.631,1

p¥y
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Prondsticos de crecimiento e inflacion: Escenario BASE

Entre los principales supuestos se destacan: un crecimiento de la economia de EUA de 1.9% en 2025 y de 1.8% en
2026. Se espera que el precio del barril de WTl se mantenga en torno a los 65 dolares. También, se espera que la tasa
de referencia de la FED quede al final del ano en un entre un 4.0% y 4.25%.

Bajo estos supuestos, se espera que, la region presente un crecimiento del PIB de 3.8% en 2025y 3.7 en 2026. Respecto
a la inflacidn, se proyecta que se mantenga baja y estable, con un 2.6% en 2025y 3.4% en 2026.
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Distintos Escenarios:

Se han supuesto 3 escenarios, el primero, que la economia de EUA crece un 1% en 2025, con una
contraccion de 2.4% en el primer trimestre, con una recuperacion durante el ano. El segundo
escenario, supone que la economia de EUA presenta una tasa de variacion de 0% en su PIB. Y, en el
tercer escenario, se supone una contraccion de 2% a raiz de las politicas comerciales.

| USA 1.00% ] UsA 0.0% 1 USA -2%
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Factores que podrian afectar estas expectativas:

« Alalza:
« Recolocacion de capitales, en especifico para la region podria significar un aumento de Inversion

Extranjera Directa.
« Mejor desempeno de la economia estadounidense y de los otros socios comerciales relevantes para la

region.

* A la bqja:
« Las barreras arancelarias y la reduccion del comercio internacional podrian generar efectos negativos

en actividad productiva y precios en la region.
« Crecimiento econdmico de socios comerciales menor al previsto.

« Exposicion a eventos climatoldgicos que puedan incidir sobre las variables macroecondmicas.
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