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Sector real
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CARD: Crecimiento de la actividad económica
Variación interanual (%) del IMAE en serie original, 2019-2024

En 2024, la región CARD registró un crecimiento acumulado de 4.1%, superior en 0.6 
puntos porcentuales al crecimiento observado en el año 2023 (3.5%). 

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales 
de la región

Crecimiento acumulado 

CARD ene-dic 2024: 4.1 %



▪ Las actividades financieras y de seguros impulsaron en gran medida el crecimiento económico de 
los países de la región CARD: Honduras (11.4%), El Salvador (8.4%), Guatemala (8.4%), República 
Dominicana (8.3%), Costa Rica (5.9%) y Nicaragua (5.9%). 

▪ El turismo contribuyó a la generación de divisas y al buen desempeño a nivel regional: Nicaragua 
(10.4%), República Dominicana (9.6%), Guatemala (5.1%), Costa Rica (4.2%) y Honduras (4.2%). Al 
tercer trimestre de 2024, se estima que los ingresos por turismo ascendieron a US$ 15,471 MM. El 54.4% 
de estos ingresos, provinieron de la República Dominicana. 

▪ El comercio tuvo un buen desempeño en la mayoría de las economías de la región: Nicaragua 
(5.9%), República Dominicana (5.5%), Guatemala (4.4%), Costa Rica (4.0%), Honduras (3.6%) y El 
Salvador (2.9%). 

▪ El sector transporte también favoreció la actividad económica de Costa Rica (8.1%), República 
Dominicana (5.7%), Nicaragua (4.9%) y Guatemala (4.0%), pero, se observó un crecimiento 
moderado en Honduras (2.9%). 

▪ El sector construcción registró altas tasas de crecimiento en Nicaragua (10.4%) y Honduras (7.2%), no 
obstante, en Costa Rica (3.6%), República Dominicana (2.1%) y Guatemala (0.5%) se registraron 
crecimientos moderados. 

Las actividades financieras y de seguros, el turismo y el comercio incentivaron la actividad 
económica de la región CARD en el año 2024

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de la 
región



A febrero de 2025, la variación interanual promedio del IPC en la región llegó a 2.47% (2.7% 
en febrero de 2024), marcando una tendencia hacia la estabilización en torno a las metas en 
CARD.

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano



Los alimentos y la vivienda destacan como las divisiones con la mayor variación 
interanual en los precios en la mayoría de los países.

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano



Sector externo



Los registros al cierre de 2024 prevén una sustancial mejora en la cuenta corriente de la balanza 
de pagos de la mayoría de los países de CARD; comportamiento determinado por el ingreso de 
remesas familiares y el turismo receptivo.
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CARD: Cuenta Corriente,
porcentaje del PIB

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de 
la región.



La región acumuló en 2024 un déficit comercial de US$58,965.1 millones, superior en 
US$3,134.9 millones (5.2%) al observado en el mismo periodo de 2023 (US$55,830.3 millones), 
por el incremento de las importaciones de bienes de consumo y materias primas.

CARD: Déficit Comercial 
En millones de US$, a diciembre de 2024

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de la 
región.



La región recibió remesas por US$56,733.8 millones, 7.0% más que en 2023, siendo 
Guatemala (US$21,510.2 millones, 18.8% del PIB), República Dominicana (US$10,756.0 
millones, 8.6% del PIB), Honduras (US$9,743.0 millones, 26.1% del PIB), El Salvador 
(US$8,307.9 millones, 23.6% del PIB) los mayores receptores.

Remesas Familiares, 2024

En millones de US$ Como porcentaje del PIB

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de 
la región.



República Dominicana, Costa Rica y Guatemala, en conjunto, captaron el 78.5% 
de la Inversión Extranjera Directa total. 

CARD: Inversión Extranjera Directa en la economía declarante, 
a septiembre de cada año 

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de 
la región.



Sector fiscal



En un contexto de creciente incertidumbre, la región CARD mantuvo una política fiscal 
prudente, reduciendo el saldo de la deuda pública respecto al PIB por segundo año 
consecutivo, mejorando la percepción de riesgo país y generando condiciones para 
garantizar estabilidad macroeconómica.

Fuente: Elaboración propia con base a la Secretaría del Consejo Monetario Centroamericano/Banco Centrales/Ministerios de 
Hacienda de la región. Para Nicaragua datos a octubre 2024.No incluye la deuda del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales 

(FOP) para El Salvador.

CARD: Deuda del Gobierno Central
2020-2024

Deuda Gobierno Central por País
2020-2024



La región CARD cerró el año 2024 con un déficit fiscal conjunto, a nivel de gobierno central, 
de 2.2% del PIB regional (2.4% en 2023). En términos de balance primario, todos los países 
de la región han mantenido una postura superavitaria entre un 0.3% y un 1.0% del PIB. 

Fuente: Elaboración propia con base a la Secretaría del Consejo Monetario Centroamericano /Banco Centrales/Ministerios de 
Hacienda de la región. Para Costa Rica, Guatemala y República Dominicana los datos utilizados están bajo el formato MEFP 

2014. a/Cifras preliminares/estimadas a diciembre 2024, para Nicaragua datos a octubre 2024.

Balance del Gobierno Central
2020-2024

Balance del Gobierno Central
2020-2024



La mejora en la percepción de riesgo ha tenido un impacto positivo tanto en la reducción de 
costos de financieros como en el acceso a más financiamiento, atrayendo inversionistas y 
generando un círculo virtuoso en el que la región puede fondear la expansión de sus 
economías

Fuente: elaboración propia con base a datos de la serie histórica del EMBI publicada 

por el BCRD

Indicador de Bonos de Mercados 
Emergentes (EMBI)
enero 2024- marzo 2025

Calificación de Riesgo
2023-2024

Fuente: http://www.fitchratings.com; http://www.moodys.com; 

http://www.standardandpoors.com
n.c.: no calificado. Los textos resaltados en azul indican una mejora en la calificación.



Sistema de pagos



Montos pagados en US dólares a través del SIPA entre el 2 de enero y el 31 de diciembre de 2024. 
País de origen (fila) y país de destino (columna). 

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario 
Centroamericano

El Sistema de Interconexión de Pagos (SIPA) experimentó un 
considerable incremento en 2024, registrando 42.9 mil transferencias, 
lo que equivale a 359.9 millones de dólares.



Montos pagados en US dólares a través del SIPA en el mes de febrero de 2025. 
País de origen (fila) y país de destino (columna). 

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano

A febrero se transfirieron US$28.1 millones (66.8% más con respecto a 
febrero 2024) a través de 4.3 mil operaciones (56.2% más con 
respecto a febrero 2024)



Pronósticos



Pronósticos de crecimiento e inflación: Escenario BASE

• Entre los principales supuestos se destacan: un crecimiento de la economía de EUA de 1.9% en 2025 y de 1.8% en 
2026. Se espera que el precio del barril de WTI se mantenga en torno a los 65 dólares. También, se espera que la tasa 

de referencia de la FED quede al final del año en un entre un 4.0% y 4.25%. 

• Bajo estos supuestos, se espera que, la región presente un crecimiento del PIB de 3.8%  en 2025 y 3.7 en 2026. Respecto 

a la inflación, se proyecta que se mantenga baja y estable, con un 2.6% en 2025 y 3.4% en 2026.

Inflación

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano

Crecimiento del PIB 
interanual (trimestres)



Distintos Escenarios:
Se han supuesto 3 escenarios, el primero, que la economía de EUA crece un 1% en 2025, con una 

contracción de 2.4% en el primer trimestre, con una recuperación durante el año. El segundo 

escenario, supone que la economía de EUA presenta una tasa de variación de 0% en su PIB. Y, en el 

tercer escenario, se supone una contracción de 2% a raíz de las políticas comerciales.

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario 
Centroamericano



Factores que podrían afectar estas expectativas:

• Al alza:

• Recolocación de capitales, en específico para la región podría significar un aumento de Inversión 

Extranjera Directa.

• Mejor desempeño de la economía estadounidense y de los otros socios comerciales relevantes para la 

región.

• A la baja:

• Las barreras arancelarias y la reducción del comercio internacional podrían generar efectos negativos 

en actividad productiva y precios en la región.

• Crecimiento económico de socios comerciales menor al previsto.

• Exposición a eventos climatológicos que puedan incidir sobre las variables macroeconómicas.
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