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EVOLUCION DEL PROYECTO REGIONAL DE ARMONIZACION

DE ESTADISTICAS DE FINANZAS PUBLICAS Y ROL DEL GTEFP

2018-2025

losé, Costa Rica, el Proyecto Regional de Armonizacion

de Estadisticas de Finanzas Publicas (EFP) se ha
consolidado como una iniciativa estratégica para fortalecer
la transparencia fiscal, mejorar la calidad de las estadisticas
y avanzar en la integracién regional. Esta iniciativa forma
parte del Programa de Armonizacién de Estadisticas
Macroecondémicas (PAEM), y es una iniciativa impulsada
conjuntamente por CAPTAC-DR, SECMCA y SECOSEFIN.

Desde su lanzamiento en noviembre de 2018 en San

Para la ejecucion del proyecto, se creé el Grupo de Trabajo
de Estadisticas de Finanzas Publicas (GTEFP), constituido
como una instancia técnica regional encargada de coordinar
la implementacién del Manual de Estadisticas de Finanzas
Publicas 2014 (MEFP 2014) y la Guia de Estadisticas de
Deuda del Sector PUblico 2011 (GEDSP 2011) en los paises de
Centroamérica, Panama y Republica Dominicana (CAPARD).
El grupo esta integrado por funcionarios de los Ministerios/
Secretarias de Hacienda/Finanzas, Bancos Centrales e
Institutos de Estadistica de los paises de la regién.

Desde su primera reunion en noviembre de 2018, el GTEFP
ha sesionado anualmente, consolidando una comunidad
técnica especializada que ha liderado la armonizacién
metodoldgica, la ampliacién de cobertura institucional y
la mejora en la divulgacién de datos fiscales, este grupo
de trabajo cuenta con una estructura de gobernanza
basada en presidencias pro tempore rotativas entre los
paises miembros, lo que garantiza la representatividad y la
continuidad técnica del trabajo regional.

D

4° reunion del GTEFP - Octubre 2020

12 reunion del GTEFP - Costa Rica, Noviembre 2018

Durante el periodo 2018-2025, el proyecto ha registrado
avances significativos, en 2018 se realizaron las acciones
de organizacién y planificacién, se definio la estructura del
grupo y se aprobd el plan de accién plurianual 2018-2023,
junto con los formatos armonizados que se utilizarian para
la compilaciéon de EFP y EDSP. Un afio después, los paises
lograron producir estadisticas armonizadas del Gobierno
Central Presupuestario y Extrapresupuestario, que dieron
lugar al primer Informe Regional de Estadisticas de
Finanzas Publicas, presentado en abril de 2019, que incluyé
informacion a nivel del Gobierno Central Presupuestario.



6° reunion del GTEFP - Octubre 2021

DIGITAL

82 reunion del GTEFP - Octubre 2022

Entre 2019 y 2022 se amplié la cobertura hacia nuevos
subsectores, incorporando Gobiernos Locales, Fondos de
Seguridad Social y Empresas Publicas, ademas de iniciarse
la publicacién de estadisticas armonizadas en el sitio web
de la SECMCA.

Posteriormente, entre 2023 y 2024, se consolidé la
publicacién regional en el portal de SECOSEFIN, con la
incorporacion de visualizaciones interactivas en Power Bl
que facilitan la comparacién regional y lacomprensién de los
indicadores fiscales. Asimismo, se incorporé la clasificacién
funcional del gasto (COFOG) en los informes regionales,
permitiendo analizar el gasto publico por funciones como
educacion, salud o proteccioén social, con estos esfuerzos
se introdujeron mejoras en la presentacion de indicadores,
con mayor detalle en la desagregacion de egresos y deuda
publica por instrumento y tenedor del PIB.

A lo largo de estos afios, el proceso de armonizacion ha
implicado una profunda evolucién técnica y metodoldgica.
En materia de cobertura institucional, los paises han logrado
ampliar gradualmente el alcance de sus estadisticas desde
el Gobierno Central Presupuestario hacia el Sector Publico
No Financiero y, en algunos casos, hacia el Sector Publico
Total. Este proceso ha supuesto un esfuerzo sostenido de
conciliacién contable y la elaboracion de cuadros puente
que vinculan la informacién presupuestaria, contable y de
deuda.

Uno de los logros mas importantes ha sido la incorporacién
de la clasificacion funcional del gasto (COFOG), que permite
analizar con mayor precision la orientacién del gasto publico
hacia distintas funciones del Estado. Este trabajo ha estado
acompafado de ejercicios de depuracién y reclasificacién,
lo que evidencia el compromiso de los paises con la
mejora continua y la comparabilidad internacional de sus
estadisticas fiscales.

El fortalecimiento de la integracién entre saldos y flujos ha
sido otro pilar fundamental del proyecto. Los ejercicios de
consolidacion han permitido mejorar la coherencia vertical
y horizontal de las estadisticas, mientras que la articulacién
con otros sistemas estadisticos —como las cuentas
nacionales, las estadisticas monetarias y financieras y la
balanza de pagos— ha contribuido a desarrollar una visién
mas integral del Sector Publico y su relacion con el resto de
la economia.

9° reunion del GTEFP - abril 2023

El proceso de armonizacion también ha
estado acompafiado por wuna profunda

transformacion digital, algunos de los
paises han implementado soluciones
tecnologicas avanzadas, como cubos
de datos vy tableros interactivos en

distintos softwares, que automatizan la
compilacién, validacion y visualizaciéon de
la informacién. Estas herramientas han
reducido significativamente los tiempos de
procesamiento, mejorado la trazabilidad
de los datos y fortalecido la transparencia,
al ofrecer a los usuarios un acceso mas
dindmico y oportuno a la informacién fiscal.
Ademads, la adopcion de estas tecnologias ha
promovido una cultura institucional basada
en la gestion de datos, la innovacién y la
colaboracién regional.




Los resultados de este esfuerzo se reflejan en una mayor
calidad y comparabilidad de las estadisticas fiscales, que
hoy son mas consistentes, oportunas y accesibles. La
regién ha logrado fortalecer la rendicion de cuentas y la
confianza mediante la publicacién periddica de estadisticas
armonizadas, que en algunos paises ya han tomado el lugar
de dato oficial.

Al mismo tiempo, el proyecto ha fomentado una
cooperacién técnica sin precedentes entre Ministerios de
Hacienda, Bancos Centrales e Institutos de Estadistica,
contribuyendo al desarrollo de una comunidad técnica
sélida y comprometida con la mejora continua.

No obstante, pese a los avances que se han obtenido, aun
persisten desafios que definirdn la siguiente etapa del
proyecto hasta el afio 2027, lograr la cobertura del Sector
Publico Total en todos los paises es una meta esencial
para completar el proceso de armonizacién regional.
Asimismo, sera clave avanzar en la valoracién de la deuda
publica a precios nominales y de mercado, fortaleciendo la
comparabilidad internacional.

La sostenibilidad de este proceso dependeréa de la capacidad
delos paises paramantener equipostécnicos especializados,
asegurar recursos financieros y tecnoldgicos adecuados y
continuar desarrollando capacidades en gestién estadistica.
En paralelo, la documentacion metodolégicay la publicacién
de metadatos deben consolidarse como practicas
permanentes, garantizando la continuidad institucional y la
transparencia del proceso.

El futuro del Proyecto Regional de Estadisticas de Finanzas
Publicas se vislumbra prometedor. Su culminacion exitosa
requerird mantener el compromiso politico y técnico de los
paises, asi como el acompafamiento de las instituciones
regionales y los organismos internacionales. Si bien los
avances desde 2018 han sido significativos, la region
aun tiene la oportunidad de consolidar su liderazgo en la
armonizacién estadistica aprovechando las tecnologias
emergentes y el fortalecimiento de la cultura de datos.
Con ello, Centroamérica, Panama y Republica Dominicana
continuardn  posiciondndose como una referencia
internacional en materia de transparencia fiscal, gobernanza
estadistica y cooperacién regional.

122 reunion del GTEFP - Octubre 2024

132 reunion del GTEFP - Abril 2025

14° reunion del GTEFP - Octubre 2025




DEFINICION DE COBERTURAE

INDICADORES

COBERTURA

Para la décima edicién del Informe Regional de Estadisticas  Cuadro 1: Cobertura sectorial por pais para cada grupo de

de Finanzas Publicas se mantiene la cobertura de los datos ~ estadisticas a junio 2025

a nivel del Gobierno Central Consolidado (Presupuestario y

extrapresupuestario), siguiendo como marco de referencia Paises EFP EDSP
el MEFP 2014 y la Guia para compiladores y usuarios de

las estadisticas de deuda del sector publico 2011 (GEDSP [Cosm Rica
2011). La fuente de los datos presentados en este informe El Salvador
proviene de los Ministerios/Secretarias de Hacienda o [Guaremula
Finanzas de la regién, los Bancos Centrales y la Contraloria
General de la Republica de Panama. DI
[Nicqruguo
Panamé

[ R. Dominicana

GCP: Gobierno Central Presupuestario
GCC: Gobierno Central Consolidado
GC: Gobierno Central

Fuente: Elaboracién propia

INDICADORES

Para los fines analiticos de este informe, se presentan los siguientes indicadores como porcentaje del Producto
Interno Bruto (PIB) para facilitar la comparacién entre los paises de la regién:

Es un aumento del patrimonio neto como resultado de

(?(?J@ unatransaccion. Estan conformados pori)gravamenes @ Cargu TrIbU'I'GI‘IG

y obligatorios en forma de impuestos y ciertos tipos de Ingresos en forma de impuestos. Este concepto no
i contribuciones sociales; ii) rentas de la propiedad, incluye las aportaciones a la seguridad social.

- derivadas de la propiedad de activos; iii) ventas de
|ngre$° bienes y servicios; y iv) otras transferencias cobrables
de otras unidades.

Resultado primario

Suma del gasto (remuneraciones, gasto en bienes % Préstamo neto/endeudamiento neto excluido el gasto en
f % y servicios, transferencias, etc.) y la inversién neta intereses.

en activos no financieros. La inversiéon neta en

activos no financieros equivale a las adquisiciones
% f menos las disposiciones de activos fijos, menos
el consumo de capital fijo, mas la variaciéon en
existencias, mas la adquisicion neta (adquisiciones
menos disposiciones) de objetos de valor y activos
no producidos.

La deuda bruta total consiste en todos los

pasivos que son instrumentos de deuda.

g G Un instrumento de deuda se define como
un derecho financiero que requiere que

2 ; el deudor pague intereses y/o principal
W al acreedor en una fecha futura. Son
instrumentos de deuda: los DEG, dinero

Deudq bru]‘q legal y depositos, titulos de deuda,

Erogacion

]% Préstamo neto/ préstamos, seguros, pensiones y sistemas
endeudamiento neto de garantias estandarizadasy otras cuentas
T por pagar.

Ingreso menos erogaciones.




Figura 1: Sector Publico y sus principales componentes
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Fuente: MEFP 2014.
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RESUMEN DE INDICADORES PARA
LA REGION CAPARD

El presente apartado ofrece una visién consolidada de los
principales indicadores fiscales de los paises que integran
la regidon CAPARD, con base en datos preliminares a junio
de 2025. El andlisis se realiza sobre el Gobierno Central
Consolidado (GCC), salvo en los casos de Nicaragua y
Panamd, donde la cobertura corresponde al Gobierno
Central Presupuestario (GCP), siguiendo los lineamientos
del Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas 2014
(MEFP 2014) y la Guia de Estadisticas de Deuda del Sector
Publico 2011 (GEDSP 2011).

Los indicadores se presentan como porcentaje del
Producto Interno Bruto (PIB) para facilitar la comparacién
entre paises y comprender la dindmica fiscal regional.
Se incluyen las siguientes variables: ingresos totales,
carga tributaria, erogaciones, resultado primario,
préstamo neto/endeudamiento neto y deuda bruta. Estos
indicadores permiten evaluar la posicién fiscal de cada
pais, la sostenibilidad de las finanzas publicas y el grado de
cumplimiento de las metas establecidas en los marcos de
responsabilidad fiscal.



Cuadro 2: Indicadores Fiscales para la region CAPARD como % del PIB (GCC) a junio 2024 - 2025

CRI SLV GTM HND NIC PAN DOM

2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

Ingresos totales 8.3 8.1 115 117 6.4 6.6 9.6 9.3 111 11.9 45 49 8.6 8.5
Carga tributaria 6.9 6.7 8.9 9.2 5.7 5.7 8.7 8.3 104 112 3.9 41 7.3 7.4
Erogaciones 9.4 8.9 115 116 5.9 6.7 9.3 9.8 9.1 8.5 9.0 7.7 9.3 9.4
Resultado primario 17 1.7 21 2.9 1.3 0.6 1.8 0.8 2.8 4.1 2.5 -1.1 0.8 0.9

(+) Préstamo neto /
(-) Endeudamiento neto

Deuda bruta 59.5 58.1 52.9 54.3 25.6 25.8 443 41.3 374 354 60.0 62.0 44.6 47.4

*Preliminares a Junio 2025.
NOTAS:
- Nicaragua presenta datos a nivel de GCP para los indicadores fiscales.

- Nicaragua y Republica Dominicana presentan datos a nivel de GCP para el indicador de deuda bruta.
- Panama presenta datos a nivel GC para el indicador de deuda bruta.

Fuente: Elaboracion propia con base a la informacion disponible para cada pais

Grafico 1: Principales indicadores fiscales de la regiéon CAPARD en % del PIB

(+) Préstamo neto / (-) Endeudamiento neto y Deuda Bruta en % del PIB
Resultado Primario
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*Preliminares a Junio 2025 Preliminares a junio 2025

Fuente: Elaboracion propia con base a la informacion disponible para cada pais

En términos generales, los resultados reflejan
heterogeneidadenlaestructurafiscaldelospaises.Mientras
algunos muestran avances hacia posiciones superavitarias
y reduccion de deuda, otros enfrentan desafios vinculados
al control del gasto y la consolidacién fiscal. El andlisis
comparativo evidencia diferencias significativas en la
presion tributaria, el nivel de erogacionesy la composicién
de la deuda publica, lo que subraya la importancia de
continuar fortaleciendo la armonizacién estadistica y la
transparencia fiscal en la region.




SITUACION FISCAL POR PAIS

Principales Hitos de Politica Fiscal

Al mes de junio de 2025, la economia costarricense
registré un crecimiento interanual del 3.3% en su actividad
econdémica, inferior al 4.5% observado en el primer semestre
de 2024. La variacién del indice de Precios al Consumidor
(IPC) fue negativa, ubicandose en -0.2%, mientras que el
tipo de cambio mostré una apreciacién del 1.8%, menor en
comparacion con el 6.2% registrado en junio de 2024.

Estos resultados incidieron en una desaceleracion de los
ingresos y de las erogaciones, mostrando un resultado
primario positivo, que fue menor al mostrado a junio de
2024.

Entre los principales hitos del primer semestre de 2025
se encuentran los resultados de la gestion de pasivos
que tuvo por objetivo la mitigacién de riesgos a través del
refinanciamiento de la deuda, la optimizacién de su costo
mediante mejores tasas de interés y la mejora del perfil de
vencimientos, reduciendo concentraciones en el corto plazo.
Desde enero del 2024 a septiembre del 2025 el Ministerio de
Hacienda ha canjeado deuda por ¢2.520.330,28 millones, e
incluyendo series con vencimiento en el 2028 que permiten
disminuir las presiones en los vencimientos de deuda
interna de los préximos afios.

Por afio se ha logrado canjear desde el 46.8% de
vencimientos del 2025, 66.2% de los vencimientos del 2026,
12.9% del 2027, y un 4.5% del monto por vencer durante
el 2028, importante mencionar que el 2028 se empezd a
incluir en los canjes en este afio 2025.

En cuanto al alargamiento en el perfil de vencimientos,
en las operaciones efectuadas se han ofrecido titulos con

SanlJosé

vencimiento superior a 5 afios y hasta 20 afios en titulos
tasa fija e indexados a la inflacién, con la implementacién
del Programa Creadores de Mercado (Decreto No. 43529-
H), que tiene como objetivo mejorar el financiamiento, la
emision de titulos y fortalecer la liquidez en el mercado
secundario, asi como ampliar la base de inversionistas,
para las operaciones de gestién de pasivos los Creadores
de Mercado, motivan a sus clientes a participar en las
operaciones, lo que ha coadyuvado a mejorar los resultados
de las operaciones efectuadas.

A junio del 2025 Costa Rica cerré con una percepcién de
riesgo més favorable que varias economias con calificaciones
crediticias superiores.

+
'-l-

Ingresos

Los ingresos totales del Gobierno Central Consolidado
crecieron 1.5% a junio de 2025, comparado con el 1.6 %
mostrado doce meses antes. Los ingresos totales como
porcentaje del PIB nominal en colones representaron 8.1%,
menor en 0.2 p.p. a lo observado en el mismo periodo de
2024.

En particular, los ingresos tributarios mostraron una
aceleracion en su tasa de variacion del orden del 1.3%,
comparado con el crecimiento de 0.7% en el 2024. Los
principales componentes que influyeron a esta aceleracién
son el Impuesto sobre la propiedad con un 0.6 % y el
impuesto al ingreso con un 0.4% como aporte a la tasa de
variacion.

De esta forma, la carga tributaria del pais con respecto al
PIB nominal en colones pas6 de 6.9% en el afio previo a
6.7% a junio de 2025.

'



Erogaciones

A junio de 2025 las erogaciones mostraron una
desaceleracion con respecto a latasa de variacion observada
en el 2024 pasando de un 8.8% a un -1.5%. Como porcentaje
del PIB, pas6 de 9.4% en el 2024 a 8.9% en el 2025.

La desaceleracién reflejada se debe a la disminucién en el
gasto por intereses que pasé de una tasa de variacion del
10.3% a junio de 2024 a -4.2% a junio de 2025 y la inversién
bruta en activos no financieros que pasaron de una tasa de
variacién del 31.1% a -30.8%.

Finalmente, es importante resaltar que la disminucién
se atribuye principalmente a un efecto en el diferencial
cambiario, a un menor gasto asociado a operaciones de
canje y a una reduccion en las tasas de interés.

Préstamo / Endeudamiento Neto y

Resultado Primario

La mayor desaceleracion de los gastos con respecto
a la de los ingresos explican el menor deterioro en el
endeudamiento neto al pasar de un -1.1% con respecto al
PIB en el 2024 a un -0.8% en el 2025.

Desde el punto de vista del resultado primario, fue positivo
con respecto al mostrado en el 2024 (¢848.2 miles de
millones en el 2024 y ¢861.4 miles de millones en el 2025).
Como proporcién del PIB en colones, el resultado primario
paso de 1.73% a 1.69% en el 2025.

Deuda Piblica del

Gobierno Central

Dada la gestion estratégica de pasivos, la deuda del
Gobierno Central se mantiene por debajo del cierre del 2024,
ubicdndose la razén deuda a PIB en un 58.1% a junio 2025, lo
que implicé una reduccion de 1.4 p.p. en comparaciéon con
el 59.5% registrado al cierre de 2024; importante destacar
que, de total 43.3% del PIB correspondié a deuda interna y
el 14.7% a deuda externa.

Los resultados evidencian una mejora continua en los
indicadores fiscales, lo cual contribuye a fortalecer la
credibilidad del pais ante los mercados financieros y a
reducir las presiones sobre el financiamiento publico.

Se continué promoviendo canjes y subastas inversas! de
titulos valores para reducir riesgos de refinanciamiento,
mejorar las condiciones de las tasas de interés y extender
los plazos de vencimiento de los titulos.

Los resultados confirman que el pais va por una senda
correcta para tener un futuro con mayor estabilidad, o que
hace posible avanzar para lograr una disciplina fiscal, lo que
ha sido posible por el compromiso firme con la sostenibilidad
fiscal; sin embargo, aun quedan retos por resolver.

Los resultados confirman que Costa Rica transita por una
senda fiscal favorable, orientada hacia una mayor estabilidad
econdémica. Este avance ha sido posible gracias a un firme
compromiso con la sostenibilidad fiscal, reflejado en Ia
mejora de los indicadores clave, como el resultado primario
positivo, la reducciéon de la deuda publica y una gestién
eficiente del gasto. Estos logros permiten consolidar una
disciplina fiscal que fortalece la credibilidad del pais ante
los mercados financieros. No obstante, persisten desafios
que requieren atencién.

1. Mecanismo de gestion de pasivos mediante el cual el emisor ofrece recomprar titulos previamente emitidos, invitando a los tenedores a presentar ofertas de venta. Se utiliza
para optimizar el perfil de la deuda, reducir presiones de liquidez y generar ahorros en intereses.

{1’



Principales indicadores fiscales de

Costa Rica
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Grafico 4: Erogaciones totales en % PIB- enero/junio de cada afio
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/ Grafico 8: Composicion de la deuda por instrumento, junio 2025
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/Gréfico 3: Composicion de los ingresos tributarios,
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Grafico 5: Detalle de erogaciones, enero/junio 2025 en % del PIB
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/ Grafico 7: Deuda bruta en % del PIB, junio de cada afio
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El Salvador

Variables Macroeconémicas

ol

Los resultados preliminares del PIB trimestral encadenado
al segundo trimestre de 2025, presentan una tasa de
crecimiento 3.2% respecto al mismo periodo del afio
anterior, arrojando sefiales positivas para el cierre del afio.
De acuerdo a la actividad econdmica hay que destacar
que 12 de las 19 actividades econdmicas registraron
crecimientos, destacando el dinamismo de los sectores:
Construccién (33.9%), Actividades financieras y de seguros
(7.6%), Transporte (7.0%), Hoteles y restaurantes (6.0%),
Minas y canteras (4.6%).

Respecto al nivel de precios de la economia, al primer
semestre de 2025 se reflejaron tasas de variacion menores
en comparaciéon al mismo periodo del afio anterior e
incluso negativas, evidenciando un proceso de ajuste
macroeconémico de los precios locales que inicié desde
finales de 2023.

Respectoal comercio exterior, las exportacionesacumuladas
a junio de 2025 totalizaron en USS3,418.3 millones
(+6.5%; +USS$209.0 millones), impulsado principalmente
por el crecimiento del 9.2% (US$241.9 millones) en la
industria manufacturera sin maquila, destacandose los
productos alimenticios como los de mejor desempefio. En
contraparte, las importaciones alcanzaron los US$8,681.6
millones (+11.5%; +US$892.5 millones), donde de acuerdo
con la Clasificaciéon Internacional Industrial Uniforme
(ClIU), la industria manufacturera concentré el 91.8%
del total importado, seguida por el sector de agricultura,
ganaderia, silvicultura y pesca con un 4.5%. Estados Unidos,
China y Guatemala se mantuvieron como los principales
proveedores de importaciones para El Salvador.

Las remesas familiares acumularon a junio de 2025 los
US$4,837.7 millones, registrando un crecimiento interanual
significativo del 17.9% equivalentes a US$735.7 millones
adicionales, posiciondndose como un componente
importante para el consumo de los hogares.

San Salvador

Ingresos

Dado el contexto econdmico anterior, los ingresos totales
a junio de 2025 ascendieron a US$4,319.1 millones,
mostrando un aumento de 5.8%, es decir US$237.9 millones
adicionales, influenciado por mayores ingresos tributarios
(+8.2%; +USS$258.3 millones). Como porcentaje del PIB, los
ingresos totales representaron un 11.7%.

Por su parte, la recaudacion tributaria alcanzé un monto
de USS$3,403.42 millones, con un aumento interanual de
US$258.3 millones, principalmente debido a los logros en
el &rea de Administracion Tributaria y Aduanera, impulsadas
por el Ministerio de Hacienda, donde se destacan la
continuidad de las siguientes acciones: Plan Anti-evasion,
Plan Anti-contrabando, Amnistias Tributarias, asi como el
proyecto de la Factura Electrénica como una herramienta
tecnolégica para digitalizar el proceso de facturacién y
contribucién tributaria de todas las empresas salvadorefias.
Otras acciones implementadas son la deteccién temprana
de incumplimientos, monitoreo, estadisticas y perfiles
de evasion, simplificacién de los procesos y eliminacion
de trdmites innecesarios con el objetivo de incentivar la
producciény la atraccién de inversiones.

En la ejecucién de la recaudacién tributaria destacan
los desempefios de los impuestos de IVA y Renta que en
conjunto alcanzaron los US$2,939.9 millones, equivalente al
68.1% del total de ingresos. El coeficiente de tributacién fue
equivalente a 9.2% con relacién al PIB proyectado para 2025,
siendo superior en 0.3 p.p. al registrado a junio de 2024.

2. No incluye anticipos de impuestos.



Erogaciones

En lo que se refiere a las erogaciones, éstas mostraron
una mayor dinamica pasando de representar el 11.5% del
PIB a junio del 2024, a 11.6% a junio de 2025, mostrando
el esfuerzo del gobierno en asignar eficientemente los
recursos a través de la Ley de Presupuestos Generales de
2024 y 2025, y en coherencia con el Acuerdo de Servicio
Ampliado firmado con el Fondo Monetario Internacional,
principalmente en aquellos rubros de alto impacto fiscal
como son las remuneraciones y los bienes y servicios, en
donde la asignacién de los recursos se ha realizado con
criterios de eficiencia y racionalizaciéon, para alcanzar
las prioridades estratégicas del gobierno, asi como sus
objetivos y metas fiscales.

Adicionalmente, se iniciaron una serie de reformas para
mejorar la utilizacién de los recursos del Estado con una
dualidad que implica por una parte disminuir el Gasto
Global, y por otra mejorar los servicios publicos en materia
de seguridad publica, educacién, salud y eventos asociados
al turismo.

Inversién Bruta/neta en
Activos no Financieros

1
En cuanto a la Inversion bruta/neta en activos no financieros
se ejecutaron iniciativas institucionales para mejorar la
eficiencia en la asignacién y ejecucién de inversién en
activos no financieros, mostrando durante el periodo de
analisis una tendencia al alza. Asimismo, se ha priorizado
la ejecucion de programas sociales principalmente en los
ramos de educacién y salud en beneficio de la poblacién
vulnerable y en situacién de pobreza extrema.

Entre las Instituciones con mayores montos de Inversién
destacan: Direccion Nacional de Obras Municipales
(DOM), Fondo de Conservacion Vial (FOVIAL), Ministerio de
Educacion, Ciencia y Tecnologia (MINEDUCYT) y Ministerio
de Obras Publicas y de Transporte (MOPT), ademas de
mejorar los procesos administrativos mediante reformas a
la Ley de Compras Publicas para aumentar los niveles de
ejecucion de inversidn publica que dinamicen la economia 'y
la generacion de empleos.

Préstamo / Endeudamiento Netoy

Resultado Primario

ElEndeudamiento Neto durante el periodo reportado, mostré
una mejora a partir de junio 2023 Illegando a ser positivo
para 2025, gracias a las diferentes acciones encaminadas a
mejorar la recaudacidn tributaria, los esfuerzos importantes
para focalizar las erogaciones del Estado. En la misma linea,
el resultado primario que en junio de 2023 representé el 1.5%
del PIB, al cierre de junio de 2025 alcanzé favorablemente
un 2.9% del PIB.

Deuda Publica

Como se puede observar en el gréfico, en términos
porcentuales respecto al PIB la deuda bruta pasé de 52.9%
a 54.3% entre junio de 2024 y junio de 2025. Ademas, hubo
cambios en la composicién del stock de deuda interna
y externa que incidié en la tasa de interés efectiva, que
representa un promedio ponderado entre las diferentes
tasas de interés contratadas y su fuente de financiamiento.
Dicho indicador comprende instrumentos tales como los
préstamos externos, bonos, Letras del Tesoro (LETES) y
Certificados del Tesoro (CETES.

{16



Principales indicadores fiscales de

El Salvador
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Grafico 10: Ingresos Totales en % PIB- enero/junio de cada afio
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Grafico 12: Erogaciones totales en % PIB- enero/junio de
cada afio
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Grafico 14: Préstamo/Endeudamiento neto en % del PIB-
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/ Grafico 16: Composicion de la deuda por instrumento, junio 2025\
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Grafico 11: Composicion de los ingresos tributarios,
enero/junio 2025
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/ Grafico 13: Detalle de erogaciones, enero/junio 2025 en % del PIB \
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Grafico 15: Deuda bruta en % del PIB, junio de cada afio
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Grafico 17: Composicion de la deuda por residencia, junio 2025
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GUATEMALA

La economia guatemalteca inicié el 2025 con perspectivas
favorables, el Banco Central proyectd un crecimiento anual
del PIB entre 3.0% y 5.0%. Al cierre del segundo trimestre,
el PIB real registré una variacion trimestral preliminar del
3.9 %, superior al 3.3 % observado en el mismo periodo
de 2024. El ritmo inflacionario continia mostrando una
desaceleracién respecto al afio previo, siendo del 1.79% a
junio mientras que en 2024 este habia situado en 3.62%.

En lo referente al comercio exterior, las exportaciones han
tenido un crecimiento interanual del 10.0% respecto al afio
anterior y las importaciones han crecido en un 6.1%.

Principales hitos de politica fiscal

Entre los elementos méas destacables al segundo trimestre
del 2025 se encuentran los siguientes:

El ejercicio fiscal 2025 inici6 con la aprobacién, por
parte del Congreso de la Republica, del presupuesto
de ingresos y egresos del Estado, en contraste con el
afo anterior, cuando dicho instrumento fue suspendido
por la Corte de Constitucionalidad. La existencia de
un presupuesto aprobado constituyd un elemento
determinante, al favorecer la continuidad y el dinamismo
en la ejecucién presupuestaria.

Durante el primer trimestre se realizaron ampliaciones
presupuestarias por Q6,310.6 millones (0.7% del
PIB). Estas modificaciones representan incrementos
significativos en el espacio fiscal, entre los que
destacan un aumento en los aportes destinados a los
pensionados del Estado, en las donaciones asignadas
a los consejos de desarrollo urbano y rural, con el
objetivo de fortalecer la inversién publica a nivel local y
el incremento en los recursos para programas sociales
ejecutados por el Ministerio de Desarrollo Social, entre
otros. Estas medidas reflejan una orientacién del gasto
hacia el fortalecimiento de la proteccién social y el
impulso al desarrollo territorial.

Ciudad de Guatemala

La ejecucidn presupuestaria de 2025 muestra
un mayor dinamismo en comparacion con el afio
anterior, destacandose las donaciones como la cuenta
econdémica de mayor crecimiento, tanto en términos
absolutos como relativos. En esta cuenta se destaca
un incremento sustancial en los aportes asignados a
los consejos de desarrollo urbano y rural dentro del
presupuesto general de ingresos y egresos del Estado
que, en 2024, el presupuesto vigente para estos consejos
ascendia a Q6,407.1 millones (0.7% del PIB) y para 2025,
dicha asignacion se elevé a Q12,269.6 millones (1.3%
del PIB). Este aumento responde al objetivo de dotar
con recursos financieros a los gobiernos locales para
ejecutar obras de inversién publica, promoviendo asi el
desarrollo territorial y la mejora de infraestructura en
distintas comunidades.

+
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Ingresos

Los ingresos al segundo trimestre del 2025 se situaron en
torno al 6.6% del PIB un aumento de 0.2 p.p. respecto al
aflo previo, que es explicado por una leve mejora en los
impuestos y las contribuciones sociales.

La recaudacién de impuestos al finalizar el primer semestre
representa el 5.7% del PIB, sin presentar cambio significativo
respecto a lo observado en 2024. A nivel de impuestos, se
destaca los siguientes:

Los Impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las
ganancias de capital se situaron entorno al 2.2% del
PIB, siendo este un incremento de 0.1 p.p. respecto
al mismo periodo del afio anterior. Este incremento
se atribuye a un mejor desempefio en la recaudacion
de impuestos que estan asociados a las sociedades y
otras empresas, mientras que los asociados a personas
fisicas no presentan cambio en términos del PIB.

Por su parte los impuestos sobre los bienes y servicios
ascienden a 3.2% del PIB y presentan una caida de 0.1
p.p. que reduce el incremento obtenido en los impuestos
anteriormente mencionados.
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El gasto en la primera parte del afio se sitio en 6.7% del
PIB mayor en 0.7 p.p. respecto al observado al aio previo. A
nivel de cuenta econdémica, los aspectos mas relevantes que
explican el dinamismo experimentado son:

* El gasto en donaciones se situa en torno al 1.0%
del PIB, siendo un aumento de 0.4 p.p. respecto al
observado en mismo periodo en 2024. Este dinamismo
se explica principalmente por una mayor ejecucién en
las donaciones que proporciona el Gobierno Central
Presupuestario a otras entidades de Gobierno General
(sin incluir al Gobierno Central Extrapresupuestario),
especialmente a los consejos de desarrollo urbano y
rural y a las municipalidades.

* La segunda cuenta que presenta mayor dinamismo
en términos del PIB son las remuneraciones a los
empleados, que asciende a 2.8% del PIB y son mayores
en aproximadamente 0.1 p.p. respecto a su ejecucién
en el aflo previo. Su crecimiento es explicado por
las contribuciones sociales de empleadores que se
incrementé en 0.1 p.p. y asociado al aumento que se
produjo en el pago de pensiones a los jubilados del
Estado.

Inversiéon Bruta/neta en

Activos no Financieros

La inversién en activos no financieros se situa en torno al
0.2% del PIB, siendo mayoren 0.1 p.p.respectoalo observado
en el aflo previo. Este aumento se explica en su mayor parte
por una mejora del Gobierno Central Presupuestario en la
adquisicién de maquinaria y equipo.

Erogaciones

Las erogaciones fueron del 6.7% del PIB, mayor en un 0.8
p.p. respecto al afio previo, influenciado principalmente
por una mejora en el gasto publico, especialmente en las
donaciones a entidades del gobierno general, y un leve
aumento en la inversion de activos no financieros.

-

Préstamo / Endeudamiento
:) Neto y Resultado Primario
-

[

El resultado primario (sin considerar intereses) ha sido
positivo en 0.6% del PIB y cabe mencionar que este es
menor en 0.7 p.p. al obtenido en el mismo periodo del afio
previo.

Se observd un endeudamiento neto (déficit) equivalente
al 0.1% del PIB, con una diferencia negativa de 0.6 p.p..
Esta situacidon es explicada principalmente por una mayor
ejecucion por el lado del gasto, la cual es superior al
crecimiento observado en los ingresos.

& O
[ —

En materia de deuda publica, presenta un indicador para el
segundo trimestre del afio 25.8% del PIB, el cual es mayor
en 0.2 p.p. al observado al mismo periodo del afio anterior,
este cambio es explicado por un incremento en los titulos
de deuda que equivalen al 22.2% del PIB con un aumento
de 0.6 p.p. mientras que los préstamos se situan en un 3.7%
del PIB, siendo este una disminucién de 0.4 p.p. respeto al
afo anterior.

1)
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Grafico 18: Ingresos Totales en % PIB
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Grafico 20: Erogaciones totales en % PIB- enero/junio de cada afio
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Grafico 24: Composicion de la deuda por instrumento, junio 2025
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NOTA GRAFICO 22: No incluye cuentas por pagar y corresponde a cifras en valor facial.
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Grafico 21: Detalle de erogaciones, enero/junio 2025 en % del PIB
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Grafico 23: Deuda bruta en % del PIB, junio de cada afio
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Grafico 25: Composicidn de la deuda por residencia, junio 2025
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HONDURAS

Durante el primer semestre de 2025, el Producto Interno
Bruto (PIB) real registré un crecimiento interanual de 3.9%,
impulsado principalmente por el mejor desempefio en las
actividades de intermediacién financiera, comunicaciones,
agricultura, transporte y almacenamiento, industria
manufacturera y comercio.

De acuerdo con el indice Mensual de Actividad Econémica
(IMAE), las actividades con mayor contribucién fueron:

La Intermediacién Financiera, Seguros y Fondos de
Pensiones 10.8%, impulsado por el incremento en los
ingresos por intereses de préstamos, el mayor uso de
tarjetas de crédito, y la contratacion de seguros.

El Transporte y Almacenamiento registré un crecimiento de
6.0%, incidido por el aumento en el servicio de traslado de
mercancias e insumos industriales, la movilidad de pasajeros
y de una mayor demanda de servicios de almacenamiento.
Las Telecomunicaciones registraron un crecimiento de
3.7%, producto del crecimiento sostenido de la demanda de
servicios digitales, diversos servicios de telefonia, reflejando
los avances en la transformacion digital en diferentes
actividades econémicas.

La Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca con un
crecimiento de 3.1%, derivado de mayores voliumenes de
produccién de café, granos basicos, cafia de azucar. A
su vez, se registr6 un aumento en la actividad acuicola,
reflejada en mayores cultivos de tilapia, camardn y langosta,
aunque fue parcialmente limitado por menores cultivos de
banano, palma africana, pifia y melones.

En cuanto a la Industria Manufacturera registr6 un
crecimiento de 1.4%, influenciado principalmente por la
elaboraciéon de alimentos y bebidas, produccion de hierro,
cemento, arneses para vehiculos, asi como sustancias
quimicas y farmacéuticas. Lo anterior, fue contrarrestado
en parte por la reduccion en la produccion de textiles y
prendas de vestir.

Tegucigalpa

Asuvez, lavariacién del nivel general de precios al cierre del
primer semestre del 2025 registrd una variacién interanual
de 4.7% menor en 0.2 p.p. en comparacion al mismo periodo
del afio 2024 (4.9%). En tanto, de manera acumulada la
inflacion fue de 2.96% a junio de 2025. Lo anterior, estéd en
linea con las diferentes medidas de politica fiscal (subsidios),
monetaria y cambiaria impulsadas por el Gobierno de la
Republica.

Durante el afio 2025 la politica fiscal ha estado enmarcada
en los articulos No. 342 y 343 del Decreto Legislativo No.
4-2025 contentivo del Presupuesto General de Ingresos y
Egresos de la Republica 2025. Dichos articulos contienen la
interpretacion del articulo No.4 de la Ley de Responsabilidad
Fiscal (LRF) donde se establecen las Clausula de Excepcién,
de igual manera, se aprobé la ampliacion por dos (2) afios
de las reglas plurianuales de desempefio fiscal para el
Sector Publico No Financiero (SPNF), estableciendo que
para el periodo de suspensién de las Reglas Plurianuales
de Desempefio Fiscal, se establece un techo anual para el
déficit del balance global del SPNF, que no podra ser mayor
a tres punto cuatro por ciento (3.4%) del PIB para el afio
2025, y se ir4 reduciendo al menos cero punto cinco (0.5%)
anualmente hasta regresar al uno por ciento (1.0%).

Es importante mencionar que Honduras ha logrado
mantener su acuerdo financiero con el Fondo Monetario
Internacional (FMI) en el marco del Servicio de Crédito
Ampliado (SCA) y el Servicio Ampliado del FMI (SAF), tras
cumplir la cuarta revision de los criterios de desempefio del
programa. Este organismo ha afirmado que la economia de
Honduras sigue siendo resiliente y mantiene una politica
fiscal prudente.
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Ingresos

Los ingresos del Gobierno Central Consolidado (GCC)
al primer semestre de 2025 alcanzaron un 9.3% del PIB,
mostrando una variacién interanual menor en 0.3 p.p. del
PIB con respecto al 2024.

Por su parte la carga tributaria se situé en 8.3% del PIB,
disminuyendo en 0.4 p.p. en comparacién con el 2024,
esto en linea con una menor recaudacion del Impuestos
sobre los bienes y servicios de alrededor de 0.2 p.p. del
PIB en comparacion con el mismo periodo del 2024. Dicho
resultado, estéd incidido principalmente al menor dinamismo
de la actividad econdmica, en sectores claves vinculados al
consumo interno y externo.

Es importante destacar que los otros ingresos del GCC
son de alrededor de 1.0% del PIB. Donde los dividendos
representan el 0.4% del PIB debido a la transferencia
realizada por el Banco Central de Honduras al GCP por
concepto de utilidades.

Erogaciones

El gasto publico al cierre del primer semestre de 2025
representé el 9.0% del PIB, superior al 8.8% registrado en el
mismo periodo de 2024. Los componentes mas significativos
fueron: remuneraciones a los empleados, equivalentes al
4.8% del PIB (4.7% en 2024); pago de intereses de la deuda,
con una participacion del 1.3% (1.4% en 2024); y adquisicion
de bienesy servicios, que se mantuvo en 1.3% del PIB, igual
que en 2024.

Por su parte, la inversién bruta en activos no financieros
alcanzé el 0.8% del PIB (0.5% en 2024), incremento
explicado por el mejor desempefio de las unidades
ejecutoras de programas y proyectos productivos, que
aceleraron la ejecucion de obras orientadas principalmente
a la rehabilitacién y construccién de carreteras y caminos
productivos, asi como al inicio de la construcciéon de ocho
hospitales publicos.

En consecuencia, las erogaciones totales para el primer
semestre de 2025 ascendieron al 9.8% del PIB, lo que
representa un aumento de 0.5 p.p. respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Préstamo / Endeudamiento Neto y

Resultado Primario

Al cierre del primer semestre de 2025, el Gobierno Central
Consolidado registré un endeudamiento neto equivalente
al 0.5% del PIB, lo que contrasta significativamente con el
resultado del mismo periodo en 2024, cuando se observé un
préstamo neto cercano al 0.4% del PIB.

En cuanto al resultado primario, el Gobierno Central
Consolidado reporté en el primer semestre de 2025 un
préstamo equivalente al 0.8% del PIB, cifra inferior en 1.0
p.p. respecto al resultado obtenido en igual periodo de 2024.

Deuda Publica

Al cierre del primer semestre de 2025, el saldo de la deuda
publica bruta del Gobierno Central Consolidado se ubicé
en 41.3% del PIB, lo que representa una disminucién de 3.0
p.p. respecto al nivel registrado en igual periodo de 2024
(44.3% del PIB). Esta reduccién obedece a una combinacion
de factores, entre ellos las amortizaciones programadas de
bonos y préstamos, asi como un mayor crecimiento del PIB.
Cabe destacar que este indicador se redujo a pesar de la
colocacién de un bono soberano por US$700 millones en
noviembre de 2024.

Por otra parte, durante el primer semestre de 2025 las
calificaciones de riesgo soberano se mantuvieron sin
cambios; no obstante, la perspectiva de Standard &
Poor’s fue revisada a la baja, mientras que la de Moody’s
permanecié estable.
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Grafico 26: Ingresos Totales en % PIB Enero / Junio de cada afo
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Grafico 28: Erogaciones totales en % PIB- enero/junio de cada afio
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Grafico 32: Composicién de la deuda por instrumento, junio 2025
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Fuente: Secretaria de Finanzas de Honduras y Banco Central de Honduras.
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rafico 27: Composicion de los ingresos tributarios, enero/junio 202
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Grafico 29: Detalle de erogaciones, enero/junio 2025 de cada afio
en % del PIB
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Grafico 31: Deuda bruta en % del PIB, junio de cada afio
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NICARAGUA’

Durante el primer semestre de 2025, la recaudacién de
ingresos continio mostrando una dindmica positiva y, en
conjunto con el manejo eficiente de los recursos internos
y externos, se asegurd el financiamiento de los programas
sociales y de la inversion en infraestructura econémica vy
socio-productiva. Este manejo prudente y eficiente del gasto
publico permitié mantener un balance fiscal superavitario,
en correspondencia con el resultado observado desde 2022.
Asimismo, se registré un aumento de las disponibilidades
del Gobierno Central Presupuestario (GCP) en el Banco
Central de Nicaragua (BCN), en apoyo al fortalecimiento
de las reservas internacionales y para la creacién de
amortiguadores fiscales ante eventuales choques. En
este contexto, la deuda publica se mantiene en niveles
sostenibles en el mediano y largo plazo, como resultado de
la aplicacion de una politica de endeudamiento prudente,
orientada a preservar la estabilidad macroecondémica y de
las finanzas publicas.

Resultado fiscal (Primer semestre 2025)

Al primer semestre, el Producto Interno Bruto (PIB) registro
un crecimiento real de 3.9% (5.1% a junio 2024), siendo
los sectores de mayor dinamismo, construccion (9.2%),
comercio (7.9%) y hoteles y restaurantes (6.9%), reflejando
la expansién de la oferta y demanda interna, un sélido
desempefio del sistema financiero, evidenciado por un
crecimiento interanual de 11.7% en los depodsitos, que
alcanzaron US$7,049.8 millones, y de 15.6% en los crédito,
equivalente a USS$6,065.5 millones, y acompafiados de una
mejora en las expectativas de los agentes econdmicos.

La inflacion acumulada se mantuvo en niveles bajos,
situdndose en 0.9% a junio de 2025, (2.9% a junio 2024),
resultado de una adecuada gestién de la politica monetariay
su efectiva coordinacién con la politica fiscal. Esto favorecio
la acumulacién de Reservas Internacionales Brutas (RIB),

Managua

alcanzando USS$7,206.0 millones a junio 2025, equivalente a
3.7 veces la base monetaria y 9.3 meses de importaciones,
lo que permite resguardar el régimen cambiario vigente,
que, por segundo aflo consecutivo, mantiene una tasa de
deslizamiento de 0.0% respecto al dolar de los Estados
Unidos.

En relacién al sector externo, las exportaciones totales
FOB de mercancias y zonas francas alcanzaron US$4,441.2
millones a junio 2025, lo que representd un crecimiento
interanual de 12.5%, las exportaciones de mercancias se
incrementaron en 21.9%. En las importaciones totales FOB,
se observé un aumento de 5.7% interanual a junio 2025,
por el incremento en las importaciones de mercancias de
bienes intermedios y de capital para la industria, bienes de
consumo no duradero, materiales de construccién y equipo
de transporte, y, en menor medida, por las importaciones de
zonas francas.

+
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Ingresos

En el primer semestre de 2025, los ingresos del GCP
representaron el 11.9% del PIB (11.1% a junio 2024). Los
ingresos totales aumentaron en 12.6%, impulsados por el
crecimiento de los ingresos tributarios de 12.8%, atribuible
al incremento en la recaudacion del Impuesto sobre la
Renta (IR) de 15.1% y del Impuesto al Valor Agregado (IVA)
en un 12.4%.

3. Cobertura de Gobierno Central Presupuestario (GCP).
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La erogacién total del GCP represent6 el 8.5% del PIB a junio
2025, reflejando una disminucién de 0.7 p.p. en relacién a
lo observado a junio 2024 (9.1% del PIB). Las erogaciones
presentaron una disminuciéon de 4.2% interanual, como
resultado de menores gastos, los que fueron parcialmente
compensados por un aumento de la inversién bruta en
activos no financieros. La composicién de la erogacion
refleja las prioridades de la politica fiscal, concentrandose
principalmente en educacién y salud al representar 16.7% y
20.5% de la erogacion total, respectivamente.

Gastos

=

El gasto representd el 7.1% del PIB (7.9% a junio de 2024),
con una disminucién interanual de 6.7% al primer semestre
de 2025, vinculado a un menor gasto en bienes y servicios,
pago de intereses y donaciones corrientes y de capital, lo
que evidencia una eficiente politica de gasto publico.

Inversién Bruta/neta en
Activos no Financieros

La inversién bruta en activos no financieros del GCP
representd el 1.4% del PIB a junio 2025 (1.2% a junio 2024),
fortaleciendo la infraestructura productiva orientada a la
lucha contra la pobreza y su incidencia en el crecimiento
de corto y largo plazo. Estos recursos estuvieron dirigidos
principalmente a proyectos de transporte, salud, educacion,

energia, agua y alcantarillado sanitario, asi como vivienda y
recreacion.

Préstamo / Endeudamiento Netoy

Resultado Primario

En este periodo, el GCP presenté un resultado financiero
con superavit d/d de US$717.1 millones, mayor en US$321.3
millones con respecto a junio 2024 (US$395.7 millones). En
términos del PIB, el Préstamo Neto del GCP fue equivalente
a 3.5% del PIB, superior en 1.4 p.p. a lo observado a junio
2024 (2.0% del PIB). El resultado primario del GCP represent6
el 4.1% del PIB, un aumento de 1.7 p.p con respecto a lo
observado a junio 2024 (2.8% del PIB). Estos resultados,
reflejan una gestion fiscal prudente, permitiendo aumentar
las disponibilidades del Gobierno Central en el BCN, en
apoyo al fortalecimiento de las reservas internacionales del
pais.

~ O
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Deuda Publica

El saldo de la Deuda Publica del Gobierno Central
Presupuestario (GCP) al primer semestre totalizé en
USS$7,347.6 millones (35.4% del PIB*), lo que representa
una disminucion de 2.0 p.p. con respecto al saldo a junio
2024 (37.4%). El saldo de Deuda Publica Externa ascendid
a USS$6,954.6 millones, equivalente al 94.7% de la Deuda
Publica total. Por su parte, el saldo de la Deuda Publica
Interna fue de USS$393 millones, representando el 5.3% de
la Deuda Publica Total.

4. PIB estimado de 2025 en US$20,756.6 millones
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Grafico 34: Ingresos Totales en % PIB enero/junio de cada afio
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/Gréfico 36: Erogaciones totales en % PIB- enero/junio de cada afio \
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/Gréfico 38: Préstamo/Endeudamiento neto en % del PIB- enero/junio\
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/ Grafico 40: Composicion de la deuda por instrumento, junio 2025
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y Banco Central de Nicaragua.
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Grafico 35: Composicién de los ingresos tributarios, enero/junio 2025
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/ Grafico 39: Deuda bruta en % del PIB, junio de cada afio
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/Gréfico 41: Composicién de la deuda por residencia, junio 2025
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PANAMA

Durante el primer semestre de 2025, la economia panamefia
registré un crecimiento real del PIB de 4.4% respecto
al mismo periodo del afio anterior. Este desempefio se
desglosa en un aumento de 5.2% en el primer trimestre y
3.4% en el segundo, ambos superiores a los incrementos
observados en 2024 (1.8% y 2.2%, respectivamente).

Las actividades con mayor dinamismo fueron Transporte,
almacenamiento y correo (18.9%), Actividades financieras y
de seguros (6.0%) y Actividades inmobiliarias, profesionales,
cientificas y técnicas; administrativas y servicios de apoyo
(4.7%). Este crecimiento se logré a pesar de los desafios
internacionales —como las tensiones comerciales y la
incertidumbre geopolitica— y las dificultades internas
derivadas de paralizaciones laborales y cierres de vias,
especialmente en Bocas del Toro, que afectaron el
desempefio del segundo trimestre.

En materia de precios, el indice de Precios al Consumidor
(IPC) Nacional Urbano mostré una variacion media negativa
de -0.02% a junio, inferior al 0.69% registrado en 2024.
La variacion interanual fue de -0.4%, con disminuciones
destacadas en Transporte (-2.2%), Salud (-2.2%), Vivienda
(-2.0%) y Comunicaciones (-1.6%).

La cuenta corriente de la Balanza de Pagos presenté un
superdvit de US$S697.3 millones, equivalente al 1.6% del PIB,
impulsado por el saldo positivo de la balanza de servicios,
que compensé los déficits en bienes, rentas y transferencias
corrientes.

Principales hitos de politica fiscal

El Gobierno Nacional reafirmé su compromiso con la
estabilidad macrofiscal, en cumplimiento de la Ley de
Responsabilidad Social Fiscal. El Ministerio de Economia y
Finanzas implementé acciones estratégicas para fortalecer
los ingresos y controlar el gasto publico.

* Fortalecimiento de los ingresos. Se intensificd la
fiscalizacién tributaria mediante auditores en campo y
herramientas tecnolégicas avanzadas. Ademas, se inicié

Ciudad de Panama

la modernizacién de la Direccion General de Ingresos
(DGI) para mejorar los controles y combatir la evasién
fiscal. Como incentivo, se lanzé la Loteria Fiscal (Decreto
Ejecutivo No. 26 del 2 de junio de 2025), que promueve
la emisiéon de facturas legales mediante sorteos con
premios atractivos.

Control del gasto. EI Consejo de Gabinete aprobd,
mediante la Resolucion No. 57 de junio de 2025, un plan
de contencion del gasto por B/.1,900.0 millones (2.1%
del PIB), con el objetivo de corregir desequilibrios entre
ingresos y egresos y mantener los resultados fiscales
alineados con las metas del afio.

Como resultado a estas medidas, al cierre del primer
semestre se observé una mejora en los indicadores fiscales:
el resultado primario mejoré en 1.44 puntos porcentuales
(p.p.)y el endeudamiento neto se redujo en 1.75 p.p. respecto
al mismo periodo de 2024.

+
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Ingresos

Losingresos totales del Gobierno Central Consolidado (GCC)
alcanzaron el 4.9% del PIB a junio de 2025, lo que representa
unincremento de 0.4 p.p. respecto al mismo periodo del afio
anterior. Este aumento fue impulsado principalmente por
los impuestos pagaderos por sociedades y otras empresas,
que aportaron 0.21 p.p. adicionales.

Lacargatributariasesituéen4.1%del PIB,conunincremento
de 0.2 p.p. frente a 2024. Los ingresos no tributarios —como
contribuciones sociales, donaciones y otros ingresos—
representaron el 0.8% del PIB. Es importante sefialar que la
mayor parte de los ingresos distintos a impuestos, suelen
darse principalmente en los Ultimos meses del afio fiscal.
Esta estacionalidad debe tomarse en cuenta al evaluar
el comportamiento total de los ingresos publicos en el
transcurso del afio.
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Las erogaciones del GCC al cierre de junio representaron el
7.7% del PIB, reflejando una disminucién de 1.34 p.p. respecto
al mismo periodo de 2024. Esta reduccion responde a la
politica de racionalizacién del gasto, priorizando inversiones
estratégicas.

El gasto del GCC fue de 7.04% del PIB, 1.0 p.p. menos que en
2024. Entre los componentes mas relevantes se encuentran:

Donaciones: aumentaron en 0.49 p.p., debido a la
transferencia al Fondo de Seguridad Social para cubrir
el déficit operativo del sistema de beneficio definido
correspondiente a 2022.

Remuneraciones a empleados: disminuyeron en 0.19
p.p.

Uso de bienes y servicios: 0.54% del PIB, 0.3 p.p. menos
que en 2024.

Activos No Financieros

La ejecucidn en activos no financieros fue de 0.67% del PIB,
con una disminucién de 0.3 p.p. respecto a 2024. A pesar de
ello, se preservaron obras prioritarias en infraestructura vial,
salud y educacion.

Préstamo / Endeudamiento Neto

El resultado de préstamo/endeudamiento neto fue negativo
en 2.82% del PIB, mejorando en 1.75 p.p. respecto al mismo
periodo de 2024. Esta mejora refleja una mayor solidez fiscal
estructural.

Deuda publica, externa/
interna, por instrumento

0010

Al 30 de junio de 2025, la deuda bruta del Gobierno Central
(presupuestario y extra presupuestario), representé el 62%,
lo que muestra que se mantuvo el mismo porcentaje que a
junio del 2024.

La deuda externa representa el 81%, mientras que la
deuda interna constituyd el 19%. Por otro lado, el 72% de
la cartera de deuda publica estd compuesta por titulos
de deuda, mayormente en Bonos Globales y el 28% por
fondos provenientes de préstamos suscritos con distintos
Organismos Multilaterales, Bilaterales y Bancos Privados.
Duranteelultimoafioseincrementéal 6% losfinanciamientos
en otras monedas, mientras que el 94% se suscribid en
ddlares.

El 77% de la composicion de la cartera de la deuda publica
es en tasa fijay el 23% en tasa variable.

Los financiamientos suscritos han sido destinados para
mejorar la salud, transporte, ambiente, bienestar social,
educacion y cultura, entre otros.

Durante el segundo trimestre de 2025, la calificadora
de riesgo Moody’s reafirmé6 el Grado de Inversién de la
Deuda Soberana de la Republica de Panamé en Baa3,
con perspectiva negativa, aunque también reconocié el
crecimiento econdmico de Panama en 2.9% en 2024, a pesar
del impacto negativo del cierre del proyecto minero Cobre
Panama. Ademas, Moody’s resalté que la reforma al sistema
de pensiones fortalece la sostenibilidad a largo plazo.
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Grafico 42: Ingresos Totales en % PIB enero/junio de cada afio

44 45

cesavenne
7 T X T

sssssesssdp 49
— 41

&
*—

37

38

2023 2024 2025

#++++ 49 Ingresos Totales 4——& Carga Tributaria

/

-

A\

~

Grafico 44: Erogaciones totales en % PIB- enero/junio de cada afio
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Grafico 46: Préstamo/Endeudamiento neto en % del PIB- enero/junio
de cada afio
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Grafico 48: Composicion de la deuda por instrumento, junio 2025
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo, INEC y Ministerio de Economia y Finanzas de Panama
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Grafico 43: Composicion de los ingresos tributarios, enero/junio 2025
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Grafico 45: Detalle de erogaciones, enero/junio 2025 en % del PIB
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/Gréfico 47: Deuda bruta en % del PIB, junio de cada afio
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/Gréfico 49: Composicion de la deuda por residencia, junio 2025
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REPUBLICA DOMINICANA

Durante el primer semestre de 2025, la actividad
econdmica mostré una ralentizacién en su ritmo de
crecimiento. Se observé una moderacién de la demanda
interna, particularmente en el componente de inversién,
comportamiento que estuvo afectado por la incertidumbre
en el contexto internacional y la desaceleracion en Estados
Unidos. En este sentido, el PIB registré un crecimiento
interanual de 2.4 %. Este resultado estuvo impulsado
principalmente por el sector servicios, el cual representa
cerca del 60 % del PIB, registrando una variacién interanual
de 3.3 %. Asimismo, resalta la dindmica positiva de la
agropecuaria con una expansion de 4.9 % en términos
interanuales.

Por su parte, las presiones inflacionarias se mantuvieron
controladas. La inflacion interanual fue de 3.56 % al cierre
de junio, manteniéndose dentro del rango meta de 4.0 % *
1.0 % desde mayo de 2023.

A pesar del menor dinamismo observado en los primeros
seis meses de 2025, la economia dominicana mantiene
fundamentos macroeconémicos robustos y conserva una
alta capacidad de resiliencia y de recuperacién, lo que
estaria facilitando el retorno del crecimiento econémico en
torno a su potencial en el corto plazo. Lo anterior estaria
apoyado por politicas fiscales y monetarias coordinadas,
orientadas a dinamizar la actividad econémica y preservar
la estabilidad de precios, en la medida en que se disipe la
incertidumbre internacional y las condiciones financieras se
tornen mas flexibles.

En el &mbito del sector externo, para el primer semestre del
2025, el déficit de cuenta corriente se redujo en términos
interanuales, al pasar de USD1,419.1 millones a USD845.1
millones. Esta mejora se explica por el aumento en las
exportaciones, asi como por el incremento de las remesas y
los ingresos por turismo. En este sentido, las exportaciones
crecieron 10.1 % interanual, mientras que las importaciones
aumentaron 1.3 %.

En materia fiscal, la recaudacion tributaria presenté un buen
desempefo, superando las estimaciones del presupuesto
original. Mientras que, las erogaciones estuvieron alineadas
a las previsiones presupuestaria.

Santo Domingo

Las decisiones fiscales adoptadas reflejaron una gestién
alineada con los principios de sostenibilidad financiera y
se realizaron los esfuerzos para continuar promoviendo
condiciones que fortalezcan el bienestar social y el
desarrollo de la economia nacional.

+
--I-

Ingresos

En el primer semestre de 2025, los ingresos del Gobierno
Central Consolidado (GCC) registraron un incremento
interanual de 6.5%5, lo que representé un aumento de
USD309.2 millones, alcanzando un total de USD11,151.2
millones. Este desempefio se explica, principalmente,
por el incremento en la recaudacion de los impuestos
sobre el ingreso, utilidades y ganancias de capital. De
igual forma, los impuestos relacionados al comercio
exterior presentaron un crecimiento, impulsado por un
mayor flujo comercial y variaciones en la valoracién. Vale
destacar que, los impuestos con una mayor relacion a la
actividad econdémica, como el ITBIS (IVA) y los impuestos
selectivos, registraron recaudaciones menores a las
esperadas, lo que estuvo vinculado a la menor demanda
interna registrada en el primer semestre del afio.

En cuanto a su composicion, el 87 % de los ingresos
correspondid aimpuestos, el 3.8 % a contribuciones sociales,
el 0.07 % a donaciones, y el 9.2 % restante correspondio a
otras fuentes de ingreso.

*  Enenero-juniode 2025 la presién fiscal se ubicé en 8.5 %,
para un descenso interanual de 0.1 puntos porcentuales
(p.p.). Por su parte, la carga tributaria alcanz6 7.4 % en
igual periodo, reflejando un incremento de 0.1 p.p. en
comparacion al mismo periodo del afio anterior.

5. Las variaciones interanuales fueron calculadas a partir de los montos en RDS.
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Erogaciones

En cuanto a las erogaciones del Gobierno Central
Consolidado, al finalizar el primer semestre de 2025, estas
ascendieron a USD12,375.6 millones, lo que equivale a 9.4
% del PIB. Este monto representa un aumento interanual de
9.2 %, equivalente a USD643.4 millones.

En cuanto a la distribucién de las erogaciones, el 91.7 %
correspondié al gasto, mientras que el 8.3 % restante se
destiné a inversion bruta en activos no financieros.

=

Durante los primeros seis meses de 2025, el gasto del
Gobierno central consolidado ascendi6 a USD11,344.3
millones, lo que representa un incremento interanual de 10.5
%, equivalente a USD716 millones. Este comportamiento
estuvo explicado, en parte, por el crecimiento de las
remuneraciones de 13.7 %, reflejo de iniciativas para mejora
en condiciones salariales del sector educativo, los cuerpos
de seguridad, el sistema judicial y el sector salud.

Por otro lado, aumentaron los pagos de los intereses de la
deuda publica en un 10 %. Mientras que las prestaciones
sociales aumentaron en 4.4 % interanual, destacdndose los
recursos destinados a pensiones y jubilaciones.

En cuanto a los subsidios, se observd un aumento interanual
de 0.9 %. Este comportamiento estuvo influenciado por dos
efectos contrapuestos. Por un lado, los recursos destinados
al subsidio eléctrico se incrementaron mientras que, se
produjo una reduccién en el subsidio a los combustibles,
atribuiblealamayorestabilidadenlospreciosinternacionales
del petréleo. En otro orden, se observé un crecimiento de
65.7% en la partida otros gastos, impulsado principalmente
por las transferencias corrientes.

Inversion Bruta/neta en
Activos no Financieros

)
La inversién bruta en activos no financieros alcanzo
USD1,031.3 millones en el primer semestre del 2025,
registrando un descenso interanual de 3.3 %, uUSD72.6
millones, atribuida principalmente a una menor ejecucion
temporal en proyectos de inversidon publica. Pese a esta
contraccién, continlan desarrolldndose iniciativas claves
orientadas al fortalecimiento de la infraestructura nacional,
entre las que destacan proyectos de transporte masivo,
mejoras en la red vial y obras en los sectores salud,
educacién y seguridad.

Préstamo / Endeudamiento Neto y

Resultado Primario

Las cuentas del Gobierno central consolidado reflejaron un
endeudamiento neto® de USD944.7 millones, equivalente
a 0.7 % del PIB. Por otro lado, el resultado primario del
Gobierno central consolidado registré un superdvit de
USD1,215.1 millones, equivalente a 0.9 % del PIB, lo que
evidencia una posicién fiscal favorable antes del pago de
intereses de la deuda.

Deuda Publica

En el primer semestre de 2025, la deuda bruta’ del Gobierno
central presupuestario representé el 47.4% del PIB, para un
aumento de 2.8 pp en comparacién con el mismo periodo
de 2024,y de 2.2 pp respecto al nivel registrado en 2023.

En su composicién, la deuda externa representd un 34.5 %
del PIB, mientras que la deuda interna alcanzé un 12.9 %
del PIB restante. A nivel de instrumentos, los titulos (bonos)
ascendieron a 39.4 % del PIB, mientras que los préstamos
registraron un 8 % del PIB.

6. Incluye discrepancia estadistica
7. Las cuentas por pagar no estan incluidas en la definicion de deuda.
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Anexo 1: Honduras publica seccion oficial de Estadisticas de Finanzas Publicas Armonizadas
conforme al MEFP 2014

En junio de 2025, la Secretaria de Finanzas (SEFIN) de
Honduras habilité en su sitio web oficial una nueva seccién
dedicada a la difusion de las Estadisticas de Finanzas
Publicas Armonizadas (EFPA), elaboradas conforme al
Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas (MEFP
2014) del Fondo Monetario Internacional (FMI).

La nueva seccién de EFPA, pone a disposicion del publico un
conjunto integral de cifras fiscales organizadas por sectory
subsector del sector publico hondurefio, de acuerdo con la
estructura del MEFP 2014.

Con este lanzamiento, Honduras consolida un avance
significativo en el fortalecimiento de la transparencia fiscal
y la modernizacién de las estadisticas fiscales del pais, al
poner a disposicién publica informacion fiscal estructurada
con base en estadndares internacionales que permiten la
comparabilidad regional e internacional de los datos.
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Led Ia ditima publicacién

Secretaria de
Finanzas

Inicio v Comitds v Acceso a sistemas v SEFIN en linea v

Avance sostenido desde 2018

Desde el afio 2018 Honduras ha trabajado en la adopcién
progresiva del marco metodolégico del MEFP 2014, en
el contexto de la estrategia regional de armonizacion de
estadisticas fiscales impulsada por el Consejo de Ministros
de Hacienda o Finanzas de Centroamérica, Panama vy
Republica Dominicana (COSEFIN), el Centro Regional de
Asistencia Técnica (CAPTAC-DR) y el Secretariado Ejecutivo
del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA).

Este proceso ha sido llevado a cabo de forma conjunta entre
la SEFIN y el Banco Central de Honduras (BCH).

La publicacion consolida este esfuerzo institucional y marca
un avance concreto hacia la modernizacién de los sistemas
de informacion fiscal, reafirmando el compromiso del
Gobierno de Honduras con la transparencia, la rendicion de
cuentas y la difusién de datos publicos de calidad.
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Cobertura y caracteristicas de la publicacién

La nueva seccién de EFPA comprende los siguientes sectores
del Estado Hondurefio: Gobierno Central Presupuestario y
Extrapresupuestario, Gobierno Central Consolidado, Fondos
de Seguridad Social, Gobiernos Locales, Gobierno General
Consolidado Sociedades Publicas No Financieras y Sector
Publico No Financiero Consolidado.

Las series estadisticas estdn disponibles con periodicidad
mensual, trimestral y anual, en formatos descargables
(Excel) para facilitar su andlisis por instituciones publicas,
organismos internacionales, academia y ciudadania.

Esta iniciativa fortalece la difusion sistematica de
datos armonizados conforme a las mejores précticas
internacionales, garantizando consistencia y oportunidad
en la informacién fiscal.

Asimismo, Honduras remite estos datos a la Secretaria
Ejecutivadel Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA)
para su inclusién en las Estadisticas de Finanzas Publicas
Armonizadas Regionales, que consolidan informacién de
Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaragua, Costa Rica,
Panama y Republica Dominicana.

La informacion estadistica y los detalles metodolégicos
estadn disponibles en el portal oficial de SEFIN, en la seccion
dedicada al estdndar internacional MEFP 2014:

CIFRAS FISCALES POR
SECTOR Y SUB SECTOR

) ~ Extra Y
+ Gobierneo Central
Consolidado
+ Gobiernos
Lecales
. Fondos de Seguridad Social

Gobierno General
consolidado

+

= Spanish

sociedﬂf;(-rm.gab.m :
publicas
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Trabajo conjunto y apoyo técnico

El desarrollo y publicacién de las EFPA es resultado de una
coordinacion efectiva entre la Direccién General de Politica
Macrofiscal (DPMF), la Direccidon General de Crédito Publico
(DGCP)dela SEFIN y el BCH. Esta alianza ha sido fundamental
para fortalecer la capacidad nacional en la generacion de
estadisticas fiscales bajo estandares internacionales.

El proyecto ha contado con el apoyo técnico del CAPTAC-
DR, esta colaboracion interinstitucional ha sido clave

para mejorar los procesos de compilacion, conciliacién
y consolidacién de los datos, garantizando informacién
coherente y comparable segun los estandares del MEFP
2014.

Préoximos pasos

SEFIN proyecta continuar avanzando en la ampliacién de la
cobertura de las estadisticas, incorporando progresivamente
a las Sociedades Publicas Financieras y con este Uultimo
subsector poder presentar EFP del Sector Publico
Consolidado, asimismo, se esta trabajando en desarrollar
metadatos, tableros interactivos y material audiovisual que
faciliten la interpretacién de la informacién fiscal.

Es importante mencionar, que también se encuentra en
proceso de migracién la presentacion Estadisticas de Deuda
del Sector Publico (EDSP), se espera comenzar a publicar
bajo estdndares internacionales siguiendo en el mediano
plazo.

De esta manera, Honduras reafirma su compromiso con
la modernizacién estadistica, la transparencia fiscal y la
adopcién plena de estdndares internacionales.



Anexo 2. ESTADO DE OPERACIONES (En millones de USS)

=) COSTA RICA

ESTADO DE OPERACIONES DE COSTA RICA
Del Gobierno Central Consolidado

En millones de US ddlares

Ene-Jun 2024

Ene-Jun 2025

TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:
1 Ingreso 7,780.21 8,200.13
11 Impuestos 6,469.56 6,806.24
12 Contribuciones sociales 763.65 837.47
13 Donaciones 9.04 8.87
14 Oftros ingresos 537.96 547.55
2 Gasto 8,389.43 8,708.60
21 Remuneracion a los empleados 3,401.78 3,573.46
22 Usode bienes y servicios 636.66 679.52
23 Consumo de capital fijo - -
24 Intereses 2,233.31 2,221.53
25 Subsidios - -
26 Donaciones 658.16 693.65
27 Prestaciones sociales 982.13 1,025.23
28 Otros gastos 477.39 515.22
GOB Resultado operativo bruto (1-2+23) (609.22) (508.47)]
NOB Resultado operativo neto (1-2) (609.22) (508.47)|
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS: - -
31 Inversion neta/bruta en activos no financieros 422.93 303.87
311 Activos fijos 41415 299.91
312 Existencias - -
313 Objetos de valor 0.08 -
314  Activos no producidos 8.70 3.97
m Erogacion (2+31) 8,812.37 9,012.48
NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (1-2M) (1,032.16) (812.34)]
X TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO): - -
Adg 6n neta de activo ancierc (355.03) (416.04)
Deudores interno (362.18) (423.16)
Deudores externo 7.14 712
0 o dep 0 985.55 1,052.71
Acreedores interno (225.49) 1,741.74
Acreedores externo 1,211.03 (689.03)
Discrepancia estadistica globa
B iferencia enfre oréstamendeudam ot N - (308.43)I (656.40)I
*Preliminares
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&) EL SALVADOR

ESTADO DE OPERACIONES DE EL SALVADOR
Del Gobierno Central Consolidado

En millones de US délares

TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:

Ene-Jun 2024

Ene-Jun 2025

1 Ingreso 4,081.20 4,319.10
11 Impuestos 3,145.10 3,403.40
12 Contribuciones sociales 20.80 26.60
13 Donaciones 375.80 516.30
14 Otros ingresos 539.50 372.80
2 Gasto 4,018.30 4,010.10
21 Remuneracion a los empleados 1,727.40 1,583.70
22 Usode bienes y servicios 589.60 617.90
23 Consumo de capital fijo 7.80 17.10
24 Intereses 688.70 745.20
25 Subsidios 95.60 128.30
26 Donaciones 440.00 576.50

27 Prestaciones sociales - -
28 Otros gastos 469.20 341.40
GOB Resultado operativo bruto (1-2+23) 70.70 326.10
NOB Resultado operativo neto (1-2) 62.90 309.00

TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS:

31 Inversion neta/bruta en activos no financieros 61.40 272.90
311 Activos fijos 246.90 457.70
312 Existencias (187.10) (184.90)

313 Objetos de valor - -
314  Activos no producidos 1.60 0.10
M Erogacion (2+31) 4,079.70 4,283.00
NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (1-2M) 1.50 36.10

X TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO):
Adg 6n neta de activo anciero (386.00) (1,355.60)
Deudores interno (386.00) (1,383.10)
Deudores externo - 27.50
o o dep 0 (387.50) (1,391.70)
Acreedores interno (861.20) (1,975.80)
Acreedores externo 473.70 584.10
X Discrepancia estadistica globa
- Diferencia entre préstamo/endeudam neto anciamiento B

*Preliminares




<y GUATEMALA

TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:

ESTADO DE OPERACIONES DE GUATEMALA
Del Gobierno Central Consolidado

En millones de US délares

Ene-Jun 2024

Ene-Jun 2025

1 Ingreso 7,215.15 8,031.54
11  Impuestos 6,375.74 6,973.93
12 Contribuciones sociales 405.44 541.39
13 Donaciones 2.55 13.78
14 Oftros ingresos 431.42 502.44
2 Gasto 6,508.29 7,972.61
21 Remuneracion alos empleados 2,988.67 3,433.99
22 Usode bienes y servicios 747.57 859.23
23 Consumo de capital fijo - -
24 Intereses 879.72 925.06
25 Subsidios 44.69 59.14
26 Donaciones 708.70 1,168.54
27 Prestaciones sociales 525.68 739.71
28 Otros gastos 613.24 786.94
GOB Resultado operativo bruto (1-2+23) 706.86 58.94
NOB Resultado operativo neto (1-2) 706.86 58.94
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS:
31 Inversion neta/bruta en activos no financieros 153.66 201.36
311 Activos fijos 153.66 200.35
312 Existencias - -
313 Objetos de valor - -
314  Activos no producidos - 1.01
m Erogacion (2+31) 6,661.95 8,173.96
NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (1-2M) 553.20 (142.42)4
X TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO): - -
Adg 6n neta de activo ancierc 884.60 1,435.13
Deudores interno 884.60 1,435.13
Deudores externo - -
o o de p 0 425.73 1,679.82
Acreedores interno 615.87 1,627.07
Acreedores externo (190.14) 52.75
Discrepancia estadistica globa
B (94.33) (102.26)
Diferencia entre préstamo/endeudam neto anciamiento B

*Preliminares




<) HONDURAS

ESTADO DE OPERACIONES DE HONDURAS
Del Gobierno Central Consolidado

En millones de US ddlares

TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:

Ene-Jun 2024

Ene-Jun 2025

1 Ingreso 3,597.63 3,692.32
11 Impuestos 3,186.39 3,283.50
12 Contribuciones sociales 1.34 1.40
13 Donaciones 40.11 30.67
14 Ofros ingresos 369.79 376.74
2 Gasto 3,268.81 3,565.23
21 Remuneracion a los empleados 1,751.39 1,895.83
22 Usode bienes y servicios 500.75 505.08
23 Consumo de capital fijo - -
24 Intereses 523.08 505.53
25 Subsidios 71.57 113.66
26 Donaciones 225.87 234.33
27 Prestaciones sociales 17.46 16.86
28 Otros gastos 178.69 293.%4
GOB Resultado operativo bruto (1-2+23) 328.82 127.09
NOB Resultado operativo neto (1-2) 328.82 127.09
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS: - -
31 Inversion neta/bruta en activos no financieros 181.64 313.38
311 Activos fijos 193.52 334.16
312 Existencias - -
313 Objetos de valor 0.00 0.00
314  Activos no producidos (11.88), (20.78),
2M Erogacién (2+31) 3,450.45 3,878.61
NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (1-2M) 147.18 (186.29)
X TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO): 105.71 (378.07))
Adq 6n neta de activo anciero (66.90) (133.23)
Deudores interno (73.79) 56.12
Deudores externo 6.89 (189.35)
o o dep 0 (172.62) 24484
Acreedores interno (23.72) 195.59
Acreedores externo (148.89) 49.25
Discrepancia estadistica globa
B 105.71 (378.07)
Diferencia entre préstamo/endeudam neto anciamiento B

*Preliminares




=) NICARAGUA

greso 2,197.43 2473.75
puesto 2,053.36 2,316.98
ontribuciones sociale - -
Donacione 3.74 3.94
Otros ingreso 140.33 152.84
o 1,560.81 1,465.61
Re eracion a los empleado 495.25 517.49
o de biene e 0 243.01 212.18
0 o de capital fijo - -
erese 149.46 135.74
bsidio 1.90 9.73
6 Donacione 578.98 462.57
Prestaciones sociale 25.32 39.14
8 Ofros gasto 66.90 88.76
GOB Resultado operativo bruto (1-2+23) 636.62 1,008.14
NOB Resultado operativo neto (1-2) - -
RA A O A 0 O A RO 240.88 291.09
6 b 0S No o 240.88 291.09
A O O - -
Objetos de valo - -
4  Activos no producido - -
M Erogacion (2+31) 1,801.69 1,756.70
NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (1-2M) 395.74 717.06
X TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO): 395.74 717.06
32 Adquisicion neta de activos financieros 324.86 886.63
321 Deudores internos 324.86 886.63
322 Deudores externos - -
33 Incurrimiento neto de pasivos (70.88) 169.58
331 Acreedores internos (135.00) 254.25
332 Acreedores externos 64.12 (84.68)
Discrepancia estadistica global: - 0.00

Diferencia entre préstamo/endeudam neto y financiamiento (32-33-NLB)

*Preliminares




\') PANAMA

ESTADO DE OPERACIONES DE PANAMA
Del Gobierno Central Consolidado

En millones de US délares

Ene-Jun 2024 Ene-Jun 2025
TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:

1 Ingreso 3,854.82 4,420.10
11 Impuestos 3,339.39 3,700.32

12 Contribuciones sociales - -

13 Donaciones - -

14 Ofros ingresos 51543 719.78

2 Gasto 6,921.06 6,371.85
21 Remuneracion a los empleados 2,632.14 2,588.06
22 Usode bienes y servicios 716.19 485.26

23 Consumo de capital fijo - -

24 |Intereses 1,752.95 1,576.98
25 Subsidios 153.13 87.74
26 Donaciones 339.49 801.95
27 Prestaciones sociales 78.05 128.65
28 Otros gastos 1,249.11 703.21

Resultado operativo bruto (1-2+23) (3,066.24) (1,951.76)}
NOB Resultado operativo neto (1-2) (3,066.24) (1,951.76)'
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS: 877.41 606.77
31 Inversion neta/bruta en activos no financieros 877.41 606.77
311 Activos fijos 839.55 591.03
312 Existencias 40.02 16.50
313 Objetos de valor - -
314  Activos no producidos (2.17) (0.76)
m Erogacién (2+31) 7,798.47 6,978.63
NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (1-2M) (3,943.65) (2,558.53))
X TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO): (4,007.50) (3,249.88)|
Adg 6n neta de activo anciero 1,017.78 (1,598.79)
Deudores interno 1,017.78 (1,598.79)
Deudores externo - -
o neto de pasivo 5,025.28 1,651.09
Acreedores interno 1,734.04 517.15
Acreedores externo 3,291.24 1,133.94
Discrepancia estadistica globa
B (63.84) (691.35)
Diferencia entre préstamo/endeudam neto anciamiento B
*Preliminares
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0 - L] QO
ADO 0
ADO DE OPERA O
4 ero 020
TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:

g 0 10,842.09 11,151.25
puesto 9,253.07 9,704.22
ontribuciones sociale 461.43 418.43
Donacione 4.85 727
Otros ingreso 1,122.74 1,021.29
0 10,628.37 11,344.34
Re eracion a los empleado 3,526.07 3,871.93
o de biene e 0 1,952.40 1,749.87
0 o de capital fijo 12.94 18.96
erese 2,031.81 2,159.78
bsidio 1,008.68 966.05
6 Donacione 211.47 202.93
Prestaciones sociale 1,084.23 1,093.10
Otros gasto 800.77 1,281.71
GOB Resultado operativo bruto (1-2+23) ........cccoccevevveeeurcrenne 9,466.79 9,511.13
NOB Resultado operativo neto  (1-2) .. 213.72 (193.09)

RA A O A O O - -
6 b 0S NO 0 1,103.81 1,031.26
Activos fijo 1,103.81 1,031.26

Objetos de valo - -

4 A O O proa Qo - -
m Erogacion (2+31) 11,732.18 12,375.59
NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (890.09) (1,224.34)
X TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCI - -

Adg 6n neta de activo anciero (346.23) 1,276.62

Deudores interno (350.08) 1,272.90

Deudores externo 3.85 3.72

0 odep 0 715.79 2,221.32

Acreedores interno 717.61 (1,141.62)

Acreedores externo (1.81) 3,362.93

g asto, e doel co o de capital fijo 10,615.43 11,325.37

g ersién bruta en activos no financiero 1,116.75 1,050.22

B ariacion neta en las tenencias de efectivo 0 (378.38) 1,272.90

PB Préstamo neto primario/endeudamiento neto primario 1,141.72 935.44
B Balance del gobierno segin la de 6n naciona

B Discrepancia estadistica global: Diferencia entre présta (171.94) 279.67

*Preliminares
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