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Desde su lanzamiento en noviembre de 2018 en San 
José, Costa Rica, el Proyecto Regional de Armonización 
de Estadísticas de Finanzas Públicas (EFP) se ha 

consolidado como una iniciativa estratégica para fortalecer 
la transparencia fiscal, mejorar la calidad de las estadísticas 
y avanzar en la integración regional. Esta iniciativa forma 
parte del Programa de Armonización de Estadísticas 
Macroeconómicas (PAEM), y es una iniciativa impulsada 
conjuntamente por CAPTAC-DR, SECMCA y SECOSEFIN.

Para la ejecución del proyecto, se creó el Grupo de Trabajo 
de Estadísticas de Finanzas Públicas (GTEFP), constituido 
como una instancia técnica regional encargada de coordinar 
la implementación del Manual de Estadísticas de Finanzas 
Públicas 2014 (MEFP 2014) y la Guía de Estadísticas de 
Deuda del Sector Público 2011 (GEDSP 2011) en los países de 
Centroamérica, Panamá y República Dominicana (CAPARD). 
El grupo está integrado por funcionarios de los Ministerios/
Secretarías de Hacienda/Finanzas, Bancos Centrales e 
Institutos de Estadística de los países de la región. 

Desde su primera reunión en noviembre de 2018, el GTEFP 
ha sesionado anualmente, consolidando una comunidad 
técnica especializada que ha liderado la armonización 
metodológica, la ampliación de cobertura institucional y 
la mejora en la divulgación de datos fiscales, este grupo 
de trabajo cuenta con una estructura de gobernanza 
basada en presidencias pro tempore rotativas entre los 
países miembros, lo que garantiza la representatividad y la 
continuidad técnica del trabajo regional.

2018

Durante el período 2018-2025, el proyecto ha registrado 
avances significativos, en 2018 se realizaron las acciones 
de organización y planificación, se definió la estructura del 
grupo y se aprobó el plan de acción plurianual 2018–2023, 
junto con los formatos armonizados que se utilizarían para 
la compilación de EFP y EDSP. Un año después, los países 
lograron producir estadísticas armonizadas del Gobierno 
Central Presupuestario y Extrapresupuestario, que dieron 
lugar al primer Informe Regional de Estadísticas de 
Finanzas Públicas, presentado en abril de 2019, que incluyó 
información a nivel del Gobierno Central Presupuestario.

EVOLUCIÓN DEL PROYECTO REGIONAL DE ARMONIZACIÓN 
DE ESTADÍSTICAS DE FINANZAS PÚBLICAS Y ROL DEL GTEFP 
2018-2025

1a reunión del GTEFP - Costa Rica, Noviembre 2018

2a reunión del GTEFP - El Salvador, Marzo 2019

4a reunión del GTEFP - Octubre 2020
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Entre 2019 y 2022 se amplió la cobertura hacia nuevos 
subsectores, incorporando Gobiernos Locales, Fondos de 
Seguridad Social y Empresas Públicas, además de iniciarse 
la publicación de estadísticas armonizadas en el sitio web 
de la SECMCA. 

Posteriormente, entre 2023 y 2024, se consolidó la 
publicación regional en el portal de SECOSEFIN, con la 
incorporación de visualizaciones interactivas en Power BI 
que facilitan la comparación regional y la comprensión de los 
indicadores fiscales. Asimismo, se incorporó la clasificación 
funcional del gasto (COFOG) en los informes regionales, 
permitiendo analizar el gasto público por funciones como 
educación, salud o protección social, con estos esfuerzos 
se introdujeron mejoras en la presentación de indicadores, 
con mayor detalle en la desagregación de egresos y deuda 
pública por instrumento y tenedor del PIB.

A lo largo de estos años, el proceso de armonización ha 
implicado una profunda evolución técnica y metodológica. 
En materia de cobertura institucional, los países han logrado 
ampliar gradualmente el alcance de sus estadísticas desde 
el Gobierno Central Presupuestario hacia el Sector Público 
No Financiero y, en algunos casos, hacia el Sector Público 
Total. Este proceso ha supuesto un esfuerzo sostenido de 
conciliación contable y la elaboración de cuadros puente 
que vinculan la información presupuestaria, contable y de 
deuda.

Uno de los logros más importantes ha sido la incorporación 
de la clasificación funcional del gasto (COFOG), que permite 
analizar con mayor precisión la orientación del gasto público 
hacia distintas funciones del Estado. Este trabajo ha estado 
acompañado de ejercicios de depuración y reclasificación, 
lo que evidencia el compromiso de los países con la 
mejora continua y la comparabilidad internacional de sus 
estadísticas fiscales.

El fortalecimiento de la integración entre saldos y flujos ha 
sido otro pilar fundamental del proyecto. Los ejercicios de 
consolidación han permitido mejorar la coherencia vertical 
y horizontal de las estadísticas, mientras que la articulación 
con otros sistemas estadísticos —como las cuentas 
nacionales, las estadísticas monetarias y financieras y la 
balanza de pagos— ha contribuido a desarrollar una visión 
más integral del Sector Público y su relación con el resto de 
la economía.

El proceso de armonización también ha 
estado acompañado por una profunda 
transformación digital, algunos de los 
países han implementado soluciones 
tecnológicas avanzadas, como cubos 
de datos y tableros interactivos en 
distintos softwares, que automatizan la 
compilación, validación y visualización de 
la información. Estas herramientas han 
reducido significativamente los tiempos de 
procesamiento, mejorado la trazabilidad 
de los datos y fortalecido la transparencia, 
al ofrecer a los usuarios un acceso más 
dinámico y oportuno a la información fiscal. 
Además, la adopción de estas tecnologías ha 
promovido una cultura institucional basada 
en la gestión de datos, la innovación y la 
colaboración regional.

6a reunión del GTEFP - Octubre 2021

8a reunión del GTEFP - Octubre 2022

9a reunión del GTEFP - abril 2023
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14a reunión del GTEFP - Octubre 2025

Los resultados de este esfuerzo se reflejan en una mayor 
calidad y comparabilidad de las estadísticas fiscales, que 
hoy son más consistentes, oportunas y accesibles. La 
región ha logrado fortalecer la rendición de cuentas y la 
confianza mediante la publicación periódica de estadísticas 
armonizadas, que en algunos países ya han tomado el lugar 
de dato oficial. 

Al mismo tiempo, el proyecto ha fomentado una 
cooperación técnica sin precedentes entre Ministerios de 
Hacienda, Bancos Centrales e Institutos de Estadística, 
contribuyendo al desarrollo de una comunidad técnica 
sólida y comprometida con la mejora continua.

No obstante, pese a los avances que se han obtenido, aún 
persisten desafíos que definirán la siguiente etapa del 
proyecto hasta el año 2027, lograr la cobertura del Sector 
Público Total en todos los países es una meta esencial 
para completar el proceso de armonización regional. 
Asimismo, será clave avanzar en la valoración de la deuda 
pública a precios nominales y de mercado, fortaleciendo la 
comparabilidad internacional. 

La sostenibilidad de este proceso dependerá de la capacidad 
de los países para mantener equipos técnicos especializados, 
asegurar recursos financieros y tecnológicos adecuados y 
continuar desarrollando capacidades en gestión estadística. 
En paralelo, la documentación metodológica y la publicación 
de metadatos deben consolidarse como prácticas 
permanentes, garantizando la continuidad institucional y la 
transparencia del proceso.

El futuro del Proyecto Regional de Estadísticas de Finanzas 
Públicas se vislumbra prometedor. Su culminación exitosa 
requerirá mantener el compromiso político y técnico de los 
países, así como el acompañamiento de las instituciones 
regionales y los organismos internacionales. Si bien los 
avances desde 2018 han sido significativos, la región 
aún tiene la oportunidad de consolidar su liderazgo en la 
armonización estadística aprovechando las tecnologías 
emergentes y el fortalecimiento de la cultura de datos. 
Con ello, Centroamérica, Panamá y República Dominicana 
continuarán posicionándose como una referencia 
internacional en materia de transparencia fiscal, gobernanza 
estadística y cooperación regional.

12a reunión del GTEFP - Octubre 2024

13a reunión del GTEFP - Abril 2025
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DEFINICIÓN DE COBERTURA E 
INDICADORES

COBERTURA
Para la décima edición del Informe Regional de Estadísticas 
de Finanzas Públicas se mantiene la cobertura de los datos 
a nivel del Gobierno Central Consolidado (Presupuestario y 
extrapresupuestario), siguiendo como marco de referencia 
el MEFP 2014 y la Guía para compiladores y usuarios de 
las estadísticas de deuda del sector público 2011 (GEDSP 
2011). La fuente de los datos presentados en este informe 
proviene de los Ministerios/Secretarías de Hacienda o 
Finanzas de la región, los Bancos Centrales y la Contraloría 
General de la República de Panamá.

Cuadro 1: Cobertura sectorial por país para cada grupo de 
estadísticas a junio 2025

Fuente: Elaboración propia

GCP: Gobierno Central Presupuestario 
GCC: Gobierno Central Consolidado
GC: Gobierno Central

Suma del gasto (remuneraciones, gasto en bienes 
y servicios, transferencias, etc.) y la inversión neta 
en activos no financieros.  La inversión neta en 
activos no financieros equivale a las adquisiciones 
menos las disposiciones de activos fijos, menos 
el consumo de capital fijo, más la variación en 
existencias, más la adquisición neta (adquisiciones 
menos disposiciones) de objetos de valor y activos 
no producidos.

Ingreso menos erogaciones.

Erogación

Préstamo neto/
endeudamiento neto

Préstamo neto/endeudamiento neto excluido el gasto en 
intereses.

La deuda bruta total consiste en todos los 
pasivos que son instrumentos de deuda. 
Un instrumento de deuda se define como 
un derecho financiero que requiere que 
el deudor pague intereses y/o principal 
al acreedor en una fecha futura. Son 
instrumentos de deuda: los DEG, dinero 
legal y depósitos, títulos de deuda, 
préstamos, seguros, pensiones y sistemas 
de garantías estandarizadas y otras cuentas 
por pagar. 

Resultado primario

Deuda bruta

Es un aumento del patrimonio neto como resultado de 
una transacción. Están conformados por i) gravámenes 
obligatorios en forma de impuestos y ciertos tipos de 
contribuciones sociales; ii) rentas de la propiedad, 
derivadas de la propiedad de activos; iii) ventas de 
bienes y servicios; y iv) otras transferencias cobrables 
de otras unidades.

Ingreso

Ingresos en forma de impuestos. Este concepto no 
incluye las aportaciones a la seguridad social.

Carga Tributaria

Países

Costa Rica

El Salvador

Guatemala

Honduras

Nicaragua

Panamá

R. Dominicana

EFP EDSP

GCC

GCC

GCC

GCC

GCP

GCC

GCC

GCC

GCC

GCC

GCC

GCP

GC

GCP

INDICADORES
Para los fines analíticos de este informe, se presentan los siguientes indicadores como porcentaje del Producto 
Interno Bruto (PIB) para facilitar la comparación entre los países de la región:
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El presente apartado ofrece una visión consolidada de los 
principales indicadores fiscales de los países que integran 
la región CAPARD, con base en datos preliminares a junio 
de 2025. El análisis se realiza sobre el Gobierno Central 
Consolidado (GCC), salvo en los casos de Nicaragua y 
Panamá, donde la cobertura corresponde al Gobierno 
Central Presupuestario (GCP), siguiendo los lineamientos 
del Manual de Estadísticas de Finanzas Públicas 2014 
(MEFP 2014) y la Guía de Estadísticas de Deuda del Sector 
Público 2011 (GEDSP 2011).

Figura 1: Sector Público y sus principales componentes

Fuente: MEFP 2014.

Sectores incluidos en 
el informe

Gobiernos
Locales

Fondos de 
Seguridad 

Social

S e c t o r  P ú b l i c o

Gobierno General

Presupuestario Extra
presupuestario

Gobierno Central
No 

financieras

Sociedades Públicas

De Deposito

Otras 
sociedades 

públicas 
financieras

Banco Central Otras distintas al 
Banco Central

Financieras

iii RESUMEN DE INDICADORES PARA
LA REGIÓN CAPARD

Los indicadores se presentan como porcentaje del 
Producto Interno Bruto (PIB) para facilitar la comparación 
entre países y comprender la dinámica fiscal regional. 
Se incluyen las siguientes variables: ingresos totales, 
carga tributaria, erogaciones, resultado primario, 
préstamo neto/endeudamiento neto y deuda bruta. Estos 
indicadores permiten evaluar la posición fiscal de cada 
país, la sostenibilidad de las finanzas públicas y el grado de 
cumplimiento de las metas establecidas en los marcos de 
responsabilidad fiscal.
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En términos generales, los resultados reflejan 
heterogeneidad en la estructura fiscal de los países. Mientras 
algunos muestran avances hacia posiciones superavitarias 
y reducción de deuda, otros enfrentan desafíos vinculados 
al control del gasto y la consolidación fiscal. El análisis 
comparativo evidencia diferencias significativas en la 
presión tributaria, el nivel de erogaciones y la composición 
de la deuda pública, lo que subraya la importancia de 
continuar fortaleciendo la armonización estadística y la 
transparencia fiscal en la región.

Cuadro 2: Indicadores Fiscales para la región CAPARD como % del PIB (GCC) a junio 2024 - 2025

Fuente: Elaboración propia con base a la información disponible para cada país 

Ingresos totales

Carga tributaria

Erogaciones

Resultado primario

(+) Préstamo neto / 
(-) Endeudamiento neto

Deuda bruta

8.3 8.1

6.9 6.7

9.4 8.9

1.7 1.7

-1.1 -0.8

59.5 58.1

11.5 11.7

8.9 9.2

11.5 11.6

2.1 2.9

0.0 0.1

52.9 54.3

6.4 6.6

5.7 5.7

5.9 6.7

1.3 0.6

0.5 -0.1

25.6 25.8

9.6 9.3

8.7 8.3

9.3 9.8

1.8 0.8

0.4 -0.5

44.3 41.3

11.1 11.9

10.4 11.2

9.1 8.5

2.8 4.1

2.0 3.5

37.4 35.4

4.5 4.9

3.9 4.1

9.0 7.7

-2.5 -1.1

-4.6 -2.8

60.0 62.0

2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

8.6 8.5

7.3 7.4

9.3 9.4

0.8 0.9

-0.8 -0.7

44.6 47.4

CRI SLV GTM HND NIC PAN DOMPaís

Fecha

Concepto

*Preliminares a Junio 2025.  

NOTAS: 
- Nicaragua presenta datos a nivel de GCP para los indicadores fiscales. 
- Nicaragua y República Dominicana presentan datos a nivel de GCP para el indicador de deuda bruta.
- Panamá presenta datos a nivel GC para el indicador de deuda bruta.

Gráfico 1: Principales indicadores fiscales de la región CAPARD en % del PIB

Fuente: Elaboración propia con base a la información disponible para cada país 

*Preliminares a Junio 2025 *Preliminares a junio 2025

(+) Préstamo neto / (-) Endeudamiento neto y 
Resultado Primario

Deuda Bruta en % del PIB

Este gráfico está vinculado al cuadro 6

jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25
Ingresos totales               8.3               8.1 11.54 11.73               6.4               6.6               9.6               9.3             11.1             11.9               4.5               4.9               8.6               8.5 
Carga tributaria               6.9               6.7 8.89 9.24               5.7               5.7               8.7               8.3             10.4             11.2               3.9               4.1               7.3               7.4 
Erogaciones               9.4               8.9 11.54 11.63               5.9               6.7               9.3               9.8               9.1               8.5               9.0               7.7               9.3               9.4 
Resultado primario               1.7               1.7 2.13 2.86               1.3               0.6               1.8               0.8               2.8               4.1 -             2.5 -             1.1               0.8               0.9 
(+) Préstamo neto / (-) 
Endeudamiento neto -             1.1 -             0.8 0.00 0.10               0.5 -             0.1               0.4 -             0.5               2.0               3.5 -             4.6 -             2.8 -             0.8 -             0.7 

Deuda bruta             59.5             58.1             52.9             54.3             25.6             25.8             44.3             41.3             37.4             35.4             60.0             62.0             44.6             47.4 
* Preliminar 2023.  NIC y PAN con datos a nivel de GCP. En el anexo II se presenta cuadro comparativo para la región para el sector GCP.

(+) Préstamo neto / (-) Endeudamiento neto

jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25
Ingresos totales 8.3 8.1 11.5 11.7 6.4 6.6 9.6 9.3 11.1 11.9 4.5 4.9 8.6 8.5
Carga tributaria 6.9 6.7 8.9 9.2 5.7 5.7 8.7 8.3 10.4 11.2 3.9 4.1 7.3 7.4
Erogaciones 9.4 8.9 11.5 11.6 5.9 6.7 9.3 9.8 9.1 8.5 9.0 7.7 9.3 9.4
Resultado primario 1.7 1.7 2.1 2.9 1.3 0.6 1.8 0.8 2.8 4.1 -2.5 -1.1 0.8 0.9
(+) Préstamo neto / (-) 
Endeudamiento neto -1.1 -0.8 0.0 0.1 0.5 -0.1 0.4 -0.5 2.0 3.5 -4.6 -2.8 -0.8 -0.7

Deuda bruta 59.5 58.1 52.9 54.3 25.6 25.8 44.3 41.3 37.4 35.4 60.0 62.0 44.6 47.4
Deuda bruta

DOMPANConcepto/ País-fecha CRI SLV GTM HND NIC

DOMNIC PANConcepto/ País-fecha CRI SLV GTM HND

1.7 1.7 2.13 2.86 1.3 
0.6 

1.8 
0.8 2.8 4.1 

-2.5 -1.1 

0.8 
0.9 

-1.1 
-0.8 

0.00 0.10 0.5 
-0.1 

0.4 

-0.5 

2.0 

3.5 

-4.6 

-2.8 

-0.8 -0.7 
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Este gráfico está vinculado al cuadro 6

jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25
Ingresos totales               8.3               8.1 11.54 11.73               6.4               6.6               9.6               9.3             11.1             11.9               4.5               4.9               8.6               8.5 
Carga tributaria               6.9               6.7 8.89 9.24               5.7               5.7               8.7               8.3             10.4             11.2               3.9               4.1               7.3               7.4 
Erogaciones               9.4               8.9 11.54 11.63               5.9               6.7               9.3               9.8               9.1               8.5               9.0               7.7               9.3               9.4 
Resultado primario               1.7               1.7 2.13 2.86               1.3               0.6               1.8               0.8               2.8               4.1 -             2.5 -             1.1               0.8               0.9 
(+) Préstamo neto / (-) 
Endeudamiento neto -             1.1 -             0.8 0.00 0.10               0.5 -             0.1               0.4 -             0.5               2.0               3.5 -             4.6 -             2.8 -             0.8 -             0.7 

Deuda bruta             59.5             58.1             52.9             54.3             25.6             25.8             44.3             41.3             37.4             35.4             60.0             62.0             44.6             47.4 
* Preliminar 2023.  NIC y PAN con datos a nivel de GCP. En el anexo II se presenta cuadro comparativo para la región para el sector GCP.

(+) Préstamo neto / (-) Endeudamiento neto

jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25
Ingresos totales 8.3 8.1 11.5 11.7 6.4 6.6 9.6 9.3 11.1 11.9 4.5 4.9 8.6 8.5
Carga tributaria 6.9 6.7 8.9 9.2 5.7 5.7 8.7 8.3 10.4 11.2 3.9 4.1 7.3 7.4
Erogaciones 9.4 8.9 11.5 11.6 5.9 6.7 9.3 9.8 9.1 8.5 9.0 7.7 9.3 9.4
Resultado primario 1.7 1.7 2.1 2.9 1.3 0.6 1.8 0.8 2.8 4.1 -2.5 -1.1 0.8 0.9
(+) Préstamo neto / (-) 
Endeudamiento neto -1.1 -0.8 0.0 0.1 0.5 -0.1 0.4 -0.5 2.0 3.5 -4.6 -2.8 -0.8 -0.7

Deuda bruta 59.5 58.1 52.9 54.3 25.6 25.8 44.3 41.3 37.4 35.4 60.0 62.0 44.6 47.4
Deuda bruta
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Costa Rica

Al mes de junio de 2025, la economía costarricense 
registró un crecimiento interanual del 3.3% en su actividad 
económica, inferior al 4.5% observado en el primer semestre 
de 2024. La variación del Índice de Precios al Consumidor 
(IPC) fue negativa, ubicándose en -0.2%, mientras que el 
tipo de cambio mostró una apreciación del 1.8%, menor en 
comparación con el 6.2% registrado en junio de 2024.

Estos resultados incidieron en una desaceleración de los 
ingresos y de las erogaciones, mostrando un resultado 
primario positivo, que fue menor al mostrado a junio de 
2024.  

Entre los principales hitos del primer semestre de 2025 
se encuentran los resultados de la gestión de pasivos 
que tuvo por objetivo la mitigación de riesgos a través del 
refinanciamiento de la deuda, la optimización de su costo 
mediante mejores tasas de interés y la mejora del perfil de 
vencimientos, reduciendo concentraciones en el corto plazo. 
Desde enero del 2024 a septiembre del 2025 el Ministerio de 
Hacienda ha canjeado deuda por ¢2.520.330,28 millones, e 
incluyendo series con vencimiento en el 2028 que permiten 
disminuir las presiones en los vencimientos de deuda 
interna de los próximos años. 

Por año se ha logrado canjear desde  el 46.8% de 
vencimientos del 2025, 66.2% de los vencimientos del 2026, 
12.9% del 2027, y un 4.5% del monto por vencer durante 
el 2028, importante mencionar que el 2028 se empezó a 
incluir en los canjes en este año 2025.

En cuanto al alargamiento en el perfil de vencimientos, 
en las operaciones efectuadas se han ofrecido títulos con 

Principales Hitos de Política Fiscal
vencimiento superior a 5 años y hasta 20 años en títulos 
tasa fija e indexados a la inflación, con la implementación 
del Programa Creadores de Mercado (Decreto No. 43529-
H), que tiene como objetivo mejorar el financiamiento, la 
emisión de títulos y fortalecer la liquidez en el mercado 
secundario, así como ampliar la base de inversionistas, 
para las operaciones de gestión de pasivos los Creadores 
de Mercado, motivan a sus clientes a participar en las 
operaciones, lo que ha coadyuvado a mejorar los resultados 
de las operaciones efectuadas.  

A junio del 2025 Costa Rica cerró con una percepción de 
riesgo más favorable que varias economías con calificaciones 
crediticias superiores.

San José

IV SITUACIÓN FISCAL POR PAÍS

Ingresos

Los ingresos totales del Gobierno Central Consolidado 
crecieron 1.5% a junio de 2025, comparado con el 1.6 % 
mostrado doce meses antes. Los ingresos totales como 
porcentaje del PIB nominal en colones representaron 8.1%, 
menor en 0.2 p.p.  a lo observado en el mismo periodo de 
2024. 

En particular, los ingresos tributarios mostraron una 
aceleración en su tasa de variación del orden del 1.3%, 
comparado con el crecimiento de 0.7% en el 2024. Los 
principales componentes que influyeron a esta aceleración 
son el Impuesto sobre la propiedad con un 0.6 % y el 
impuesto al ingreso con un 0.4% como aporte a la tasa de 
variación.

De esta forma, la carga tributaria del país con respecto al 
PIB nominal en colones pasó de 6.9% en el año previo a 
6.7% a junio de 2025.



13

Deuda Pública del 
Gobierno Central

Préstamo / Endeudamiento Neto y 
Resultado Primario

Erogaciones

A junio de 2025 las erogaciones mostraron una 
desaceleración con respecto a la tasa de variación observada 
en el 2024 pasando de un 8.8% a un -1.5%. Como porcentaje 
del PIB, pasó de 9.4% en el 2024 a 8.9% en el 2025.

La desaceleración reflejada se debe a la disminución en el 
gasto por intereses que pasó de una tasa de variación del 
10.3% a junio de 2024 a -4.2% a junio de 2025 y la inversión 
bruta en activos no financieros que pasaron de una tasa de 
variación del 31.1% a -30.8%.

Finalmente, es importante resaltar que la disminución 
se atribuye principalmente a un efecto en el diferencial 
cambiario, a un menor gasto asociado a operaciones de 
canje y a una reducción en las tasas de interés.

La mayor desaceleración de los gastos con respecto 
a la de los ingresos explican el menor deterioro en el 
endeudamiento neto al pasar de un -1.1% con respecto al 
PIB en el 2024 a un -0.8% en el 2025.

Desde el punto de vista del resultado primario, fue positivo 
con respecto al mostrado en el 2024 (¢848.2 miles de 
millones en el 2024 y ¢861.4 miles de millones en el 2025). 
Como proporción del PIB en colones, el resultado primario 
pasó de 1.73% a 1.69% en el 2025.  

Dada la gestión estratégica de pasivos, la deuda del 
Gobierno Central se mantiene por debajo del cierre del 2024, 
ubicándose la razón deuda a PIB en un 58.1% a junio 2025, lo 
que implicó una reducción de 1.4 p.p. en comparación con 
el 59.5% registrado al cierre de 2024; importante destacar 
que, de total 43.3% del PIB correspondió a deuda interna y 
el 14.7% a deuda externa.

Los resultados evidencian una mejora continua en los 
indicadores fiscales, lo cual contribuye a fortalecer la 
credibilidad del país ante los mercados financieros y a 
reducir las presiones sobre el financiamiento público.

1. Mecanismo de gestión de pasivos mediante el cual el emisor ofrece recomprar títulos previamente emitidos, invitando a los tenedores a presentar ofertas de venta. Se utiliza 
para optimizar el perfil de la deuda, reducir presiones de liquidez y generar ahorros en intereses.

Se continuó promoviendo canjes y subastas inversas1 de 
títulos valores para reducir riesgos de refinanciamiento, 
mejorar las condiciones de las tasas de interés y extender 
los plazos de vencimiento de los títulos. 

Los resultados confirman que el país va por una senda 
correcta para tener un futuro con mayor estabilidad, lo que 
hace posible avanzar para lograr una disciplina fiscal, lo que 
ha sido posible por el compromiso firme con la sostenibilidad 
fiscal; sin embargo, aún quedan retos por resolver.

Los resultados confirman que Costa Rica transita por una 
senda fiscal favorable, orientada hacia una mayor estabilidad 
económica. Este avance ha sido posible gracias a un firme 
compromiso con la sostenibilidad fiscal, reflejado en la 
mejora de los indicadores clave, como el resultado primario 
positivo, la reducción de la deuda pública y una gestión 
eficiente del gasto. Estos logros permiten consolidar una 
disciplina fiscal que fortalece la credibilidad del país ante 
los mercados financieros. No obstante, persisten desafíos 
que requieren atención.
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Fuente: Ministerio de Hacienda de Costa Rica

Principales indicadores fiscales de 
Costa Rica

Gráfico 2: Ingresos Totales en % PIB- enero/junio de cada año

Gráfico 4: Erogaciones totales en % PIB- enero/junio de cada año

Gráfico 3: Composición de los ingresos tributarios, 
enero/junio 2025

Gráfico 5: Detalle de erogaciones, enero/junio 2025 en % del PIB

Gráfico 6: Préstamo/Endeudamiento neto en % del PIB- enero/
junio de cada año

Gráfico 7: Deuda bruta en % del PIB, junio de cada año

Gráfico 8: Composición de la deuda por instrumento, junio 2025 Gráfico 9: Composición de la deuda por residencia, junio 2025

*Preliminares
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El Salvador

Los resultados preliminares del PIB trimestral encadenado 
al segundo trimestre de 2025, presentan una tasa de 
crecimiento 3.2% respecto al mismo periodo del año 
anterior, arrojando señales positivas para el cierre del año. 
De acuerdo a la actividad económica hay que destacar 
que 12 de las 19 actividades económicas registraron 
crecimientos, destacando el dinamismo de los sectores: 
Construcción (33.9%), Actividades financieras y de seguros 
(7.6%), Transporte (7.0%), Hoteles y restaurantes (6.0%), 
Minas y canteras (4.6%). 

Respecto al nivel de precios de la economía, al primer 
semestre de 2025 se reflejaron tasas de variación menores 
en comparación al mismo período del año anterior e 
incluso negativas, evidenciando un proceso de ajuste 
macroeconómico de los precios locales que inició desde 
finales de 2023. 

Respecto al comercio exterior, las exportaciones acumuladas 
a junio de 2025 totalizaron en US$3,418.3 millones 
(+6.5%; +US$209.0 millones), impulsado principalmente 
por el crecimiento del 9.2% (US$241.9 millones) en la 
industria manufacturera sin maquila, destacándose los 
productos alimenticios como los de mejor desempeño. En 
contraparte, las importaciones alcanzaron los US$8,681.6 
millones (+11.5%; +US$892.5 millones), donde de acuerdo 
con la Clasificación Internacional Industrial Uniforme 
(CIIU), la industria manufacturera concentró el 91.8% 
del total importado, seguida por el sector de agricultura, 
ganadería, silvicultura y pesca con un 4.5%. Estados Unidos, 
China y Guatemala se mantuvieron como los principales 
proveedores de importaciones para El Salvador.

Las remesas familiares acumularon a junio de 2025 los 
US$4,837.7 millones, registrando un crecimiento interanual 
significativo del 17.9% equivalentes a US$735.7 millones 
adicionales, posicionándose como un componente 
importante para el consumo de los hogares.

Variables Macroeconómicas Ingresos

Dado el contexto económico anterior, los ingresos totales 
a junio de 2025 ascendieron a US$4,319.1 millones, 
mostrando un aumento de 5.8%, es decir US$237.9 millones 
adicionales, influenciado por mayores ingresos tributarios 
(+8.2%; +US$258.3 millones). Como porcentaje del PIB, los 
ingresos totales representaron un 11.7%. 

Por su parte, la recaudación tributaria alcanzó un monto 
de US$3,403.42 millones, con un aumento interanual de 
US$258.3 millones, principalmente debido a los logros en 
el área de Administración Tributaria y Aduanera, impulsadas 
por el Ministerio de Hacienda, donde se destacan la 
continuidad de las siguientes acciones: Plan Anti-evasión, 
Plan Anti-contrabando, Amnistías Tributarias, así como el 
proyecto de la Factura Electrónica como una herramienta 
tecnológica para digitalizar el proceso de facturación y 
contribución tributaria de todas las empresas salvadoreñas. 
Otras acciones implementadas son la detección temprana 
de incumplimientos, monitoreo, estadísticas y perfiles 
de evasión, simplificación de los procesos y eliminación 
de trámites innecesarios con el objetivo de incentivar la 
producción y la atracción de inversiones.
 
En la ejecución de la recaudación tributaria destacan 
los desempeños de los impuestos de IVA y Renta que en 
conjunto alcanzaron los US$2,939.9 millones, equivalente al 
68.1% del total de ingresos. El coeficiente de tributación fue 
equivalente a 9.2% con relación al PIB proyectado para 2025, 
siendo superior en 0.3 p.p. al registrado a junio de 2024.

San Salvador

2. No incluye anticipos de impuestos.
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Erogaciones

En lo que se refiere a las erogaciones, éstas mostraron 
una mayor dinámica pasando de representar el 11.5% del 
PIB a junio del 2024, a 11.6% a junio de 2025, mostrando 
el esfuerzo del gobierno en asignar eficientemente los 
recursos a través de la Ley de Presupuestos Generales de 
2024 y 2025, y en coherencia con el Acuerdo de Servicio 
Ampliado firmado con el Fondo Monetario Internacional, 
principalmente en aquellos rubros de alto impacto fiscal 
como son las remuneraciones y los bienes y servicios, en 
donde la asignación de los recursos se ha realizado con 
criterios de eficiencia y racionalización, para alcanzar 
las prioridades estratégicas del gobierno, así como sus 
objetivos y metas fiscales.

Adicionalmente, se iniciaron una serie de reformas para 
mejorar la utilización de los recursos del Estado con una 
dualidad que implica por una parte disminuir el Gasto 
Global, y por otra mejorar los servicios públicos en materia 
de seguridad pública, educación, salud y eventos asociados 
al turismo.

El Endeudamiento Neto durante el período reportado, mostró 
una mejora a partir de junio 2023 llegando a ser positivo 
para 2025, gracias a las diferentes acciones encaminadas a 
mejorar la recaudación tributaria, los esfuerzos importantes 
para focalizar las erogaciones del Estado. En la misma línea, 
el resultado primario que en junio de 2023 representó el 1.5% 
del PIB, al cierre de junio de 2025 alcanzó favorablemente 
un 2.9% del PIB.

Préstamo / Endeudamiento Neto y 
Resultado Primario

Deuda Pública 

Como se puede observar en el gráfico, en términos 
porcentuales respecto al PIB la deuda bruta pasó de 52.9% 
a 54.3% entre junio de 2024 y junio de 2025. Además, hubo 
cambios en la composición del stock de deuda interna 
y externa que incidió en la tasa de interés efectiva, que 
representa un promedio ponderado entre las diferentes 
tasas de interés contratadas y su fuente de financiamiento. 
Dicho indicador comprende instrumentos tales como los 
préstamos externos, bonos, Letras del Tesoro (LETES) y 
Certificados del Tesoro (CETES.

Inversión Bruta/neta en 
Activos no Financieros

En cuanto a la Inversión bruta/neta en activos no financieros 
se ejecutaron iniciativas institucionales para mejorar la 
eficiencia en la asignación y ejecución de inversión en 
activos no financieros, mostrando durante el período de 
análisis una tendencia al alza. Asimismo, se ha priorizado 
la ejecución de programas sociales principalmente en los 
ramos de educación y salud en beneficio de la población 
vulnerable y en situación de pobreza extrema.

Entre las Instituciones con mayores montos de Inversión 
destacan: Dirección Nacional de Obras Municipales 
(DOM), Fondo de Conservación Vial (FOVIAL), Ministerio de 
Educación, Ciencia y Tecnología (MINEDUCYT) y Ministerio 
de Obras Públicas y de Transporte (MOPT), además de 
mejorar los procesos administrativos mediante reformas a 
la Ley de Compras Públicas para aumentar los niveles de 
ejecución de inversión pública que dinamicen la economía y 
la generación de empleos.



17

Principales indicadores fiscales de
El Salvador

Gráfico 10: Ingresos Totales en % PIB- enero/junio de cada año Gráfico 11: Composición de los ingresos tributarios, 
enero/junio 2025

Gráfico 12: Erogaciones totales en % PIB- enero/junio de 
cada año

Gráfico 13: Detalle de erogaciones, enero/junio 2025 en % del PIB

Gráfico 14: Préstamo/Endeudamiento neto en % del PIB- 
enero/junio de cada año

Gráfico 15: Deuda bruta en % del PIB, junio de cada año

Gráfico 16: Composición de la deuda por instrumento, junio 2025 Gráfico 17: Composición de la deuda por residencia, junio 2025

Fuente: Ministerio de Hacienda de El Salvador
NOTA GRÁFICO 14: A partir del 2023 no incluye deuda previsional *Preliminares

3%
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Ciudad de Guatemala

GUATEMALA

Principales hitos de política fiscal

Ingresos

La economía guatemalteca inició el 2025 con perspectivas 
favorables, el Banco Central proyectó un crecimiento anual 
del PIB entre 3.0% y 5.0%. Al cierre del segundo trimestre, 
el PIB real registró una variación trimestral preliminar del 
3.9 %, superior al 3.3 % observado en el mismo periodo 
de 2024. El ritmo inflacionario continúa mostrando una 
desaceleración respecto al año previo, siendo del 1.79% a 
junio mientras que en 2024 este había situado en 3.62%.

En lo referente al comercio exterior, las exportaciones han 
tenido un crecimiento interanual del 10.0% respecto al año 
anterior y las importaciones han crecido en un 6.1%.

Entre los elementos más destacables al segundo trimestre 
del 2025 se encuentran los siguientes:

•	 El ejercicio fiscal 2025 inició con la aprobación, por 
parte del Congreso de la República, del presupuesto 
de ingresos y egresos del Estado, en contraste con el 
año anterior, cuando dicho instrumento fue suspendido 
por la Corte de Constitucionalidad. La existencia de 
un presupuesto aprobado constituyó un elemento 
determinante, al favorecer la continuidad y el dinamismo 
en la ejecución presupuestaria.

•	 Durante el primer trimestre se realizaron ampliaciones 
presupuestarias por Q6,310.6 millones (0.7% del 
PIB). Estas modificaciones representan incrementos 
significativos en el espacio fiscal, entre los que 
destacan un aumento en los aportes destinados a los 
pensionados del Estado, en las donaciones asignadas 
a los consejos de desarrollo urbano y rural, con el 
objetivo de fortalecer la inversión pública a nivel local y 
el incremento en los recursos para programas sociales 
ejecutados por el Ministerio de Desarrollo Social, entre 
otros. Estas medidas reflejan una orientación del gasto 
hacia el fortalecimiento de la protección social y el 
impulso al desarrollo territorial.

•	 La ejecución presupuestaria de 2025 muestra 
un mayor dinamismo en comparación con el año 
anterior, destacándose las donaciones como la cuenta 
económica de mayor crecimiento, tanto en términos 
absolutos como relativos. En esta cuenta se destaca 
un incremento sustancial en los aportes asignados a 
los consejos de desarrollo urbano y rural dentro del 
presupuesto general de ingresos y egresos del Estado 
que, en 2024, el presupuesto vigente para estos consejos 
ascendía a Q6,407.1 millones (0.7% del PIB) y para 2025, 
dicha asignación se elevó a Q12,269.6 millones (1.3% 
del PIB). Este aumento responde al objetivo de dotar 
con recursos financieros a los gobiernos locales para 
ejecutar obras de inversión pública, promoviendo así el 
desarrollo territorial y la mejora de infraestructura en 
distintas comunidades.

Los ingresos al segundo trimestre del 2025 se situaron en 
torno al 6.6% del PIB un aumento de 0.2 p.p. respecto al 
año previo, que es explicado por una leve mejora en los 
impuestos y las contribuciones sociales.

La recaudación de impuestos al finalizar el primer semestre 
representa el 5.7% del PIB, sin presentar cambio significativo 
respecto a lo observado en 2024. A nivel de impuestos, se 
destaca los siguientes: 

•	 Los Impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las 
ganancias de capital se situaron entorno al 2.2% del 
PIB, siendo este un incremento de 0.1 p.p. respecto 
al mismo periodo del año anterior. Este incremento 
se atribuye a un mejor desempeño en la recaudación 
de impuestos que están asociados a las sociedades y 
otras empresas, mientras que los asociados a personas 
físicas no presentan cambio en términos del PIB.

•	 Por su parte los impuestos sobre los bienes y servicios 
ascienden a 3.2% del PIB y presentan una caída de 0.1 
p.p. que reduce el incremento obtenido en los impuestos 
anteriormente mencionados.
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Gastos

Erogaciones

Inversión Bruta/neta en 
Activos no Financieros

Préstamo / Endeudamiento 
Neto y Resultado Primario

Deuda Pública

El gasto en la primera parte del año se sitúo en 6.7% del 
PIB mayor en 0.7 p.p. respecto al observado al año previo. A 
nivel de cuenta económica, los aspectos más relevantes que 
explican el dinamismo experimentado son:

•	 El gasto en donaciones se sitúa en torno al 1.0% 
del PIB, siendo un aumento de 0.4 p.p. respecto al 
observado en mismo periodo en 2024. Este dinamismo 
se explica principalmente por una mayor ejecución en 
las donaciones que proporciona el Gobierno Central 
Presupuestario a otras entidades de Gobierno General 
(sin incluir al Gobierno Central Extrapresupuestario), 
especialmente a los consejos de desarrollo urbano y 
rural y a las municipalidades.

•	 La segunda cuenta que presenta mayor dinamismo 
en términos del PIB son las remuneraciones a los 
empleados, que asciende a 2.8% del PIB y son mayores 
en aproximadamente 0.1 p.p. respecto a su ejecución 
en el año previo. Su crecimiento es explicado por 
las contribuciones sociales de empleadores que se 
incrementó en 0.1 p.p. y asociado al aumento que se 
produjo en el pago de pensiones a los jubilados del 
Estado.

La inversión en activos no financieros se sitúa en torno al 
0.2% del PIB, siendo mayor en 0.1 p.p. respecto a lo observado 
en el año previo. Este aumento se explica en su mayor parte 
por una mejora del Gobierno Central Presupuestario en la 
adquisición de maquinaria y equipo.

Las erogaciones fueron del 6.7% del PIB, mayor en un 0.8 
p.p. respecto al año previo, influenciado principalmente 
por una mejora en el gasto público, especialmente en las 
donaciones a entidades del gobierno general, y un leve 
aumento en la inversión de activos no financieros.

El resultado primario (sin considerar intereses) ha sido 
positivo en 0.6% del PIB y cabe mencionar que este es 
menor en 0.7 p.p. al obtenido en el mismo periodo del año 
previo.

Se observó un endeudamiento neto (déficit) equivalente 
al 0.1% del PIB, con una diferencia negativa de 0.6 p.p.. 
Esta situación es explicada principalmente por una mayor 
ejecución por el lado del gasto, la cual es superior al 
crecimiento observado en los ingresos.

En materia de deuda pública, presenta un indicador para el 
segundo trimestre del año 25.8% del PIB, el cual es mayor 
en 0.2 p.p. al observado al mismo periodo del año anterior, 
este cambio es explicado por un incremento en los títulos 
de deuda que equivalen al 22.2% del PIB con un aumento 
de 0.6 p.p. mientras que los préstamos se sitúan en un 3.7% 
del PIB, siendo este una disminución de 0.4 p.p. respeto al 
año anterior.
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Principales indicadores fiscales de 
Guatemala

Gráfico 18: Ingresos Totales en % PIB

Gráfico 20: Erogaciones totales en % PIB- enero/junio de cada año

Gráfico 22: Préstamo/Endeudamiento neto en % del PIB- enero/
junio de cada año

Gráfico 24: Composición de la deuda por instrumento, junio 2025

Gráfico 19: Composición de los ingresos tributarios, enero/junio 2025

Gráfico 21: Detalle de erogaciones, enero/junio 2025 en % del PIB

Gráfico 23: Deuda bruta en % del PIB, junio de cada año

Gráfico 25: Composición de la deuda por residencia, junio 2025

Fuente: Ministerio de Finanzas Públicas de Guatemala 
NOTA GRÁFICO 22: No incluye cuentas por pagar y corresponde a cifras en valor facial. *Preliminares
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Tegucigalpa

HONDURAS

Durante el primer semestre de 2025, el Producto Interno 
Bruto (PIB) real registró un crecimiento interanual de 3.9%, 
impulsado principalmente por el mejor desempeño en las 
actividades de intermediación financiera, comunicaciones, 
agricultura, transporte y almacenamiento, industria 
manufacturera y comercio.

De acuerdo con el Índice Mensual de Actividad Económica 
(IMAE), las actividades con mayor contribución fueron: 

La Intermediación Financiera, Seguros y Fondos de 
Pensiones 10.8%, impulsado por el incremento en los 
ingresos por intereses de préstamos, el mayor uso de 
tarjetas de crédito, y la contratación de seguros.

El Transporte y Almacenamiento registró un crecimiento de 
6.0%, incidido por el aumento en el servicio de traslado de 
mercancías e insumos industriales, la movilidad de pasajeros 
y de una mayor demanda de servicios de almacenamiento.
Las Telecomunicaciones registraron un crecimiento de 
3.7%, producto del crecimiento sostenido de la demanda de 
servicios digitales, diversos servicios de telefonía, reflejando 
los avances en la transformación digital en diferentes 
actividades económicas. 

La Agricultura, Ganadería, Silvicultura y Pesca con un 
crecimiento de 3.1%, derivado de mayores volúmenes de 
producción de café, granos básicos, caña de azúcar.  A 
su vez, se registró un aumento en la actividad acuícola, 
reflejada en mayores cultivos de tilapia, camarón y langosta, 
aunque fue parcialmente limitado por menores cultivos de 
banano, palma africana, piña y melones.

En cuanto a la Industria Manufacturera registró un 
crecimiento de 1.4%, influenciado principalmente por la 
elaboración de alimentos y bebidas, producción de hierro, 
cemento, arneses para vehículos, así como sustancias 
químicas y farmacéuticas. Lo anterior, fue contrarrestado 
en parte por la reducción en la producción de textiles y 
prendas de vestir.

A su vez, la variación del nivel general de precios al cierre del 
primer semestre del 2025 registró una variación interanual 
de 4.7% menor en 0.2 p.p. en comparación al mismo periodo 
del año 2024 (4.9%). En tanto, de manera acumulada la 
inflación fue de 2.96% a junio de 2025. Lo anterior, está en 
línea con las diferentes medidas de política fiscal (subsidios), 
monetaria y cambiaria impulsadas por el Gobierno de la 
República.

Durante el año 2025 la política fiscal ha estado enmarcada 
en los artículos No. 342 y 343 del Decreto Legislativo No. 
4-2025 contentivo del Presupuesto General de Ingresos y 
Egresos de la República 2025. Dichos artículos contienen la 
interpretación del artículo No.4 de la Ley de Responsabilidad 
Fiscal (LRF) donde se establecen las Cláusula de Excepción, 
de igual manera, se aprobó la ampliación por dos (2) años 
de las reglas plurianuales de desempeño fiscal para el 
Sector Público No Financiero (SPNF), estableciendo que 
para el período de suspensión de las Reglas Plurianuales 
de Desempeño Fiscal, se establece un techo anual para el 
déficit del balance global del SPNF, que no podrá ser mayor 
a tres punto cuatro por ciento (3.4%) del PIB para el año 
2025, y se irá reduciendo al menos cero punto cinco (0.5%) 
anualmente hasta regresar al uno por ciento (1.0%).

Es importante mencionar que Honduras ha logrado 
mantener su acuerdo financiero con el Fondo Monetario 
Internacional (FMI) en el marco del Servicio de Crédito 
Ampliado (SCA) y el Servicio Ampliado del FMI (SAF), tras 
cumplir la cuarta revisión de los criterios de desempeño del 
programa. Este organismo ha afirmado que la economía de 
Honduras sigue siendo resiliente y mantiene una política 
fiscal prudente. 
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Ingresos

Los ingresos del Gobierno Central Consolidado (GCC) 
al primer semestre de 2025 alcanzaron un 9.3% del PIB, 
mostrando una variación interanual menor en 0.3 p.p. del 
PIB con respecto al 2024. 

Por su parte la carga tributaria se situó en 8.3% del PIB, 
disminuyendo en 0.4 p.p. en comparación con el 2024, 
esto en línea con una menor recaudación del Impuestos 
sobre los bienes y servicios de alrededor de 0.2 p.p. del 
PIB en comparación con el mismo periodo del 2024. Dicho 
resultado, está incidido principalmente al menor dinamismo 
de la actividad económica, en sectores claves vinculados al 
consumo interno y externo.

Es importante destacar que los otros ingresos del GCC 
son de alrededor de 1.0% del PIB. Donde los dividendos 
representan el 0.4% del PIB debido a la transferencia 
realizada por el Banco Central de Honduras al GCP por 
concepto de utilidades.

Erogaciones

El gasto público al cierre del primer semestre de 2025 
representó el 9.0% del PIB, superior al 8.8% registrado en el 
mismo período de 2024. Los componentes más significativos 
fueron: remuneraciones a los empleados, equivalentes al 
4.8% del PIB (4.7% en 2024); pago de intereses de la deuda, 
con una participación del 1.3% (1.4% en 2024); y adquisición 
de bienes y servicios, que se mantuvo en 1.3% del PIB, igual 
que en 2024.

Por su parte, la inversión bruta en activos no financieros 
alcanzó el 0.8% del PIB (0.5% en 2024), incremento 
explicado por el mejor desempeño de las unidades 
ejecutoras de programas y proyectos productivos, que 
aceleraron la ejecución de obras orientadas principalmente 
a la rehabilitación y construcción de carreteras y caminos 
productivos, así como al inicio de la construcción de ocho 
hospitales públicos.

En consecuencia, las erogaciones totales para el primer 
semestre de 2025 ascendieron al 9.8% del PIB, lo que 
representa un aumento de 0.5 p.p. respecto al mismo 
período del año anterior.

Préstamo / Endeudamiento Neto y 
Resultado Primario

Deuda Pública

Al cierre del primer semestre de 2025, el Gobierno Central 
Consolidado registró un endeudamiento neto equivalente 
al 0.5% del PIB, lo que contrasta significativamente con el 
resultado del mismo período en 2024, cuando se observó un 
préstamo neto cercano al 0.4% del PIB.

En cuanto al resultado primario, el Gobierno Central 
Consolidado reportó en el primer semestre de 2025 un 
préstamo equivalente al 0.8% del PIB, cifra inferior en 1.0 
p.p. respecto al resultado obtenido en igual período de 2024.

Al cierre del primer semestre de 2025, el saldo de la deuda 
pública bruta del Gobierno Central Consolidado se ubicó 
en 41.3% del PIB, lo que representa una disminución de 3.0 
p.p. respecto al nivel registrado en igual período de 2024 
(44.3% del PIB). Esta reducción obedece a una combinación 
de factores, entre ellos las amortizaciones programadas de 
bonos y préstamos, así como un mayor crecimiento del PIB. 
Cabe destacar que este indicador se redujo a pesar de la 
colocación de un bono soberano por US$700 millones en 
noviembre de 2024.

Por otra parte, durante el primer semestre de 2025 las 
calificaciones de riesgo soberano se mantuvieron sin 
cambios; no obstante, la perspectiva de Standard & 
Poor’s fue revisada a la baja, mientras que la de Moody’s 
permaneció estable.
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Principales indicadores fiscales de 
Honduras

Gráfico 26: Ingresos Totales en % PIB Enero / Junio de cada año

Gráfico 28: Erogaciones totales en % PIB- enero/junio de cada año

Gráfico 30: Préstamo/Endeudamiento neto en % del PIB- enero/junio 
de cada año

Gráfico 32: Composición de la deuda por instrumento, junio 2025

Gráfico 27: Composición de los ingresos tributarios, enero/junio 2025

Gráfico 29: Detalle de erogaciones, enero/junio 2025 de cada año 
en % del PIB

Gráfico 31: Deuda bruta en % del PIB, junio de cada año

Gráfico 33: Composición de la deuda por residencia, junio 2025

Fuente: Secretaría de Finanzas de Honduras y Banco Central de Honduras. *Preliminares
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Managua

NICARAGUA3

Resultado fiscal (Primer semestre 2025)
Ingresos

Durante el primer semestre de 2025, la recaudación de 
ingresos continúo mostrando una dinámica positiva y, en 
conjunto con el manejo eficiente de los recursos internos 
y externos, se aseguró el financiamiento de los programas 
sociales y de la inversión en infraestructura económica y 
socio-productiva. Este manejo prudente y eficiente del gasto 
público permitió mantener un balance fiscal superavitario, 
en correspondencia con el resultado observado desde 2022. 
Asimismo, se registró un aumento de las disponibilidades 
del Gobierno Central Presupuestario (GCP) en el Banco 
Central de Nicaragua (BCN), en apoyo al fortalecimiento 
de las reservas internacionales y para la creación de 
amortiguadores fiscales ante eventuales choques. En 
este contexto, la deuda pública se mantiene en niveles 
sostenibles en el mediano y largo plazo, como resultado de 
la aplicación de una política de endeudamiento prudente, 
orientada a preservar la estabilidad macroeconómica y de 
las finanzas públicas.

Al primer semestre, el Producto Interno Bruto (PIB) registró 
un crecimiento real de 3.9% (5.1% a junio 2024), siendo 
los sectores de mayor dinamismo, construcción (9.2%), 
comercio (7.9%) y hoteles y restaurantes (6.9%), reflejando 
la expansión de la oferta y demanda interna, un sólido 
desempeño del sistema financiero, evidenciado por un 
crecimiento interanual de 11.7% en los depósitos, que 
alcanzaron US$7,049.8 millones, y de 15.6% en los crédito, 
equivalente a US$6,065.5 millones, y acompañados de una 
mejora en las expectativas de los agentes económicos.

La inflación acumulada se mantuvo en niveles bajos, 
situándose en 0.9% a junio de 2025, (2.9% a junio 2024), 
resultado de una adecuada gestión de la política monetaria y 
su efectiva coordinación con la política fiscal. Esto favoreció 
la acumulación de Reservas Internacionales Brutas (RIB), 

3.  Cobertura de Gobierno Central Presupuestario (GCP).

En el primer semestre de 2025, los ingresos del GCP 
representaron el 11.9% del PIB (11.1% a junio 2024). Los 
ingresos totales aumentaron en 12.6%, impulsados por el 
crecimiento de los ingresos tributarios de 12.8%, atribuible 
al incremento en la recaudación del Impuesto sobre la 
Renta (IR) de 15.1% y del Impuesto al Valor Agregado (IVA) 
en un 12.4%.

alcanzando US$7,206.0 millones a junio 2025, equivalente a 
3.7 veces la base monetaria y 9.3 meses de importaciones, 
lo que permite resguardar el régimen cambiario vigente, 
que, por segundo año consecutivo, mantiene una tasa de 
deslizamiento de 0.0% respecto al dólar de los Estados 
Unidos. 

En relación al sector externo, las exportaciones totales 
FOB de mercancías y zonas francas alcanzaron US$4,441.2 
millones a junio 2025, lo que representó un crecimiento 
interanual de 12.5%, las exportaciones de mercancías se 
incrementaron en 21.9%. En las importaciones totales FOB, 
se observó un aumento de 5.7% interanual a junio 2025, 
por el incremento en las importaciones de mercancías de 
bienes intermedios y de capital para la industria, bienes de 
consumo no duradero, materiales de construcción y equipo 
de transporte, y, en menor medida, por las importaciones de 
zonas francas. 
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Erogaciones

Gastos

Inversión Bruta/neta en 
Activos no Financieros

Préstamo / Endeudamiento Neto y 
Resultado Primario

Deuda Pública

La erogación total del GCP representó el 8.5% del PIB a junio 
2025, reflejando una disminución de 0.7 p.p. en relación a 
lo observado a junio 2024 (9.1% del PIB). Las erogaciones 
presentaron una disminución de 4.2% interanual, como 
resultado de menores gastos, los que fueron parcialmente 
compensados por un aumento de la inversión bruta en 
activos no financieros. La composición de la erogación 
refleja las prioridades de la política fiscal, concentrándose 
principalmente en educación y salud al representar 16.7% y 
20.5% de la erogación total, respectivamente. 

El gasto representó el 7.1% del PIB (7.9% a junio de 2024), 
con una disminución interanual de 6.7% al primer semestre 
de 2025, vinculado a un menor gasto en bienes y servicios, 
pago de intereses y donaciones corrientes y de capital, lo 
que evidencia una eficiente política de gasto público. 

La inversión bruta en activos no financieros del GCP 
representó el 1.4% del PIB a junio 2025 (1.2% a junio 2024), 
fortaleciendo la infraestructura productiva orientada a la 
lucha contra la pobreza y su incidencia en el crecimiento 
de corto y largo plazo. Estos recursos estuvieron dirigidos 
principalmente a proyectos de transporte, salud, educación, 
energía, agua y alcantarillado sanitario, así como vivienda y 
recreación.

En este periodo, el GCP presentó un resultado financiero 
con superávit d/d de US$717.1 millones, mayor en US$321.3 
millones con respecto a junio 2024 (US$395.7 millones). En 
términos del PIB, el Préstamo Neto del GCP fue equivalente 
a 3.5% del PIB, superior en 1.4 p.p. a lo observado a junio 
2024 (2.0% del PIB). El resultado primario del GCP representó 
el 4.1% del PIB, un aumento de 1.7 p.p con respecto a lo 
observado a junio 2024 (2.8% del PIB). Estos resultados, 
reflejan una gestión fiscal prudente, permitiendo aumentar 
las disponibilidades del Gobierno Central en el BCN, en 
apoyo al fortalecimiento de las reservas internacionales del 
país.

El saldo de la Deuda Pública del Gobierno Central 
Presupuestario (GCP) al primer semestre totalizó en 
US$7,347.6 millones (35.4% del PIB4), lo que representa 
una disminución de 2.0 p.p. con respecto al saldo a junio 
2024 (37.4%). El saldo de Deuda Pública Externa ascendió 
a US$6,954.6 millones, equivalente al 94.7% de la Deuda 
Pública total. Por su parte, el saldo de la Deuda Pública 
Interna fue de US$393 millones, representando el 5.3% de 
la Deuda Pública Total.

4.  PIB estimado de 2025 en US$20,756.6 millones
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Principales indicadores fiscales de 
Nicaragua

Gráfico 34: Ingresos Totales en % PIB  enero/junio de cada año

Gráfico 36: Erogaciones totales en % PIB- enero/junio de cada año

Gráfico 38: Préstamo/Endeudamiento neto en % del PIB- enero/junio 
de cada año

Gráfico 40: Composición de la deuda por instrumento, junio 2025

Gráfico 35: Composición de los ingresos tributarios, enero/junio 2025

Gráfico 37: Préstamo/Endeudamiento neto en % del PIB enero/junio 
de cada año

Gráfico 39: Deuda bruta en % del PIB, junio de cada año

Gráfico 41: Composición de la deuda por residencia, junio 2025

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Público y Banco Central de Nicaragua. *Preliminares



27

Ciudad de Panamá

PANAMÁ

Principales hitos de política fiscal

Ingresos

Durante el primer semestre de 2025, la economía panameña 
registró un crecimiento real del PIB de 4.4% respecto 
al mismo periodo del año anterior. Este desempeño se 
desglosa en un aumento de 5.2% en el primer trimestre y 
3.4% en el segundo, ambos superiores a los incrementos 
observados en 2024 (1.8% y 2.2%, respectivamente).

Las actividades con mayor dinamismo fueron Transporte, 
almacenamiento y correo (18.9%), Actividades financieras y 
de seguros (6.0%) y Actividades inmobiliarias, profesionales, 
científicas y técnicas; administrativas y servicios de apoyo 
(4.7%). Este crecimiento se logró a pesar de los desafíos 
internacionales —como las tensiones comerciales y la 
incertidumbre geopolítica— y las dificultades internas 
derivadas de paralizaciones laborales y cierres de vías, 
especialmente en Bocas del Toro, que afectaron el 
desempeño del segundo trimestre.

En materia de precios, el Índice de Precios al Consumidor 
(IPC) Nacional Urbano mostró una variación media negativa 
de -0.02% a junio, inferior al 0.69% registrado en 2024. 
La variación interanual fue de -0.4%, con disminuciones 
destacadas en Transporte (-2.2%), Salud (-2.2%), Vivienda 
(-2.0%) y Comunicaciones (-1.6%).

La cuenta corriente de la Balanza de Pagos presentó un 
superávit de US$697.3 millones, equivalente al 1.6% del PIB, 
impulsado por el saldo positivo de la balanza de servicios, 
que compensó los déficits en bienes, rentas y transferencias 
corrientes.

El Gobierno Nacional reafirmó su compromiso con la 
estabilidad macrofiscal, en cumplimiento de la Ley de 
Responsabilidad Social Fiscal. El Ministerio de Economía y 
Finanzas implementó acciones estratégicas para fortalecer 
los ingresos y controlar el gasto público.

•	 Fortalecimiento de los ingresos. Se intensificó la 
fiscalización tributaria mediante auditores en campo y 
herramientas tecnológicas avanzadas. Además, se inició 

Los ingresos totales del Gobierno Central Consolidado (GCC) 
alcanzaron el 4.9% del PIB a junio de 2025, lo que representa 
un incremento de 0.4 p.p. respecto al mismo periodo del año 
anterior. Este aumento fue impulsado principalmente por 
los impuestos pagaderos por sociedades y otras empresas, 
que aportaron 0.21 p.p. adicionales.

La carga tributaria se situó en 4.1% del PIB, con un incremento 
de 0.2 p.p. frente a 2024. Los ingresos no tributarios —como 
contribuciones sociales, donaciones y otros ingresos— 
representaron el 0.8% del PIB. Es importante señalar que la 
mayor parte de los ingresos distintos a impuestos, suelen 
darse principalmente en los últimos meses del año fiscal. 
Esta estacionalidad debe tomarse en cuenta al evaluar 
el comportamiento total de los ingresos públicos en el 
transcurso del año.

la modernización de la Dirección General de Ingresos 
(DGI) para mejorar los controles y combatir la evasión 
fiscal. Como incentivo, se lanzó la Lotería Fiscal (Decreto 
Ejecutivo No. 26 del 2 de junio de 2025), que promueve 
la emisión de facturas legales mediante sorteos con 
premios atractivos.

•	 Control del gasto. El Consejo de Gabinete aprobó, 
mediante la Resolución No. 57 de junio de 2025, un plan 
de contención del gasto por B/.1,900.0 millones (2.1% 
del PIB), con el objetivo de corregir desequilibrios entre 
ingresos y egresos y mantener los resultados fiscales 
alineados con las metas del año.

Como resultado a estas medidas, al cierre del primer 
semestre se observó una mejora en los indicadores fiscales: 
el resultado primario mejoró en 1.44 puntos porcentuales 
(p.p.) y el endeudamiento neto se redujo en 1.75 p.p. respecto 
al mismo periodo de 2024.
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Activos No Financieros

Préstamo / Endeudamiento Neto

Deuda pública, externa/
interna, por instrumentoErogaciones

Las erogaciones del GCC al cierre de junio representaron el 
7.7% del PIB, reflejando una disminución de 1.34 p.p. respecto 
al mismo periodo de 2024. Esta reducción responde a la 
política de racionalización del gasto, priorizando inversiones 
estratégicas.

El gasto del GCC fue de 7.04% del PIB, 1.0 p.p. menos que en 
2024. Entre los componentes más relevantes se encuentran:

•	 Donaciones: aumentaron en 0.49 p.p., debido a la 
transferencia al Fondo de Seguridad Social para cubrir 
el déficit operativo del sistema de beneficio definido 
correspondiente a 2022.

•	 Remuneraciones a empleados: disminuyeron en 0.19 
p.p.

•	 Uso de bienes y servicios: 0.54% del PIB, 0.3 p.p. menos 
que en 2024.

La ejecución en activos no financieros fue de 0.67% del PIB, 
con una disminución de 0.3 p.p. respecto a 2024. A pesar de 
ello, se preservaron obras prioritarias en infraestructura vial, 
salud y educación.

El resultado de préstamo/endeudamiento neto fue negativo 
en 2.82% del PIB, mejorando en 1.75 p.p. respecto al mismo 
periodo de 2024. Esta mejora refleja una mayor solidez fiscal 
estructural.

Al 30 de junio de 2025, la deuda bruta del Gobierno Central 
(presupuestario y extra presupuestario), representó el 62%, 
lo que muestra que se mantuvo el mismo porcentaje que a 
junio del 2024.

La deuda externa representa el 81%, mientras que la 
deuda interna constituyó el 19%. Por otro lado, el 72% de 
la cartera de deuda pública está compuesta por títulos 
de deuda, mayormente en Bonos Globales y el 28% por 
fondos provenientes de préstamos suscritos con distintos 
Organismos Multilaterales, Bilaterales y Bancos Privados.
Durante el último año se incrementó al 6% los financiamientos 
en otras monedas, mientras que el 94% se suscribió en 
dólares.

El 77% de la composición de la cartera de la deuda pública 
es en tasa fija y el 23% en tasa variable.
Los financiamientos suscritos han sido destinados para 
mejorar la salud, transporte, ambiente, bienestar social, 
educación y cultura, entre otros.

Durante el segundo trimestre de 2025, la calificadora 
de riesgo Moody’s reafirmó el Grado de Inversión de la 
Deuda Soberana de la República de Panamá en Baa3, 
con perspectiva negativa, aunque también reconoció el 
crecimiento económico de Panamá en 2.9% en 2024, a pesar 
del impacto negativo del cierre del proyecto minero Cobre 
Panamá. Además, Moody’s resaltó que la reforma al sistema 
de pensiones fortalece la sostenibilidad a largo plazo.
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Principales indicadores fiscales de
Panamá

Gráfico 42: Ingresos Totales en % PIB  enero/junio de cada año

Gráfico 44: Erogaciones totales en % PIB- enero/junio de cada año

Gráfico 46: Préstamo/Endeudamiento neto en % del PIB- enero/junio 
de cada año

Gráfico 48: Composición de la deuda por instrumento, junio 2025

Gráfico 43: Composición de los ingresos tributarios, enero/junio 2025

Gráfico 45: Detalle de erogaciones, enero/junio 2025 en % del PIB

Gráfico 47: Deuda bruta en % del PIB, junio de cada año

Gráfico 49: Composición de la deuda por residencia, junio 2025

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo, INEC y Ministerio de Economía y Finanzas de Panamá *Preliminares
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Santo Domingo

REPÚBLICA DOMINICANA

Ingresos

Durante el primer semestre de 2025, la actividad 
económica mostró una ralentización en su ritmo de 
crecimiento. Se observó una moderación de la demanda 
interna, particularmente en el componente de inversión, 
comportamiento que estuvo afectado por la incertidumbre 
en el contexto internacional y la desaceleración en Estados 
Unidos. En este sentido, el PIB registró un crecimiento 
interanual de 2.4 %. Este resultado estuvo impulsado 
principalmente por el sector servicios, el cual representa 
cerca del 60 % del PIB, registrando una variación interanual 
de 3.3 %. Asimismo, resalta la dinámica positiva de la 
agropecuaria con una expansión de 4.9 % en términos 
interanuales.

Por su parte, las presiones inflacionarias se mantuvieron 
controladas. La inflación interanual fue de 3.56 % al cierre 
de junio, manteniéndose dentro del rango meta de 4.0 % ± 
1.0 % desde mayo de 2023.

A pesar del menor dinamismo observado en los primeros 
seis meses de 2025, la economía dominicana mantiene 
fundamentos macroeconómicos robustos y conserva una 
alta capacidad de resiliencia y de recuperación, lo que 
estaría facilitando el retorno del crecimiento económico en 
torno a su potencial en el corto plazo. Lo anterior estaría 
apoyado por políticas fiscales y monetarias coordinadas, 
orientadas a dinamizar la actividad económica y preservar 
la estabilidad de precios, en la medida en que se disipe la 
incertidumbre internacional y las condiciones financieras se 
tornen más flexibles.

En el ámbito del sector externo, para el primer semestre del 
2025, el déficit de cuenta corriente se redujo en términos 
interanuales, al pasar de  USD1,419.1 millones a USD845.1 
millones. Esta mejora se explica por el aumento en las 
exportaciones, así como por el incremento de las remesas y 
los ingresos por turismo. En este sentido, las exportaciones 
crecieron 10.1 % interanual, mientras que las importaciones 
aumentaron 1.3 %.

En materia fiscal, la recaudación tributaria presentó un buen 
desempeño, superando las estimaciones del presupuesto 
original. Mientras que, las erogaciones estuvieron alineadas 
a las previsiones presupuestaria. 

Las decisiones fiscales adoptadas reflejaron una gestión 
alineada con los principios de sostenibilidad financiera y 
se realizaron los esfuerzos para continuar promoviendo 
condiciones que fortalezcan el bienestar social y el 
desarrollo de la economía nacional.

•	 En el primer semestre de 2025, los ingresos del Gobierno 
Central Consolidado (GCC) registraron un incremento 
interanual de 6.5%5, lo que representó un aumento de 
USD309.2 millones, alcanzando un total de USD11,151.2 
millones. Este desempeño se explica, principalmente, 
por el incremento en la recaudación de los impuestos 
sobre el ingreso, utilidades y ganancias de capital. De 
igual forma, los impuestos relacionados al comercio 
exterior presentaron un crecimiento, impulsado por un 
mayor flujo comercial y variaciones en la valoración. Vale 
destacar que, los impuestos con una mayor relación a la 
actividad económica, como el ITBIS (IVA) y los impuestos 
selectivos, registraron recaudaciones menores a las 
esperadas, lo que estuvo vinculado a la menor demanda 
interna registrada en el primer semestre del año.

En cuanto a su composición, el 87 % de los ingresos 
correspondió a impuestos, el 3.8 % a contribuciones sociales, 
el 0.07 % a donaciones, y el 9.2 % restante correspondió a 
otras fuentes de ingreso.

•	 En enero-junio de 2025 la presión fiscal se ubicó en 8.5 %, 
para un descenso interanual de 0.1 puntos porcentuales 
(p.p.). Por su parte, la carga tributaria alcanzó 7.4 % en 
igual período, reflejando un incremento de 0.1 p.p. en 
comparación al mismo período del año anterior.

5. Las variaciones interanuales fueron calculadas a partir de los montos en RD$.
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Erogaciones

En cuanto a las erogaciones del Gobierno Central 
Consolidado, al finalizar el primer semestre de 2025, estas 
ascendieron a USD12,375.6 millones, lo que equivale a 9.4 
% del PIB. Este monto representa un aumento interanual de 
9.2 %, equivalente a USD643.4 millones.

En cuanto a la distribución de las erogaciones, el 91.7 % 
correspondió al gasto, mientras que el 8.3 % restante se 
destinó a inversión bruta en activos no financieros.

Gastos

Durante los primeros seis meses de 2025, el gasto del 
Gobierno central consolidado ascendió a USD11,344.3 
millones, lo que representa un incremento interanual de 10.5 
%, equivalente a USD716 millones. Este comportamiento 
estuvo explicado, en parte, por el crecimiento de las 
remuneraciones de 13.7 %, reflejo de iniciativas para mejora 
en condiciones salariales del sector educativo, los cuerpos 
de seguridad, el sistema judicial y el sector salud.

Por otro lado, aumentaron los pagos de los intereses de la 
deuda pública en un 10 %. Mientras que las prestaciones 
sociales aumentaron en 4.4 % interanual, destacándose los 
recursos destinados a pensiones y jubilaciones. 

En cuanto a los subsidios, se observó un aumento interanual 
de 0.9 %. Este comportamiento estuvo influenciado por dos 
efectos contrapuestos. Por un lado, los recursos destinados 
al subsidio eléctrico se incrementaron mientras que, se 
produjo una reducción en el subsidio a los combustibles, 
atribuible a la mayor estabilidad en los precios internacionales 
del petróleo. En otro orden, se observó un crecimiento de 
65.7% en la partida otros gastos, impulsado principalmente 
por las transferencias corrientes. 

Inversión Bruta/neta en 
Activos no Financieros

La inversión bruta en activos no financieros alcanzó 
USD1,031.3 millones en el primer semestre del 2025, 
registrando un descenso interanual de 3.3 %,          USD72.6 
millones, atribuida principalmente a una menor ejecución 
temporal en proyectos de inversión pública. Pese a esta 
contracción, continúan desarrollándose iniciativas claves 
orientadas al fortalecimiento de la infraestructura nacional, 
entre las que destacan proyectos de transporte masivo, 
mejoras en la red vial y obras en los sectores salud, 
educación y seguridad.

Préstamo / Endeudamiento Neto y 
Resultado Primario

Las cuentas del Gobierno central consolidado reflejaron un 
endeudamiento neto6 de USD944.7 millones, equivalente 
a 0.7 % del PIB. Por otro lado, el resultado primario del 
Gobierno central consolidado registró un superávit de 
USD1,215.1 millones, equivalente a 0.9 % del PIB, lo que 
evidencia una posición fiscal favorable antes del pago de 
intereses de la deuda.

En el primer semestre de 2025, la deuda bruta7 del Gobierno 
central presupuestario representó el 47.4% del PIB, para un 
aumento de 2.8 pp en comparación con el mismo periodo 
de 2024, y de 2.2 pp respecto al nivel registrado en 2023.

En su composición, la deuda externa representó un 34.5 % 
del PIB, mientras que la deuda interna alcanzó un 12.9 % 
del PIB restante. A nivel de instrumentos, los títulos (bonos) 
ascendieron a 39.4 % del PIB, mientras que los préstamos 
registraron un 8 % del PIB.

Deuda Pública

6. Incluye discrepancia estadística
7. Las cuentas por pagar no están incluidas en la definición de deuda.
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Principales indicadores fiscales de 
República Dominicana

Gráfico 50: Ingresos Totales en % PIB

Gráfico 52: Erogaciones totales en % PIB- enero/junio de cada año

Gráfico 54: Préstamo/Endeudamiento neto en % del PIB- enero/
junio de cada año

Gráfico 56: Composición de la deuda por instrumento, junio 
2025

Gráfico 51: Composición de los ingresos tributarios, enero/junio 
2025

Gráfico 53: Detalle de erogaciones, enero/junio 2025 en % del PIB

Gráfico 55: Deuda bruta en % del PIB, junio de cada año

Gráfico 57: Composición de la deuda por residencia, junio 2025

Fuente: Ministerio de Hacienda de República Dominicana *Preliminares
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Avance sostenido desde 2018

V ANEXOS

Anexo 1: Honduras publica sección oficial de Estadísticas de Finanzas Públicas Armonizadas 
conforme al MEFP 2014

En junio de 2025, la Secretaría de Finanzas (SEFIN) de 
Honduras habilitó en su sitio web oficial una nueva sección 
dedicada a la difusión de las Estadísticas de Finanzas 
Públicas Armonizadas (EFPA), elaboradas conforme al 
Manual de Estadísticas de las Finanzas Públicas (MEFP 
2014) del Fondo Monetario Internacional (FMI).

La nueva sección de EFPA, pone a disposición del público un 
conjunto integral de cifras fiscales organizadas por sector y 
subsector del sector público hondureño, de acuerdo con la 
estructura del MEFP 2014.

Con este lanzamiento, Honduras consolida un avance 
significativo en el fortalecimiento de la transparencia fiscal 
y la modernización de las estadísticas fiscales del país, al 
poner a disposición pública información fiscal estructurada 
con base en estándares internacionales que permiten la 
comparabilidad regional e internacional de los datos.

Desde el año 2018 Honduras ha trabajado en la adopción 
progresiva del marco metodológico del MEFP 2014, en 
el contexto de la estrategia regional de armonización de 
estadísticas fiscales impulsada por el Consejo de Ministros 
de Hacienda o Finanzas de Centroamérica, Panamá y 
República Dominicana (COSEFIN), el Centro Regional de 
Asistencia Técnica (CAPTAC-DR) y el Secretariado Ejecutivo 
del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA). 

Este proceso ha sido llevado a cabo de forma conjunta entre 
la SEFIN y el Banco Central de Honduras (BCH). 

La publicación consolida este esfuerzo institucional y marca 
un avance concreto hacia la modernización de los sistemas 
de información fiscal, reafirmando el compromiso del 
Gobierno de Honduras con la transparencia, la rendición de 
cuentas y la difusión de datos públicos de calidad.
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Cobertura y características de la publicación Trabajo conjunto y apoyo técnico

Próximos pasos

La nueva sección de EFPA comprende los siguientes sectores 
del Estado Hondureño: Gobierno Central Presupuestario y 
Extrapresupuestario, Gobierno Central Consolidado, Fondos 
de Seguridad Social, Gobiernos Locales, Gobierno General 
Consolidado Sociedades Públicas No Financieras y Sector 
Público No Financiero Consolidado.

Las series estadísticas están disponibles con periodicidad 
mensual, trimestral y anual, en formatos descargables 
(Excel) para facilitar su análisis por instituciones públicas, 
organismos internacionales, academia y ciudadanía.

Esta iniciativa fortalece la difusión sistemática de 
datos armonizados conforme a las mejores prácticas 
internacionales, garantizando consistencia y oportunidad 
en la información fiscal. 

Asimismo, Honduras remite estos datos a la Secretaría 
Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA) 
para su inclusión en las Estadísticas de Finanzas Públicas 
Armonizadas Regionales, que consolidan información de 
Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaragua, Costa Rica, 
Panamá y República Dominicana.

La información estadística y los detalles metodológicos 
están disponibles en el portal oficial de SEFIN, en la sección 
dedicada al estándar internacional MEFP 2014:

El desarrollo y publicación de las EFPA es resultado de una 
coordinación efectiva entre la Dirección General de Política 
Macrofiscal (DPMF), la Dirección General de Crédito Público 
(DGCP) de la SEFIN y el BCH. Esta alianza ha sido fundamental 
para fortalecer la capacidad nacional en la generación de 
estadísticas fiscales bajo estándares internacionales.

El proyecto ha contado con el apoyo técnico del CAPTAC-
DR, esta colaboración interinstitucional ha sido clave 
para mejorar los procesos de compilación, conciliación 
y consolidación de los datos, garantizando información 
coherente y comparable según los estándares del MEFP 
2014.

SEFIN proyecta continuar avanzando en la ampliación de la 
cobertura de las estadísticas, incorporando progresivamente 
a las Sociedades Públicas Financieras y con este último 
subsector poder presentar EFP del Sector Público 
Consolidado, asimismo, se esta trabajando en desarrollar 
metadatos, tableros interactivos y material audiovisual que 
faciliten la interpretación de la información fiscal.

Es importante mencionar, que también se encuentra en 
proceso de migración la presentación Estadísticas de Deuda 
del Sector Público (EDSP), se espera comenzar a publicar 
bajo estándares internacionales siguiendo en el mediano 
plazo.

De esta manera, Honduras reafirma su compromiso con 
la modernización estadística, la transparencia fiscal y la 
adopción plena de estándares internacionales.

sefin.gob.hn/mefp2014
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Anexo 2. ESTADO DE OPERACIONES (En millones de US$)

Ene-Jun 2024 Ene-Jun 2025

1 Ingreso 7,780.21                     8,200.13                    

11 Impuestos  6,469.56                     6,806.24                    

12 Contribuciones sociales 763.65                        837.47                       

13 Donaciones  9.04                            8.87                           

14 Otros ingresos 537.96                        547.55                       

2 Gasto 8,389.43                     8,708.60                    

21 Remuneración a los empleados  3,401.78                     3,573.46                    

22 Uso de bienes y servicios  636.66                        679.52                       

23 Consumo de capital fijo  -                             -                            

24 Intereses  2,233.31                     2,221.53                    

25 Subsidios  -                             -                            

26 Donaciones  658.16                        693.65                       

27 Prestaciones sociales  982.13                        1,025.23                    

28 Otros gastos  477.39                        515.22                       

GOB Resultado operativo bruto (1-2+23) (609.22)                      (508.47)                     

NOB Resultado operativo neto (1-2) (609.22)                      (508.47)                     

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS: -                             -                            

31 Inversión neta/bruta en activos no financieros 422.93                        303.87                       

311 Activos fijos 414.15                        299.91                       

312 Existencias -                             -                            

313 Objetos de valor 0.08                            -                            

314 Activos no producidos 8.70                            3.97                           

2M Erogación (2+31) 8,812.37                     9,012.48                    

NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (1-2M) (1,032.16)                   (812.34)                     

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO): -                             -                            

32 Adquisición neta de activos financieros (355.03)                      (416.04)                     

321 Deudores internos (362.18)                      (423.16)                     

322 Deudores externos 7.14                            7.12                           

33 Incurrimiento neto de pasivos 985.55                        1,052.71                    

331 Acreedores internos (225.49)                      1,741.74                    

332 Acreedores externos 1,211.03                     (689.03)                     

Discrepancia estadística global: 

Diferencia entre préstamo/endeudam neto y financiamiento (32-33-NLB) 

*Preliminares

NLBz (308.43)                      (656.40)                     

ESTADO DE OPERACIONES DE COSTA RICA
Del Gobierno Central Consolidado

En millones de US dólares

TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:

COSTA RICA
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EL SALVADOR

Ene-Jun 2024 Ene-Jun 2025

1 Ingreso 4,081.20                     4,319.10                    

11 Impuestos  3,145.10                     3,403.40                    

12 Contribuciones sociales 20.80                          26.60                         

13 Donaciones  375.80                        516.30                       

14 Otros ingresos 539.50                        372.80                       

2 Gasto 4,018.30                     4,010.10                    

21 Remuneración a los empleados  1,727.40                     1,583.70                    

22 Uso de bienes y servicios  589.60                        617.90                       

23 Consumo de capital fijo  7.80                            17.10                         

24 Intereses  688.70                        745.20                       

25 Subsidios  95.60                          128.30                       

26 Donaciones  440.00                        576.50                       

27 Prestaciones sociales  -                             -                            

28 Otros gastos  469.20                        341.40                       

GOB Resultado operativo bruto (1-2+23) 70.70                          326.10                       

NOB Resultado operativo neto (1-2) 62.90                          309.00                       

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS:

31 Inversión neta/bruta en activos no financieros 61.40                          272.90                       

311 Activos fijos 246.90                        457.70                       

312 Existencias (187.10)                      (184.90)                     

313 Objetos de valor -                             -                            

314 Activos no producidos 1.60                            0.10                           

2M Erogación (2+31) 4,079.70                     4,283.00                    

NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (1-2M) 1.50                            36.10                         

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO):

32 Adquisición neta de activos financieros (386.00)                      (1,355.60)                  

321 Deudores internos (386.00)                      (1,383.10)                  

322 Deudores externos -                             27.50                         

33 Incurrimiento neto de pasivos (387.50)                      (1,391.70)                  

331 Acreedores internos (861.20)                      (1,975.80)                  

332 Acreedores externos 473.70                        584.10                       

Discrepancia estadística global: 

Diferencia entre préstamo/endeudam neto y financiamiento (32-33-NLB) 

*Preliminares

ESTADO DE OPERACIONES DE EL SALVADOR
Del Gobierno Central Consolidado

TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:

NLBz

En millones de US dólares
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GUATEMALA

Ene-Jun 2024 Ene-Jun 2025

1 Ingreso 7,215.15                     8,031.54                    

11 Impuestos  6,375.74                     6,973.93                    

12 Contribuciones sociales 405.44                        541.39                       

13 Donaciones  2.55                            13.78                         

14 Otros ingresos 431.42                        502.44                       

2 Gasto 6,508.29                     7,972.61                    

21 Remuneración a los empleados  2,988.67                     3,433.99                    

22 Uso de bienes y servicios  747.57                        859.23                       

23 Consumo de capital fijo                      -                          -   

24 Intereses  879.72                        925.06                       

25 Subsidios  44.69                          59.14                         

26 Donaciones  708.70                        1,168.54                    

27 Prestaciones sociales  525.68                        739.71                       

28 Otros gastos  613.24                        786.94                       

GOB Resultado operativo bruto (1-2+23) 706.86                        58.94                         

NOB Resultado operativo neto (1-2) 706.86                        58.94                         

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS:

31 Inversión neta/bruta en activos no financieros 153.66                        201.36                       

311 Activos fijos 153.66                        200.35                       

312 Existencias                     -                          -   

313 Objetos de valor -                                                    -   

314 Activos no producidos                     -   1.01                           

2M Erogación (2+31) 6,661.95                     8,173.96                    

NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (1-2M) 553.20                        (142.42)                     

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO): - -

32 Adquisición neta de activos financieros 884.60                        1,435.13                    

321 Deudores internos 884.60                        1,435.13                    

322 Deudores externos                     -                          -   

33 Incurrimiento neto de pasivos 425.73                        1,679.82                    

331 Acreedores internos 615.87                        1,627.07                    

332 Acreedores externos (190.14)                      52.75                         

Discrepancia estadística global: 

Diferencia entre préstamo/endeudam neto y financiamiento (32-33-NLB) 

*Preliminares

NLBz (94.33)                        (102.26)                     

ESTADO DE OPERACIONES DE GUATEMALA
Del Gobierno Central Consolidado

En millones de US dólares

TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:
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HONDURAS

Ene-Jun 2024 Ene-Jun 2025

1 Ingreso 3,597.63                     3,692.32                    

11 Impuestos  3,186.39                     3,283.50                    

12 Contribuciones sociales 1.34                            1.40                           

13 Donaciones  40.11                          30.67                         

14 Otros ingresos 369.79                        376.74                       

2 Gasto 3,268.81                     3,565.23                    

21 Remuneración a los empleados  1,751.39                     1,895.83                    

22 Uso de bienes y servicios  500.75                        505.08                       

23 Consumo de capital fijo  -                             -                            

24 Intereses  523.08                        505.53                       

25 Subsidios  71.57                          113.66                       

26 Donaciones  225.87                        234.33                       

27 Prestaciones sociales  17.46                          16.86                         

28 Otros gastos  178.69                        293.94                       

GOB Resultado operativo bruto (1-2+23) 328.82                        127.09                       

NOB Resultado operativo neto (1-2) 328.82                        127.09                       

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS: -                             -                            

31 Inversión neta/bruta en activos no financieros 181.64                        313.38                       

311 Activos fijos 193.52                        334.16                       

312 Existencias -                             -                            

313 Objetos de valor 0.00                            0.00                           

314 Activos no producidos (11.88)                        (20.78)                       

2M Erogación (2+31) 3,450.45                     3,878.61                    

NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (1-2M) 147.18                        (186.29)                     

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO): 105.71                        (378.07)                     

32 Adquisición neta de activos financieros (66.90)                        (133.23)                     

321 Deudores internos (73.79)                        56.12                         

322 Deudores externos 6.89                            (189.35)                     

33 Incurrimiento neto de pasivos (172.62)                      244.84                       

331 Acreedores internos (23.72)                        195.59                       

332 Acreedores externos (148.89)                      49.25                         

Discrepancia estadística global: 

Diferencia entre préstamo/endeudam neto y financiamiento (32-33-NLB) 

*Preliminares

NLBz 105.71                        (378.07)                     

ESTADO DE OPERACIONES DE HONDURAS
Del Gobierno Central Consolidado

En millones de US dólares

TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:
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NICARAGUA

Ene-Jun 2024 Ene-Jun 2025 *

1 Ingreso 2,197.43                     2,473.75                    

11 Impuestos  2,053.36                     2,316.98                    

12 Contribuciones sociales -                             -                            

13 Donaciones  3.74                            3.94                           

14 Otros ingresos 140.33                        152.84                       

2 Gasto 1,560.81                     1,465.61                    

21 Remuneración a los empleados  495.25                        517.49                       

22 Uso de bienes y servicios  243.01                        212.18                       

23 Consumo de capital fijo  -                             -                            

24 Intereses  149.46                        135.74                       

25 Subsidios  1.90                            9.73                           

26 Donaciones  578.98                        462.57                       

27 Prestaciones sociales  25.32                          39.14                         

28 Otros gastos  66.90                          88.76                         

GOB Resultado operativo bruto (1-2+23) 636.62                        1,008.14                    

NOB Resultado operativo neto (1-2) -                             -                            

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS: 240.88                        291.09                       

31 Inversión neta/bruta en activos no financieros 240.88                        291.09                       

311 Activos fijos -                             -                            

312 Existencias -                             -                            

313 Objetos de valor -                             -                            

314 Activos no producidos -                             -                            

2M Erogación (2+31) 1,801.69                     1,756.70                    

NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (1-2M) 395.74                        717.06                       

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO): 395.74                        717.06                       

32 Adquisición neta de activos financieros 324.86                        886.63                       

321 Deudores internos 324.86                        886.63                       

322 Deudores externos -                             -                            

33 Incurrimiento neto de pasivos (70.88)                        169.58                       

331 Acreedores internos (135.00)                      254.25                       

332 Acreedores externos 64.12                          (84.68)                       

Discrepancia estadística global: -                             0.00                           

Diferencia entre préstamo/endeudam neto y financiamiento (32-33-NLB) -                             -                            

*Preliminares

NLBz

ESTADO DE OPERACIONES DE NICARAGUA
Del Gobierno Central Presupuestario

En millones de US dólares

TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:
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PANAMÁ

Ene-Jun 2024 Ene-Jun 2025 *

1 Ingreso 3,854.82                     4,420.10                    

11 Impuestos  3,339.39                     3,700.32                    

12 Contribuciones sociales -                             -                            

13 Donaciones  -                             -                            

14 Otros ingresos 515.43                        719.78                       

2 Gasto 6,921.06                     6,371.85                    

21 Remuneración a los empleados  2,632.14                     2,588.06                    

22 Uso de bienes y servicios  716.19                        485.26                       

23 Consumo de capital fijo  -                             -                            

24 Intereses  1,752.95                     1,576.98                    

25 Subsidios  153.13                        87.74                         

26 Donaciones  339.49                        801.95                       

27 Prestaciones sociales  78.05                          128.65                       

28 Otros gastos  1,249.11                     703.21                       

GOB Resultado operativo bruto (1-2+23) (3,066.24)                   (1,951.76)                  

NOB Resultado operativo neto (1-2) (3,066.24)                   (1,951.76)                  

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS: 877.41                        606.77                       

31 Inversión neta/bruta en activos no financieros 877.41                        606.77                       

311 Activos fijos 839.55                        591.03                       

312 Existencias 40.02                          16.50                         

313 Objetos de valor -                             -                            

314 Activos no producidos (2.17)                          (0.76)                         

2M Erogación (2+31) 7,798.47                     6,978.63                    

NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (1-2M) (3,943.65)                   (2,558.53)                  

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO): (4,007.50)                   (3,249.88)                  

32 Adquisición neta de activos financieros 1,017.78                     (1,598.79)                  

321 Deudores internos 1,017.78                     (1,598.79)                  

322 Deudores externos -                             -                            

33 Incurrimiento neto de pasivos 5,025.28                     1,651.09                    

331 Acreedores internos 1,734.04                     517.15                       

332 Acreedores externos 3,291.24                     1,133.94                    

Discrepancia estadística global: 

Diferencia entre préstamo/endeudam neto y financiamiento (32-33-NLB) 

*Preliminares

NLBz (63.84)                        (691.35)                     

ESTADO DE OPERACIONES DE PANAMÁ
Del Gobierno Central Consolidado

En millones de US dólares

TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:
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REPÚBLICA DOMINICANA

Ene-Jun 2024 Ene-Jun 2025 *

1 Ingreso 3,854.82                     4,420.10                    

11 Impuestos  3,339.39                     3,700.32                    

12 Contribuciones sociales -                             -                            

13 Donaciones  -                             -                            

14 Otros ingresos 515.43                        719.78                       

2 Gasto 6,921.06                     6,371.85                    

21 Remuneración a los empleados  2,632.14                     2,588.06                    

22 Uso de bienes y servicios  716.19                        485.26                       

23 Consumo de capital fijo  -                             -                            

24 Intereses  1,752.95                     1,576.98                    

25 Subsidios  153.13                        87.74                         

26 Donaciones  339.49                        801.95                       

27 Prestaciones sociales  78.05                          128.65                       

28 Otros gastos  1,249.11                     703.21                       

GOB Resultado operativo bruto (1-2+23) (3,066.24)                   (1,951.76)                  

NOB Resultado operativo neto (1-2) (3,066.24)                   (1,951.76)                  

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS: 877.41                        606.77                       

31 Inversión neta/bruta en activos no financieros 877.41                        606.77                       

311 Activos fijos 839.55                        591.03                       

312 Existencias 40.02                          16.50                         

313 Objetos de valor -                             -                            

314 Activos no producidos (2.17)                          (0.76)                         

2M Erogación (2+31) 7,798.47                     6,978.63                    

NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (1-2M) (3,943.65)                   (2,558.53)                  

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO): (4,007.50)                   (3,249.88)                  

32 Adquisición neta de activos financieros 1,017.78                     (1,598.79)                  

321 Deudores internos 1,017.78                     (1,598.79)                  

322 Deudores externos -                             -                            

33 Incurrimiento neto de pasivos 5,025.28                     1,651.09                    

331 Acreedores internos 1,734.04                     517.15                       

332 Acreedores externos 3,291.24                     1,133.94                    

Discrepancia estadística global: 

Diferencia entre préstamo/endeudam neto y financiamiento (32-33-NLB) 

*Preliminares

NLBz (63.84)                        (691.35)                     

ESTADO DE OPERACIONES DE PANAMÁ
Del Gobierno Central Consolidado

En millones de US dólares

TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:

ESTADO I

Enero-Junio 2024 Enero-Junio 2025

1 Ingreso .................................................................................................................................. 10,842.09                                           11,151.25                                                    

11 Impuestos ..................................................................................................................................................................  9,253.07                                             9,704.22                                                      

12 Contribuciones sociales ........................................................................................................................................... 461.43                                                418.43                                                         

13 Donaciones ............................................................................................................................................................  4.85                                                    7.27                                                             

14 Otros ingresos.......................................................................................................................................................... 1,122.74                                             1,021.29                                                      

2 Gasto.................................................................................................................................................................................... 10,628.37                                           11,344.34                                                    

21 Remuneración a los empleados ............................................................................................................................................................  3,526.07                                             3,871.93                                                      

22 Uso de bienes y servicios ............................................................................................................................................................  1,952.40                                             1,749.87                                                      

23 Consumo de capital fijo ............................................................................................................................................................  12.94                                                  18.96                                                           

24 Intereses ............................................................................................................................................................  2,031.81                                             2,159.78                                                      

25 Subsidios ............................................................................................................................................................  1,008.68                                             966.05                                                         

26 Donaciones ............................................................................................................................................................  211.47                                                202.93                                                         

27 Prestaciones sociales .............................................................................................................................................................  1,084.23                                             1,093.10                                                      

28 Otros gastos ............................................................................................................................................................  800.77                                                1,281.71                                                      

GOB Resultado operativo bruto   (1-2+23) .................................................................................................................................. 9,466.79                                             9,511.13                                                      

NOB Resultado operativo neto       (1-2) ............................................................................................................................................... 213.72                                                (193.09)                                                        

x TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS:  -                                                     -                                                               

31 Inversión neta/bruta en activos no financieros ....................................................................................................................... 1,103.81                                             1,031.26                                                      

311 Activos fijos ............................................................................................................................................................................. 1,103.81                                             1,031.26                                                      

312 Existencias ............................................................................................................................................................................. -                                                     -                                                               

313 Objetos de valor ............................................................................................................................................................................. -                                                     -                                                               

314 Activos no producidos .............................................................................................................................................................................. -                                                     -                                                               

2M Erogación (2+31) ......................................................................................................................................... 11,732.18                                           12,375.59                                                    

NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) (1-2-31) o (1-2M) ......................................................................................................................................... (890.09)                                              (1,224.34)                                                     
x TRANSACCIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (FINANCIAMIENTO): -                                                     -                                                               

32 Adquisición neta de activos financieros ................................................................................................................................ (346.23)                                              1,276.62                                                      

321 Deudores internos ................................................................................................................................................................................... (350.08)                                              1,272.90                                                      

322 Deudores externos ........................................................................................................................................................................................ 3.85                                                    3.72                                                             

33 Incurrimiento neto de pasivos .................................................................................................................................................................................... 715.79                                                2,221.32                                                      

331 Acreedores internos .................................................................................................................................................................................... 717.61                                                (1,141.62)                                                     

332 Acreedores externos ................................................................................................................................................................................... (1.81)                                                  3,362.93                                                      

-                                                     -                                                               

x Partidas informativas: -                                                     -                                                               

2g Gasto, excluido el consumo de capital fijo  (=2-23) ............................................................................................... 10,615.43                                           11,325.37                                                    

31g Inversión bruta en activos no financieros  (=31+23) ............................................................................................... 1,116.75                                             1,050.22                                                      

NCB Variación neta en las tenencias de efectivo  (=3202=3212+3222) ............................................................................................... (378.38)                                              1,272.90                                                      

PB Préstamo neto primario/endeudamiento neto primario (NLB+24) ................................................................................................................................................................................... 1,141.72                                             935.44                                                         

GB Balance del gobierno según la definición nacional ............................................................................................... 

NLBz Discrepancia estadística global: Diferencia entre préstamo/endeudam. neto y financiamiento (32-33-NLB) .................................................................................................................. (171.94)                                              279.67                                                         

TRANSACCIONES QUE AFECTAN AL PATRIMONIO NETO:

Gobierno Central Consolidado
Millones USD

 Años
ESTADO DE OPERACIONES
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Informe Regional de 
ESTADÍSTICAS DE 
FINANZAS PÚBLICAS


