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La inteligencia artificial (IA) se estd consolidando como una tecnologia
de propésito general con capacidad para modificar la forma en que las
instituciones producen, procesan y utilizan informacién. En el émbito de
la banca central, su relevancia no se limita a la automatizacién de
tareas administrativas.

Las nuevas herramientas de aprendizaje automdtico, procesamiento de
lenguaje natural, inteligencia artificial generativa y sistemas agénticos
pueden contribuir al andlisis macroeconémico, la  produccién
estadistica, la investigacién, la supervisién financiera, la vigilancia de los
sistemas de pago, la administracién de reservas internacionales, la
ciberseguridad y la gestiéon del conocimiento institucional. Esta amplitud
de aplicaciones convierte a la IA en un asunto estratégico que debe ser
abordado de manera fransversal y no Unicamente como una iniciativa
de las dreas de tecnologia.

Para mds informacién:  https://www.secmca.org/nota/inteligencia-
artificial-y-banca-central-aplicaciones-y-riesgos/

INVESTIGACIONES

AMENAZAS INFLACIONARIAS LATENTES Y RETOS PARA LA
POLITICA MONETARIA Y FINANCIERA EN CENTROAMERICA,
PANAMA Y LA REPUBLICA DOMINICANA

Autores: José Manuel Iraheta Bonilla, Verénica Quiréz, LLoraine Bruley-
Parisot, Juan Quifionez, Chantall Ramirez y Carlos Ocampo Arango

Documento de Trabajo SECMCA-02-2026

RESENA
HISTORICA DEL
CMCA

El Consejo Monetario Centroamericano
(CMCA) fue creado el 25 de febrero de
1964, mediante la suscripcién del
«Acuerdo para el Establecimiento de la
Unién Monetaria Centroamericana», por
los bancos centrales de Costa Rica, El
Salvador, Guatemala, Honduras vy
Nicaragua. Con su creacién se
estableci6 el Sistema de Bancos
Centrales Centroamericanos, del cual
formaron parte el CMCA, la Secretaria
Ejecutiva y los comités de consulta o de
accion.

A lo largo de sus 62 afos de existencia,
el CMCA ha evolucionado de acuerdo
con las transformaciones de las
economias de la regién y del entorno
internacional. Su marco normativo se
fortalecié con el Acuerdo Monetario
Centroamericano de 1974 y su posterior
reforma integral en 1999, asi como con
los avances del proceso de integracién
centroamericana impulsados por los
Protocolos de Tegucigalpa y
Guatemala.

Actualmente, el CMCA es un érgano del
Subsistema de Integracién Econdémica
del Sistema de la Inftegracién
Centroamericana (SICA), con cardcter
de consejo sectorial de ministros y
autonomfa funcional en el ejercicio de
sus competencias.

Estd integrado por los presidentes de los
bancos centrales de Costa Rica, El
Salvador, Guatemala, Honduras,
Nicaragua y Republica Dominicana,
pais que se incorpord en 2002.
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Este documento ofrece un andlisis cuantitativo y cualitativo de los
procesos inflacionarios de Centroamérica, Panamé y la Republica
Dominicana (CAPARD) durante el primer cuarto del siglo XXI. El andlisis
se fundamenta en las propuestas tedricas y empiricas de los procesos
inflacionarios en el dmbito mundial, revelando la fuerte incidencia de
los precios internacionales de las materias primas sobre los precios al
consumidor nacionales, con énfasis en el grupo de alimentos y
energéticos. Mediante un recuento detallado de los instrumentos de
politica monetaria y financiera implementado por los bancos centrales,
se presentan las mejores prdcticas y lecciones aprendidas durante el
shock inflacionario durante el periodo de pandemia.

Echando mano de modelos de vectores de correcciéon de errores
(VECM) se desarrollé un andlisis econométrico sobre los determinantes
de los precios al consumidor en el largo plazo, revelando la incidencia
de los agregados monetarios, los indicadores de actividad econémica y
el tipo de cambio como las principales variables de origen interno. Los
precios internacionales de los alimentos y del petréleo o combustibles
fueron los principales determinantes de origen externo. En las
ecuaciones de corto plazo destaca la significancia del efecto traspaso
del tipo de cambio y del componente autorregresivo de la inflacién
trimestral, exhibiendo la persistencia de las expectativas adaptativas en
la mayoria de los paises de CAPARD.

Para mds informacién: https://www.secmca.org/wp-
content/uploads/2026/05/Amenazas-Inflacionarias-DT.pdf

CENTROAMERICA:  RIESGOS ~ GLOBALES,
ANTICIPACION ADAPTATIVA

RESILIENCIA Y

Autores: Pablo Flores, Carlos Gallegos, Miguel Medina, Juan Quifionez
Wu y Chantall Marie Ramirez.
Documento de Trabajo SECMCA-03-2026

La economia mundial enfrenta niveles de incertidumbre y volatilidad
significativamente mayores que los observados en los Gltimos afos. Esta
situacién responde a una sucesién de eventos adversos que ha reducido
la previsibilidad de las principales variables econémicas. Como
resultado, las decisiones de inversién y consumo se han vuelto mds
complejas para los agentes econémicos, situacién que se refleja en
diversos indicadores de riesgo e incertidumbre.

En este contexto, fortalecer las capacidades analiticas, construir
mdrgenes de maniobra macroeconémica durante los perfodos
favorables, profundizar la cooperacién regional e impulsar inversiones
estratégicas  para  reducir  vulnerabilidades  estructurales  serd
determinante para preservar la estabilidad y el desarrollo de largo
plazo.

En este marco, el CMCA promueve la
coordinacioén, armonizacién y
convergencia de las politicas monetaria,
cambiaria, crediticia y financiera de sus
paises miembros, y constituye un
espacio regional para el didlogo
macroeconémico, la cooperacién y el
intercambio de experiencias y mejores
prdécticas de banca central.

De conformidad con el «Protocolo de
Guatemala al Tratado General de
Integracién Econdémica
Centroamericana»,  corresponde  al
CMCA proponer y ejecutar las acciones
necesarias para lograr la coordinacién,
armonizacion, convergencia o
unificacién de las politicas monetaria,
cambiaria, crediticia y financiera de los
Estados Parte.

Durante mds de seis décadas, el CMCA
ha contribuido al fortalecimiento de la
integracién econémica y monetaria de
la regién, con una visién orientada a la
estabilidad, el desarrollo y el bienestar
de los pueblos centroamericanos y de
Republica Dominicana.

Edificio del Banco Central de Reserva
donde se firmé el Acuerdo Monetario
Centroamericano.
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Para mdés informacion:
https://www.secmca.org/wp-content/uploads/2026/08/Riesgos-
globales-DT.pdf

INFORMES

INFORME DE BALANZA DE PAGOS

Andlisis macroeconémico regional sobre la balanza de pagos, aunque
también se presentan resultados especificos por paises, haciendo énfasis
en los principales hechos econdémicos que han incidido en el
comportamiento de corto plazo. El informe se basa principalmente en
los estadisticas del sector externo armonizadas que calculan los paises
centroamericanos y la Republica Dominicana.

Para mds informacién (Al IV trimestre de 2025):
https://www.secmca.org/wp-
content/uploads/2026/05/BalanzaPagos 4-TRIMES-25. pdf

Para mds informacién (Al | trimestre de 2026):
https://www.secmca.org/wp-

content/uploads/2026/08/BalanzaPagos 1-TRIMES-26.pdf

INFORME DE RIESGO PAIS, al Il trimestre de 2026

En el documento a continuacién se presenta una sintesis sobre las
calificaciones de riesgo y perspectivas sobre las principales fortalezas,
retos y factores de sensibilidad de las economias de Centroamérica,
Panamé y Republica Dominicana (CAPARD), baséndose en la
informacién de las agencias Fitch Ratings, Moody’s Investor Service vy
S&P Global Ratings, actualizado al segundo trimestre de 2026.

Para mds informacién:
https://www.secmca.org/wp-content/uploads/2026/07/Informe-Riesgo-
Pais-2026-T2.pdf

INFORME ESTADISTICAS DE

PUBLICAS

REGIONAL DE FINANZAS

Las Estadisticas de Finanzas PuUblicas Armonizadas de Centroamérica,
Panamd y la Republica Dominicana reflejan un esfuerzo conjunto del
Grupo de Trabajo de Estadisticas de Finanzas Publicas (GTEFP),
conformado por representantes de los seis bancos centrales de la
regién, el Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de Panamd,
los siete ministerios/secretarias de hacienda/finanzas de la regién, La
Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA) y la

RESENA HISTORICA
DE LA SECMCA

La Secretaria Ejecutiva del Consejo
Monetario Centroamericano (SECMCA)
fue establecida el 25 de febrero de
1964 como uno de los érganos del
Sistema de Bancos Centrales
Centroamericanos, creado mediante el
«Acuerdo para el Establecimiento de la
Unién Monetaria Centroamericanan.

Desde su creacién, la SECMCA ha
acompafado de manera ininterrumpida
loa labor del Consejo Monetario
Centroamericano, brindando  apoyo
técnico y administrativo  para el
cumplimiento de sus objetivos y
contribuyendo al fortalecimiento de la
cooperacién entre los bancos centrales
de la regién.

Con la evolucidon del proceso de
integracién centroamericana, la
Secretaria Ejecutiva consolidé su papel
como érgano administrativo permanente
del CMCA vy, a partir de los avances
institucionales de la década de 1990,
adquirié el carécter de persona juridica
de derecho internacional.

En sus 62 afos de trayectoria, la
SECMCA ha apoyado la
coordinacién y el didlogo regional
en materia monetaria, financiera,
cambiaria y crediticia; la generacién
y armonizacién de  estadisticas
macroeconémicas y financieras; la
investigacién econémica; el
intercambio de conocimientos 'y
mejores prdcticas, asi como la
cooperacién técnica entre los bancos
centrales miembros.
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Secretaria del Consejo de Ministros de Hacienda o Finanzas de
Centroamérica, Panamd y Republica Dominicana (SECOSEFIN), con el
apoyo técnico del centro de asistencia técnica regional del Fondo
Monetario Internacional (FMI) para Centroamérica, Panamé y Republica
Dominicana (CAPTAC-DR). Por lo que se presenta de manera semestral
un informe.

Para la onceava ediciéon del Informe Regional de Estadisticas de
Finanzas Piblicas se mantiene la cobertura de los datos a nivel del
Gobierno Central Consolidado (Presupuestario y extrapresupuestario),
siguiendo como marco de referencia el MEFP 2014 y la Guia para
compiladores y usuarios de las estadisticas de deuda del sector publico
2011 (GEDSP 2011). La fuente de los datos presentados en este
informe proviene de los Ministerios/Secretarias de Hacienda o Finanzas
de la regién, los Bancos Centrales y la Contraloria General de la
Republica de Panamaé.

Para mds informacién visite:

https://www.secmca.org/wp-content/uploads/2026,/08/11-1EFP.pdf

MATRIZ DE PRINCIPALES POLITICAS MACROECONOMICAS,
marzo 2026

La Secretaria Ejecutiva presenta una revisién trimestral de las politicas
cambiaria, monetaria y financiera adoptadas por los bancos centrales
miembros del CMCA. Se consignan los regimenes cambiarios, las
estrategias de politica monetaria, las modificaciones en la tasa de
politica, los instrumentos directos e indirectos a disposicion de los
bancos centrales incluyendo facilidades permanentes de liquidez, y las
politicas de transparencia y rendicién de cuentas.

Para mayor informacioén:
https://www.secmca.org/wp-content/uploads/2026/07/MPM-JUNIO-
2026 _FINAL.pdf

REUNIONES O EVENTOS

Actualmente, la SECMCA constituye un
espacio técnico especializado al servicio
del CMCA y de los bancos centrales de
Costa Rica, El Salvador, Guatemala,

Honduras,
Dominicana.

Nicaragua y Republica

Mediante SuUs investigaciones,
estadisticas, herramientas de
informacién y actividades de

cooperacién y capacitacién, contribuye
a generar insumos para el andlisis y la
toma de decisiones de politica
econdémica, fortaleciendo asi el proceso
de integracién regional.
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Bancos centrales avanzan en fortalecimiento regional de los sistemas
de pago, vigilancia y resiliencia operativa del SIPA

En el marco de la 36° Reunién del Comité Técnico de Sistemas de Pagos
(CTSP) del Consejo Monetario Centroamericano (CMCA), celebrada en la
ciudad de San José, Costa Rica, el 14 y 15 de mayo de 2026,
representantes de los bancos centrales de Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Honduras, Nicaragua y RepUblica Dominicana, avanzaron en
el fortalecimiento regional de los sistemas de pago, vigilancia y resiliencia
operativa del SIPA.

www.secmca.org

M o o
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Durante el encuentro, los participantes analizaron los principales desafios y oportunidades asociados al
fortalecimiento del Sistema de Interconexién de Pagos (SIPA), en el contexto de la reciente actualizaciéon de sus
Normas Generales y de las recomendaciones derivadas del diagnéstico realizado por el Banco Mundial sobre el
funcionamiento y evolucién futura del sistema.

Para mds informacién: https://www.secmca.org/prensa/bancos-centrales-de-centroamerica-y-republica-dominicana-

avanzan-en-fortalecimiento-regional-de-los-sistemas-de-pago-vigilancia-y-resiliencia-operativa-del-sipa/

SECMCA comparte su visién estratégica regional con el PARLACEN

Atendiendo una visita oficial, la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA), compartié
su vision estratégica regional con miembros de la Comisién de Macroeconomia y Finanzas del Parlamento
Centroamericano (PARLACEN), en una reunién conjunta sostenida el 28 de mayo de 2026, en las instalaciones de
esta institucién, en San José, Costa Rica.

En el encuentro, el secretario ejecutivo de la SECMCA, Odalis F. Marte Alevante, presenté el quehacer institucional y
el papel que desempenan los bancos centrales que conforman el Consejo Monetario Centroamericano, en favor de la
estabilidad macroeconémica y financiera de la regién. Del mismo modo, los parlamentarios mostraron interés en
contribuir con la extensién del uso del Sistema de Interconexién de Pagos (SIPA), el cual facilita la transferencia de
dinero entre los paises miembros del Consejo Monetario Centroamericano.

Para mdés informacién:  https://www.secmca.org/prensa/secmca-comparte-su-vision-estrategica-regional-con-el-

parlacen/

SECMCA presenta el panorama macroeconémico regional en foro especializado del PARLACEN

En un espacio de andlisis, didlogo e intercambio, la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano
(SECMCA) presenté el Panorama Macroeconémico Regional y Sistema de Interconexién de Pagos (SIPA), en el Foro
Regional de Macroeconomia y Sistema Financiero del SICA, desarrollado por el Parlamento Centroamericano, el 17
de junio de 2026 en la ciudad de Santo Domingo, Republica Dominicana.

En este sentido, el secretario ejecutivo, Odalis F. Marte Alevante, expuso el entorno internacional caracterizado desde
los Ultimos afos por un elevado grado de incertidumbre, una superposicion de crisis interconectadas y multiplicidad
de choques externos.

Para mds informacién: https://www.secmca.org/prensa/secmca-presenta-el-panorama-macroeconomico-regional-en-
foro-especializado-del-parlacen/

Amenazas inflacionarias impulsan el andlisis de autoridades de bancos centrales en la 307.° reunién del
CMCA

Ante el comportamiento del precio del petréleo y de las materias primas en el transcurso del afo, autoridades de los
bancos centrales de Centroamérica y Republica Dominicana, analizaron las politicas implementadas en sus paises, asf
como las perspectivas inflacionarias para 2026 y 2027, durante la 307.% reunién del Consejo Monetario
Centroamericano (CMCA), desarrollada el 9 de julio, en la ciudad de Guatemala, Guatemala.

El encuentro fue inaugurado por el presidente del Banco de Guatemala y del CMCA, Alvaro Gonzdlez Ricci, y por el
secretario ejecutivo, Odalis F. Marte Alevante. Ademds, conté con la participacién de los presidentes y delegados de
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los bancos centrales de Costa Rica, Roger Madrigal Lépez; de El Salvador, Douglas Rodriguez; de Honduras, Edwin
Rolando Alfaro; de Nicaragua, Magaly Séenz; y de la RepUblica Dominicana, Clarissa de la Rocha.

Para mds informacién: https://www.secmca.org/prensa/amenazas-inflacionarias-impulsan-el-analisis-de-
autoridades-de-bancos-centrales-en-la-307-a-reunion-del-cmca/

Declaracién del Consejo Monetario Centroamericano en el marco de la 307 reunién — Bancos centrales
de Centroamérica y Repiblica Dominicana reafirman su compromiso con la estabilidad macroeconémica y
financiera en la regién

En la ciudad de Guatemala, Repiblica de Guatemala, el dia 9 de julio de 2026, y en el marco de la 307° Reunidn
del Consejo Monetario Centroamericano (CMCA), las autoridades de los bancos centrales de Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Honduras, Nicaragua y RepUblica Dominicana (CARD) analizaron la evolucién reciente de las economias
de sus respectivos paises, asi como las perspectivas regionales para el afo 2026, a la luz del entorno econémico
internacional prevaleciente.

En el curso de la sesidn, las autoridades examinaron el comportamiento de la actividad econdémica, la trayectoria de
los precios, las condiciones monetarias y financieras, la evolucién del sector externo, la situacién fiscal y los
principales factores de riesgo que inciden sobre el desempefio macroeconémico de la regién. De igual forma, dieron
seguimiento a la evolucién de la economia mundial, al proceso de convergencia inflacionaria en las principales
economias, a las condiciones financieras internacionales y a los efectos potenciales derivados de las tensiones
geopoliticas y comerciales que contintan incidiendo sobre el entorno global.

Para mds informacién: https://www.secmca.org/prensa/declaracion-del-consejo-monetario-centroamericano-en-el-
marco-de-la-307a-reunion-bancos-centrales-de-centroamerica-y-republica-dominicana-reafirman-su-compromiso-

con-la-estabilidad-macroeconomica-y/

SECMCA comparte con la entidad japonesa Chiba Bank su visién regional caracterizada por estabilidad
macroecondmica

Tomando como punto de partida que la regidon de Centroamérica y RepuUblica Dominicana (CARD) se ha
caracterizado en los Gltimos afos por una inflacién estable y un crecimiento econémico superior al promedio de
América Latina, a pesar de los desafios internacionales, la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario
Centroamericano (SECMCA) compartié esta experiencia con ejecutivos de Chiba Bank, un banco japonés con
operaciones en Norteamérica y en algunos paises centroamericanos, en una reunién conjunta sostenida el 14 de julio

de 2026.

El encuentro, desarrollado en las instalaciones de la SECMCA, en San José, Costa Rica, estuvo encabezado por el
secretario ejecutivo, Odalis F. Marte Alevante y por Hiro Onaya, gerente general de Chiba Bank, asi como por
Tsubasa Matsushita, subgerente general. Los economistas Luis Ortiz y Wilfredo Diaz expusieron sobre la evolucién de
la actividad econémica, los precios y la estabilidad financiera en Centroamérica y Repiblica Dominicana.

Para mds informacién: https://www.secmca.org/prensa/secmca-comparte-con-la-entidad-japonesa-chiba-bank-su-

vision-regional-caracterizada-por-estabilidad-macroeconomica/
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SECMCA fortalece capacidades de bancos centrales en andlisis econémicos basados en procesamiento de
texto

En el marco del Plan Estratégico Institucional 2025 — 2029, la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario
Centroamericano (SECMCA), fortalecié las capacidades analiticas de equipo técnico de los bancos centrales de
Centroamérica y RepUblica Dominicana, mediante el desarrollo del taller regional: “Andlisis econémico basado en
procesamiento computacional de texto y sus aplicaciones para la toma de decisiones”. La actividad fue inaugurada
por el subgerente del Departamento de Programaciéon Monetaria y Estudios Econdmicos del Banco Central de la
Republica Dominicana (BCRD), Joel Gonzdlez y por Odalis F. Marte Alevante, secretario ejecutivo del Consejo
Monetario Centroamericano.

Este seminario, dirigido a alrededor de 90 profesionales de las dreas de macroeconomia y comunicacién estratégica
de los bancos centrales, asi como a ofros invitados especiales como funcionarios del Banco de la Republica de
Colombia, se llevé a cabo en modalidad presencial y virtual del 28 al 31 de julio de 2026, en las instalaciones del
BCRD, en la ciudad de Santo Domingo, RepUblica Dominicana.

Para mds informacién:  https://www.secmca.org/prensa/secmca-fortalece-capacidades-de-bancos-centrales-en-
analisis-economicos-basados-en-procesamiento-de-texto/
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